
ตลาดหุนฟนตัวจากความหวงัเรือ่งการเจรจาการคา และการจางงานสหรฐัฯ ดกีวาคาด

จีนสงสัญญาณพรอมเจรจากับสหรัฐฯ และการผอนคลายภาษีบางสวนซึ่งสงผลดีตอ
สถานการณความตึงเครียดทางการคา

ตัวเลขจางงานสหรัฐฯ ดีกวาคาด แต GDP หด -0.3% จากการเรงนำเขาสินคา

ผลประกอบการบรษิทัจดทะเบยีนของสหรฐัฯ ไตรมาส 1 ดีกวาคาด โดยเฉพาะกลุมเทคโนโลยี

Fed ยังไมเรงลดดอกเบี้ย นักลงทุนคาดการณเลื่อนไปเดือน ก.ค.

ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) คงดอกเบี้ย ขณะที่ลดคาดการณ GDP และเงินเฟอ

Moody’s ลดแนวโนมเครดิตไทย แตตลาดยังคงบวกหลัง กนง. ลดดอกเบี้ย

สถานการณการเจรจาการคา
 o จีนอยูระหวางประเมินความเปนไปไดในการเปดการเจรจาการคากับสหรัฐอเมริกา 
ซึง่ถือเปนสัญญาณบวกครัง้แรก นบัตัง้แตประธานาธบิดทีรมัปประกาศข้ึนภาษีนำเขาสนิคา
จีน
 o สก็อต เบสเซนต รมต. คลงั สหรฐัฯ รายงานความคืบหนาการเจรจาการคากบัประเทศ
ตางๆ ซึ่งรวมถึงญี่ปุน อินเดีย เกาหลีใต และการที่จีนมีการยกเวนการเก็บภาษีนำเขา
บางรายการ สะทอนถึงความเต็มใจที่จะบรรเทาความตึงเครียดทางการคา
 o ความตงึเครยีดนาจะผานจดุสงูสดุไปแลวตัง้แต 2 เม.ย. ทีผ่านมา และหากมพีฒันาการ
เชิงบวกเกี่ยวกับการเจรจา นาจะเปนปจจัยสนับสนุนตลาดโดยรวม

การประชมุ OPEC+ มมีตปิรบัเพิม่กำลงัการผลิตนำ้มนัอกี 411,000 บารเรล/วนั ในเดอืน 
ม.ิย. นบัเปนการปรบัเพิม่ตอเน่ืองเปนเดอืนท่ี 2 ซึง่เปนปจจยักดดนัใหราคานำ้มันปรบัตวั
ลดลง

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o ตัวเลข Nonfarm Payroll เดือน เม.ย. เพิ่มขึ้น 177,000 ตำแหนง สูงกวาคาดที่ 
138,000 ตำแหนง และอตัราการวางงานอยูที ่4.2% สอดคลองกบัทีต่ลาดคาด สงผลให
ชวยคลายความกังวลเกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
 o ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) นาจะรอประเมนิผลกระทบของมาตรการภาษขีองทรมัป 
กอนตดัสนิใจปรบันโยบายการเงิน หลงัตวัเลขการจางงานออกมาดกีวาคาด โดยนกัลงทนุ
ในตลาดไดเลือ่นคาดการณปรบัลดอัตราดอกเบีย้ครัง้แรกของ Fed จากเดมิ ม.ิย. เปน ก.ค.
 o GDP สหรฐัฯ ไตรมาสแรก หดตวั -0.3% ตำ่กวาคาดที ่+0.2% เทยีบกับไตรมาส 4 ป
ที่แลวที่ขยายตัว 2.4%
 o สาเหตหุลกัของการหดตัว GDP มาจากการสตอ็กสนิคานำเขาทีเ่รงตวัขึน้ถึง 41% 
กอนที่สหรัฐฯ จะบังคับใชมาตรการภาษีตอบโต (Reciprocal Tariff) วันที่ 2 เม.ย. 
 o เงินเฟอ Core PCE มี.ค. ปรับขึ้น +2.6% YoY ตามคาด และลดลงจากเดือนกอน
ที่ +3.0% ขณะที่ไมเปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบรายเดือน (MoM)
 o ประเมินวาผลกระทบจาก Tariff ตออัตราเงินเฟอจะเปนลักษณะชั่วคราว และ
ไมเกิดแรงกดดันเชิงโครงสรางในระยะยาว

ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
 o บริษัทเทคโนโลยีรายใหญในสหรัฐฯ รายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ดีกวา
ที่ตลาดคาด ทั้งในแงรายไดและกำไรสุทธิ 
 o Microsoft: ธุรกจิ Cloud เตบิโตดกีวาคาด และผูบรหิารใหแนวโนมรายไดในไตรมาส
ถัดไปดีกวาที่ตลาดประเมิน
 o Meta Platforms: รายไดจากโฆษณายงัเตบิโตแขง็แกรง โดยม ีAI เขามาชวยกำหนด
กลุมเปาหมาย (Target Group) อยางแมนยำ
 o Apple: รายไดและกำไรออกมาดีกวาคาด แตตลาดกังวลตอผลกระทบจากภาษ ีโดย
ผูบรหิารระบวุาตนทุนในไตรมาสถดัไปจะเพิม่ขึน้ 900 ลานดอลลาร และยงัไมสามารถประเมิน
ผลกระทบจาก Tariff ไดอยางชัดเจน
 o Amazon: รายไดและกำไรดกีวาคาดเชนกัน แตมุมมองของผูบริหารสำหรบัไตรมาส
ถัดไป ต่ำกวาคาด สงผลใหราคาหุนปรับตัวลดลง
 o โดยรวมหุนใน S&P 500 ทีป่ระกาศงบไปแลวในไตรมาสนี ้สวนใหญดกีวาตลาดคาด 
อยางไรก็ตาม นักลงทุนควรติดตามมุมมองจากฝายบริหารตอผลกระทบของ Tariff 
ในระยะถัดไป

นโยบายการเงินของญ่ีปุน (BOJ)
 o BOJ คงดอกเบี้ยตามคาด พรอมปรับลดคาดการณ GDP และเงินเฟอ จาก
ความไมแนนอนของมาตรการภาษีและผลกระทบตอการสงออก
 o เลือ่นเปาหมายเงนิเฟอ 2% ออกไปจากเดมิ และยงัคงยำ้วา หากมกีารปรบัขึน้ดอกเบ้ีย 
จะเปนไปอยางคอยเปนคอยไป
 o ตลาดประเมนิวาการขึน้ดอกเบีย้ของ BOJ จะขึน้อยูกบัทศิทางของการเจรจาการคา
ระหวางประเทศเปนสำคัญ โดย Goldman Sachs ไดเลื่อนคาดการณการขึ้นดอกเบี้ย
ครั้งถัดไปจากก.ค. 2568 เปน ม.ค. 2569

ภาวะเศรษฐกิจในประเทศไทย
 o Moody’s ไดปรับลดมุมมองเครดิตประเทศไทยจาก “Stable” เปน “Negative” 
แตตลาดหุนไทยยังสามารถปรับตัวเพิ่มขึ้นในสัปดาหที่ผานมา
 o ปจจยัสนบัสนนุมาจาก กนง. มมีต ิ5 ตอ 2 เสยีงใหปรบัลดอตัราดอกเบีย้ ลง 0.25% 
โดยเสยีงขางมากเหน็ควรลดดอกเบีย้เพือ่สนบัสนนุเศรษฐกจิ ขณะทีเ่สยีงขางนอยตองการ
คงดอกเบี้ยไวเพื่อรักษาขอบเขตการดำเนินนโยบายในอนาคต
 o ธนาคารแหงประเทศไทยประเมินภาพเศรษฐกิจเปน 2 กรณี
  o กรณ ี1: เจรจาการคามคีวามยดืเยือ้ สหรฐัฯ ผอนผันภาษนีำเขา ยงัเก็บใกลเคยีง 
10% และจีนเจรจาลดภาษีกับสหรัฐฯ ไดระดับหนึ่ง ซึ่งจะสงผลให GDP ไทยปนี้ +2%
  o กรณ ี2: ทกุประเทศเจรจาและลดภาษนีำเขาลงไดครึง่หนึง่จากทีส่หรฐัฯ ประกาศ 
ซึ่งจะสงผลให GDP ไทยปนี้  +1.3%

สถานการณตลาด
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


