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ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงจากแรงขายหุนเทคโนโลยีและ AI กอนกดดันตลาดหุน
เกาหลีใตปรับตัวลงตาม

ความตึงเครียดสหรัฐฯ–อิหรานรุนแรงขึ้น หนุนราคาน้ำมันพุง และเพิ่มความกังวล
ตออุปทานน้ำมันโลก

สหรัฐฯ: งบธนาคารดีกวาคาด แตแรงขายหุนชิปและ AI ยังกดดันตลาด ขณะที่เงินเฟอ
ชะลอตัวและการบริโภคยังแข็งแกรง

ญี่ปุน: หุน AI กดดันตลาด ขณะที่เงินเยนออนคาจากความกังวลราคาน้ำมัน

จีน: ตลาดหุนจีนผันผวนจากแรงขายหุน AI และ Semiconductor ขณะที่เศรษฐกิจ
ชะลอตัวจากอุปสงคในประเทศและอสังหาริมทรัพยที่ออนแอ

Overview

สถานการณตลาด
สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลง นำโดย Nasdaq -2.9%, S&P 500  -1.6% 
และ Dow Jones -0.9% โดยกลุม IT ปรบัตวัลงมากทีส่ดุจากแรงขายในหุนเทคโนโลยี
ขนาดใหญและหุนทีเ่กีย่วของกับ AI สงผลใหตลาดหุนเกาหลีใตปรบัตวัลงแรงเชนกนั โดย
ดัชนี KOSPI ลดลงราว 10% WoW นำโดยหุน Samsung Electronics และ SK Hynix

สถานการณความตงึเครยีดระหวางสหรฐัฯ–อหิราน
 o สถานการณกลบัมารนุแรงข้ึน โดยสหรฐัฯ เดนิหนาโจมตทีางอากาศตอเนือ่ง ขณะท่ี
อหิรานตอบโตดวยโดรน ขปีนาวธุ และเพิม่การคกุคามการเดนิเรอืในอาวเปอรเซยี สงผลให
การเดินเรือผานชองแคบฮอรมุซลดลง และตลาดกังวลตออุปทานน้ำมันโลก
 o แมทั้งสองฝายยังสงสัญญาณผานตัวกลางวาไมตองการใหสงครามขยายวง 
แตโอกาสการเจรจาลดลง หลงัอหิรานระบวุายงัไมพรอมกลับสูขอตกลง ขณะทีส่หรฐัฯ 
หนัมาเนนการรกัษาความปลอดภัยเสนทางขนสงน้ำมันและเพิม่แรงกดดันทางทหาร
 o ราคานำ้มันปรบัตวัขึน้แรง โดย Brent +16% WoW ทะลุ 90 ดอลลาร/บารเรล 
เปนครัง้แรกนบัตัง้แตเดอืนมถินุายน และ WTI ปรบัข้ึนใกล 85 ดอลลาร/บารเรล

ผลประกอบการไตรมาส 2 ของบริษัทขนาดใหญ
 o ฤดูกาลประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 เริม่คึกคัก โดยธนาคารขนาดใหญของ
สหรฐัฯ ไดแก JPMorgan Chase, Goldman Sachs และ Bank of America รายงาน
ผลประกอบการออกมาดกีวาทีต่ลาดคาด
 o อยางไรก็ตาม ตลาดยงัเผชญิแรงกดดนัจากแรงขายในหุนกลุม Semiconductor, 
Memory Chip และ AI Infrastructure แม TSMC และ ASML จะรายงานผลประกอบการ
แขง็แกรง แตการที ่TSMC ปรบัเพิม่งบลงทนุสูเกือบ 56,000 ลานดอลลารสหรฐั เพ่ือขยาย
กำลังการผลิตชิปขั้นสูง ทำใหตลาดกังวลตอการลงทุนที่เรงตัวและแรงกดดันตอ
ผลตอบแทนในระยะสัน้

ตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัฯ
 o เงินเฟอสหรฐัฯ เดอืนมถินุายนชะลอตวั โดย CPI ลดลง 0.4% MoM ตำ่กวาท่ีตลาด
คาด (-0.1%) และพลกิจากเดอืนกอนท่ีเพิม่ข้ึน 0.5% จากแรงกดดนัดานราคาพลงังานที่
ลดลง 5.7% ขณะท่ี Core CPI ทรงตวัที ่0.0% MoM ตำ่กวาคาดที ่+0.2% ดานเงนิเฟอรายป
ชะลอลง โดย Headline CPI อยูที ่3.5% YoY (จาก 4.2%) และ Core CPI อยูที ่2.6% YoY 
(จาก 2.9%)
 o ยอดคาปลกี (Retail Sales) เดอืนมถินุายนเพิม่ขึน้ 0.2% MoM เปนไปตามทีต่ลาดคาด 
แมชะลอลงจาก 1.0% ในเดอืนกอน แตยงัสะทอนวาการบรโิภคภาคเอกชนของสหรฐัฯ 
ยังคงแขง็แกรง

ญีปุ่น
 o ตลาดหุนญ่ีปุนปรบัตวัลงแรง โดย Nikkei 225 -6.44% และ TOPIX -2.90% จาก
แรงขายทำกำไรในหุนกลุม AI และความกังวลดาน Valuation
 o เงินเยนออนคาจากประมาณ 161.8 สู 162.3 เยนตอดอลลารสหรฐั เนือ่งจาก
ความกงัวลวาญีปุ่นซึง่พึง่พาการนำเขาน้ำมันจากตะวนัออกกลางในสดัสวนสงู อาจไดรับ
ผลกระทบจากราคาพลงังานทีป่รบัตัวสงูข้ึน

จนี
 o ตลาดหุนจีนเคลือ่นไหวผนัผวน โดย CSI 300 -5.26%, Shanghai Composite           
-5.81% ขณะที ่Hang Seng +1.60%
 o ตลาดจนีแผนดนิใหญถกูกดดันจากแรงขายหุนกลุม AI และ Semiconductor ทามกลาง
ความกังวลดานมลูคาหุน (Valuation) และการแขงขันในธรุกิจ AI Model ทีร่นุแรงขึน้
 o ขณะทีต่ลาดหุนฮองกงไดรบัแรงหนุนจากกระแสเงนิทนุผาน Stock Connect และ
แรงซ้ือในหุนอนิเทอรเนต็ขนาดใหญและกลุม Healthcare

ตวัเลขเศรษฐกจิจนี
 o GDP ไตรมาส 2/2026 ขยายตวั 4.3% YoY ตำ่สดุในรอบกวา 3 ป ต่ำกวาคาดและ
ตำ่กวากรอบเปาหมายป 2026 สะทอนอุปสงคในประเทศทีอ่อนแอ ภาคอสงัหาริมทรพัย
ซบเซา และการลงทนุชะลอตวั
 o ผลผลติภาคอุตสาหกรรม เดอืนมถินุายนเพิม่ขึน้ 5.3% YoY ขณะทีย่อดคาปลกี
ฟนตวัเปน 1.0% YoY และการสงออก เพิม่ข้ึน 27% YoY สะทอนภาคการผลติและ
การสงออกยังแขง็แกรง
 o อยางไรก็ตาม การฟนตัวยังไมทั่วถึง จากความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ออนแอ และ
การลงทุนสินทรพัยถาวรทีย่งัหดตัว
 o ตลาดคาดวา จีนอาจออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพิ่มเติมในชวงครึ่งปหลัง 
โดยจับตาผลการประชมุ Politburo ชวงปลายเดอืนน้ี

ตลาดหุนไทยปดที ่1,639.04 จดุ เพิม่ขึน้ 17.49 จดุ (+1.1%) โดยไดรบัแรงหนนุจากแรงซือ้
ของนกัลงทนุตางชาต ิซึง่มยีอดซือ้สทุธ ิ13.7 พนัลานบาท ขณะทีน่กัลงทนุสถาบนัในประเทศ
มีแรงขายสทุธ ิ3.8 พนัลานบาท
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


