
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวลงเล็กนอย หลงัปรบัขึน้ตอเนือ่ง 3 สปัดาห 
จากตัวเลขเศรษฐกิจที่แข็งแกรง ซึ่งทำใหตลาดกังวลวา Fed อาจชะลอการลดดอกเบี้ย

GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 2 ถูกปรับขึ้นเปน 3.8% YoY จากเดิมที่ 3.3% ไดแรงหนุนจาก
 o การบริโภคภาคเอกชนขยายตัว 2.5% สูงกวาคาด 1.7%
 o การลงทนุภาคธรุกจิขยายตวั 7.3% โดยเฉพาะการลงทนุดานทรพัยสนิทางปญญา
ซึง่โตสงูสดุตัง้แตป 1999 และการลงทนุใน Data Center รองรบั AI ทีท่ำสถติสิงูสดุกวา 
40,000 ลานดอลลารสหรัฐฯ
 o เงินเฟอ PCE เดือน ส.ค. ออกมาตามคาด โดย Headline PCE อยูที่ 2.7% YoY 
และ Core PCE อยูที่ 2.9% YoY แตยังสูงกวาเปาหมาย 2% ของ Fed
 o การใชจายภาคครัวเรือนขยายตัวตอเนื่องเปนเดือนที่ 3 ในเดือน ส.ค. สะทอนวา
การบรโิภคยงัคงเปนแรงขบัเคลือ่นหลกัของเศรษฐกจิ แมเผชญิแรงกดดันจากเงนิเฟอสงู

ถอยแถลงของ เจอโรม พาวเวลล ประธาน Fed ยังคงไมชัดเจนตอทิศทางดอกเบี้ย 
เนื่องจากแมจะเนนถึงตลาดแรงงานที่ชะลอตัว แตความกังวลเรื่องเงินเฟอยังคงสูง
สงผลใหการตัดสินใจเกี่ยวกับนโยบายดอกเบี้ยของ Fed ทำไดยากขึ้น

AI สหรัฐฯ ยังเปนปจจัยหนุนหุนเทคโนโลยี
 o Nvidia ประกาศความรวมมือกับ OpenAI มูลคา 1 แสนลานดอลลาร สราง Data 
Center ขนาดใหญ เทียบเทาความตองการพลังงานสูงสุดของนิวยอรก ใชชิป Nvidia 
ประมาณ 5 ลานชิ้น ซึ่งเทากับปริมาณที่จัดสงทั้งป พรอมรับหุน OpenAI เปนสวนหนึ่ง
ของการลงทุน ขาวนี้สงผลใหหุน Nvidia ปรับขึ้นราว 4%
 o ราคาหุน Intel ปรบัตวัข้ึนหลงัมรีายงานวาอยูระหวางเจรจารบัการลงทนุจาก Apple 
แมการหารือยังอยูในชวงตนและยังไมบรรลุขอตกลง ความเคล่ือนไหวนี้เกิดข้ึนไมกี่วัน
หลัง Nvidia ประกาศลงทุน 5 พันลานดอลลารใน Intel คิดเปนสัดสวนราว 4% ของ
หุนบริษัท ความรวมมือระหวาง Nvidia และ Intel ครอบคลุมการพัฒนาชิปสำหรับ PC 
และ Data Center รวมกัน

มาตรการภาษีนําเขาของสหรัฐฯใหม
 o กำหนดอัตราภาษียาที่มีสิทธิบัตร 100%, รถบรรทุก 25%, อางลางหนา 50% และ
เฟอรนิเจอรบางประเภท 30%
 o นักวิเคราะหมองวาผลกระทบตอบริษัทยานาจะจำกัด เนื่องจากมีขอยกเวนสำหรับ
บรษัิทท่ีกอสรางโรงงานผลติในสหรฐัฯ ซึง่บรษิทัยารายใหญสวนมากมฐีานผลิตในสหรฐัฯ 
อยูแลวและไดประกาศลงทุนเพิ่มเติมไปแลว

จีน
 o หุน Alibaba ปรบัตวัขึน้แรงทีส่ดุในรอบเกอืบ 4 ป หลงัประกาศเพิม่งบลงทนุดาน AI 
กวา 53,000 ลานดอลลารสหรัฐ พรอมประกาศความรวมมือกับ Nvidia เพื่อนำเครื่อง
มือพัฒนาดาน AI ของ Nvidia มาผนวกกับแพลตฟอรมคลาวดของ Alibaba
 o กำไรภาคอุตสาหกรรมจีนเดือน ส.ค. ขยายตัว 20.4% YoY สะทอนผลมาตรการ
แกปญหากำลังการผลิตสวนเกินและการแขงขันรุนแรง โดยชวง 8 เดือนแรกของป
เพิม่ 0.9% สวนทาง Bloomberg ทีค่าดหดตวั 1.6% อยางไรกต็าม แนวโนมกำไรโรงงาน
เหมืองแร และสาธารณูปโภคยังเผชิญความไมแนนอนจากอุปสงคในประเทศและ
ความเสี่ยงภาษีนำเขาจากสหรัฐฯ
 o ประกาศอดัฉดีสภาพคลองเกอืบ 3 แสนลานหยวนเขาสูระบบธนาคาร ผานธรุกรรม 
Reverse Repo อายุ 14 วัน หลังเวนไปกวา 8 เดือน มาตรการนี้เปนสวนหนึ่งของ
ความพยายามเสริมสภาพคลองกอนวันหยุดยาว Golden Week

อินเดีย
 o หุนกลุม IT ของอนิเดยีปรบัตวัลง หลงัทรมัปประกาศขึน้คาธรรมเนยีม 1 แสนดอลลาร
สหรฐั สำหรบัการยืน่ขอวซีา H-1B ซึง่กระทบบรษัิท IT ของอนิเดยีทีพ่ึ่งรายไดจากสหรัฐฯ 
โดยมีผูถือวีซานี้เปนชาวอินเดียถึง 70% ซึ่งมาตรการนี้จะไมกระทบผูถือวีซาเดิม และเริ่ม
บงัคบัใชกบัการขอวซีาใหมในเดอืน ก.พ. 2026 ขณะเดียวกัน ทางการอินเดียเตรียมเจรจา
กับสหรัฐฯ ในประเด็นนี้

ไทย
 o SET Index ปรับลด 1.1% จากแรงขายทำกำไร
 o การสงออกเดือน ส.ค. ขยายตัว 5.8% YoY แตชะลอตัวตามคาด หลังการบังคับใช
มาตรการภาษีของสหรัฐฯ
 o Fitch Ratings ปรบัลดแนวโนมอันดับเครดิตระยะยาวสกลุเงนิตางประเทศของไทย
 (Long-Term Foreign-Currency IDR) จาก “มีเสถยีรภาพ” (Stable) เปน “ลบ” (Negative) 
เนื่องจากหนี้สาธารณะเพิ่มขึ้น ขาดดุลงบประมาณสูง เศรษฐกิจฟนตัวชา และการเมือง
ยงัไรเสถยีรภาพ แตยงัคงอันดับเครดติที ่BBB+ เพราะไทยมเีงนิตราตางประเทศแขง็แกรง 
เกินดุลบัญชีเดินสะพัดตอเนื่อง และภาระดอกเบี้ยรัฐบาลต่ำ

ราคานํ้ามันดิบ WTI ปรับขึ้น 5.3% WoW ทามกลางความตึงเครียดสงคราม
รัสเซีย-ยูเครน หลังยูเครนใชโดรนโจมตีโครงสรางพื้นฐานพลังงานของรัสเซีย สงผลให
การสงออกเชื้อเพลิงลดลง

สถานการณตลาด
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Fed มีแนวโนมชะลอการลดดอกเบี้ย จากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯที่แข็งแกรง

ถอยแถลงของเจอโรม พาวเวลล ประธาน Fed ยังคงไมชัดเจนตอทิศทางดอกเบี้ย

สหรัฐฯ ประกาศมาตรการภาษีนำเขาใหม

จีนประกาศอัดฉีดสภาพคลองเกือบ 3 แสนลานหยวน

หุนกลุม IT ของอินเดีย ไดรับผลกระทบจากสหรัฐฯ ประกาศขึ้นคาธรรมเนียมวีซา H-1B

Fitch Ratings ประกาศปรับ Outlook ไทย จาก Stable เปน Negative
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


