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สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นตอเนื่อง
 o ดชัน ีS&P 500 ปดทำระดบัสูงสดุใหม +1.6% WoW ดชันี Nasdaq +1.9% WoW 
 o หุนกลุมกลาโหมปรบัตัวขึน้ หลังไดรับแรงหนนุจากความกังวลดานความมัน่คงและ
ความตงึเครยีดดานภมูริฐัศาสตร รวมท้ังการเรยีกรองของ ปธน. ทรมัป ใหเพิม่งบกลาโหม
สหรฐัฯ สูระดบั 1.5 ลานลานดอลลารในป 2027

ตลาดหุนญี่ปุนเผชิญแรงกดดัน จากปจจยัตอไปน้ี
 o จนีเพิม่ความเขมงวดในการสงออกสนิคาไปยงัญีปุ่น โดยประกาศแบนการสงออกสินคา
ทีเ่กีย่วของกบัการทหาร 
 o จนีพจิารณาควบคมุการสงออกแรหายาก (Rare Earth) เพือ่ตอบโตถอยแถลงของ
นายกรฐัมนตรญีีปุ่นเกีย่วกบัประเดน็ไตหวนั ขณะทีร่ฐับาลญ่ีปุนออกมาคัดคานมาตรการ
ดงักลาว เนือ่งจากอาจสงผลกระทบตออุตสาหกรรมหลักของประเทศ

ราคานํ้ามัน มีความผันผวนสูงจากประเดน็เวเนซเุอลา โดยในชวงปลายสปัดาห ราคานำ้มนั
ไดรบัแรงหนนุจากความกงัวลดานกำลังการผลิต การประทวงทีย่ดืเย้ือในอิหราน รวมทัง้
ความขดัแยงระหวางรสัเซยีและยเูครน ซึง่เปนปจจยัท่ีทำใหตลาดกังวลวาอุปทานนำ้มนัโลก
อาจตงึตวั

ราคาทองคําปรับตัวเพิ่มขึ้นตอเนื่อง จากแรงหนุนของความตงึเครยีดทางภมิูรฐัศาสตร 
และตวัเลขการจางงานสหรฐัฯ ทีอ่อนแอกวาคาด ซึง่ทำใหตลาดคาดวา Fed อาจผอนคลาย
นโยบายการเงนิในระยะถดัไป

ประเดน็ความคืบหนาการพจิารณาของศาลฎกีาสหรฐัฯ เกีย่วกบัความชอบดวยกฎหมาย
ของมาตรการภาษนีำเขาทีท่รัมปบงัคับใช ศาลยงัไมมีคำวนิิจฉยั โดยอยูระหวางพจิารณาวา
รฐับาลสามารถใชกฎหมาย IEEPA ในการจดัเก็บภาษนีำเขาไดหรอืไม และหากไมถูกตอง
ตามกฎหมาย จะตองมกีารคนืเงนิใหกับผูนำเขาหรอืไม ซึง่ยงัเปนประเดน็ท่ีตองตดิตามตอไป

ภาพรวมตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ สะทอนวาตลาดแรงงานกำลังชะลอตัวแตยัง
ไมเขาสูภาวะถดถอยรนุแรง
 o Nonfarm Payrolls เดือน ธ.ค. เพิม่ขึน้ 50,000 ตำแหนง ตำ่กวาคาดที ่66,000 ตำแหนง
ลดลงจากเดอืนกอน (56,000 ตำแหนง)
 o อตัราการวางงานลดลงมาอยูท่ี 4.4% ต่ำกวาทีต่ลาดคาด
 o การเตบิโตของคาจาง +3.8% YoY สงูกวาทีต่ลาดคาด และสูงกวาเดือนกอน
 o มกีารปรบัลดตวัเลขการจางงานยอนหลัง (ต.ค.–พ.ย.) รวม 76,000 ตำแหนง
 o มมุมองตลาดคาดวา Fed จะ คงดอกเบีย้ ในการประชมุ ม.ค. น้ี และมีโอกาสลดดอกเบีย้ 
ประมาณ 2 ครัง้ในป 2026 โดยคาดวาจะลดดอกเบีย้ครัง้แรกในชวงกลางป

จีน
 o เงินเฟอเดอืน ธ.ค. +0.8% YoY สงูสดุในรอบเกอืบ 3 ป +0.2% MoM สงูกวาทีต่ลาดคาด 
 o ดชันรีาคาผูผลติ (PPI) -1.9% YoY แตเปนการตดิลบนอยท่ีสดุในรอบกวา 1 ปสะทอน
วามาตรการของรฐับาลจนีในการลดการแขงขนัท่ีรนุแรงเกนิไปในภาคธรุกจิ (Anti-Involution) 
เริม่เหน็ผล และเปนอกี 1 ปจจยัทีช่วยหนุนตลาดหุนจนี
 o ธนาคารกลางจนี (PBOC) สงสญัญาณดำเนนินโยบายการเงนิแบบผอนคลาย มีโอกาส
ลดดอกเบีย้ และลดสดัสวนเงินสำรองของธนาคาร (RRR) ในปน้ี

ไทย
 o เงนิเฟอเดอืน ธ.ค. -0.28% YoY ตดิลบตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 9 และดกีวาท่ีตลาดคาดไว 
โดยตลอดทัง้ป เงนิเฟอไทยตดิลบ -0.14% ถือเปนการตดิลบครัง้แรกในรอบ 5 ป 
 o ปจจัยหลักมาจากราคาพลังงานที่ปรับลดลงตามราคาน้ำมัน มาตรการภาครัฐ
ในการบรรเทาคาครองชพี และราคาสนิคาในหมวดอาหาร 
 o เศรษฐกจิไทยมแีนวโนมชะลอตวั และระดบัเงนิเฟอท่ีตำ่ไมไดเปนอปุสรรคตอการดำเนนิ
นโยบายการเงนิ สงผลให กนง. มแีนวโนมปรบัลดดอกเบีย้ตอในปน้ี

เวียดนาม
 o เศรษฐกจิเวยีดนามขยายตวัแขง็แกรง โดย GDP ไตรมาส 4 เตบิโต 8.4% สงูกวาทีต่ลาด
คาด สงผลใหทัง้ป GDP เตบิโต 8.02% ไดแรงหนนุจากการสงออก การบรโิภคภายในประเทศ 
และการลงทนุโครงสรางพืน้ฐานของภาครฐั ซึง่เปนปจจยัสนบัสนนุบรรยากาศการลงทนุ
ในชวงทีผ่านมา

ตลาดหุนสหรัฐฯ ทำจุดสูงสุดใหม ทามกลางความผันผวนดานภูมิรัฐศาสตร

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ เริ่มชะลอ หนุนคาดการณการลดดอกเบี้ยของ Fed ในปนี้

เงินเฟอไทยอยูในแดนลบตอเนื่อง หนุนแนวโนมลดดอกเบี้ยของ กนง.

จีนสงสัญญาณกระตุนเศรษฐกิจ ผานนโยบายการเงินที่ผอนคลายมากขึ้น

เศรษฐกิจเวียดนามเติบโตแข็งแกรง หนุนมุมมองเชิงบวกตออาเซียน

Overview

สถานการณตลาด
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


