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กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำกองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

กองทุนกระจายการลงทนุในหลายประเทศและหลากหลายกลุมอตุสาหกรรมทัว่โลก 
ซึ่งชวยเสริมความสมดุล และลดความผันผวนของพอรตโดยรวมในชวงที่ตลาด
ผันผวน ขณะที่ปจจัยพื้นฐานยังคงแข็งแกรง โดยตลาดคาดวากําไรของบริษัท
ในดัชนีหุนโลกมีแนวโนมเติบโต 30% ในปนี้ และ 14% ในปหนา 

ทั้งนี้ การแข็งคาของเงินบาทเม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐจะเปนปจจัยบวกตอ
กองทุน KF-WORLD-INDX ซ่ึงมีการปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปลี่ยน

ในชวงที่ผานมา แมหุนกลุมเทคโนโลยีจะปรับตัวลดลงอยางมีนัยสําคัญ ทวาระดับ
การประเมนิมลูคากลับมานาสนใจมากขึน้ โดยอตัราสวนราคาตอกําไรสทุธ ิ(P/E) 
ของหุนกลุมเทคโนโลยีอยูใกลเคียงกับคาเฉลี่ยในรอบ 20 ป ขณะที่ปจจัยพื้นฐาน
ของกลุมไมไดเปลี่ยนแปลง 

กําไรสทุธิไตรมาส 2/69 ของหุนกลุมเทคโนโลยีโดยรวมออกมาดกีวาทีต่ลาดคาด 
สงผลใหตลาดปรบัเพิม่ประมาณการกําไรสุทธ ิโดยคาดวากําไรของหุนกลุมเทคโนโลยี
จะเติบโต 77% ในปนี้ และ 33% ในปหนา 

นอกจากนี ้บรษิทัเทคโนโลยขีนาดใหญยงัคงเพิม่งบลงทุน (CAPEX) อยางตอเนือ่ง 
สอดรับกับความตองการใช AI ที่เพิ่มขึ้น ซ่ึงจะสรางโอกาสดานการลงทุนและ
การเตบิโตใหแกหุนกลุมเทคโนโลย ีขณะเดยีวกนักเ็ริม่เหน็บรษิทัเทคโนโลยีขนาดใหญ
สรางรายไดจากเม็ดเงินที่ไดลงทุนไป

ตลาดหุนยุโรปมีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุนจากราคาพลังงานที่ปรับลดลง
หลงัสถานการณความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ กับอิหรานผอนคลายลง เนื่องจาก
ยุโรปเปนภูมภิาคทีนํ่าเขาพลงังานในสดัสวนสูง 

นอกจากนี ้ ภาพรวมกําไรสทุธไิตรมาส 2/69 ของตลาดหุนยโุรปยงัออกมาดีกวาที่
ตลาดคาด โดยการรายงานกําไรสทุธทิีสู่งกวาคาดการณ (Earnings Surprise) อยูใน
ระดับสูงกวาคาเฉลี่ยระยะยาว สงผลใหตลาดปรับเพิ่มประมาณการกําไรสุทธิ 
โดยคาดวากําไรสทุธใินปนีม้แีนวโนมเตบิโตราว 16%
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มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• เม่ือพิจารณาจากพฒันาการของสถานการณความขัดแยงระหวางสหรฐัฯ และ
อหิราน รวมถงึขอมลูเศรษฐกจิสําคญัของสหรฐัฯ โดยเฉพาะตัวเลขดานตลาด
แรงงานและอัตราเงินเฟอที่ยังคงแข็งแกรง ทําใหคาดวาอัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลทัว่โลกจะยงัคงผนัผวนสงู และปรบัตวัลดลงไดยาก เนือ่งจาก
ตลาดปรับมุมมองวาดอกเบ้ียอาจกลับเขาสูวัฏจักรขาข้ึน โดยสํานักวิจัย
หลายแหงเร่ิมปรบัเพิม่คาดการณการข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายในปน้ีและปหนา 
และยงัไมเหน็โอกาสในการปรับลดอตัราดอกเบีย้ในระยะขางหนา 

• กองทุนตราสารหนีร้ะยะกลางถึงยาวยงัคงเผชญิความผนัผวนตามสถานการณ
ในตลาดตราสารหน้ีโลก อยางไรก็ตาม อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลที่
ปรับตัวสูงข้ึนยังเปนโอกาสสําหรับกองทุนท่ีมีการบริหารเชิงรุก เน่ืองจากมี
ความเปนไปไดนอยมากที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยจะกลับมาเปนขาขึ้น 
จากแนวโนมเศรษฐกจิท่ียงัเตบิโตต่ํากวาศกัยภาพ ขณะทีค่าดวาอตัราเงนิเฟอ
ไทยจะยังอยูในกรอบเปาหมาย ประกอบกับราคาน้ํามนัทีย่งัปรบัลดลง

กลยุทธการลงทุน: ผูจดัการกองทนุยงัคงปรบัพอรตการลงทนุอยางสม่ําเสมอ 
โดยอาศัยโอกาสจากความผนัผวนของตลาด ขณะเดยีวกันกองทนุทีเ่นนลงทนุใน
ตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัสงูจะยงัคงสามารถชวยลดความผนัผวนของพอรต
การลงทุนได 

กองทุนแนะนำ: 

• KFMTFI – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 6 เดือนขึ้นไป (Duration 2.2 – 2.6 ป)

• KFAFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 1 ปขึ้นไป (Duration 2.3 – 2.7 ป)

• KFENFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 2 ปขึ้นไป (Duration 3.0 – 5.0 ป)

โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้มีความนาสนใจ
สําหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้นเทานั้น

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนเตบิโตสงู (KFSEQ-D, KFSEQ, KFGROWTH) รวมไปถงึ
กองทุนที่เนนการเฟนหาหุนที่เหมาะสมที่สุดในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D, 
KFDYNAMIC, KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนที่ดีในระยะกลางถึงยาว
ตามผลการดําเนินงานของบริษัทที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกันกองทุนที่
เนนลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV, KFVALUE) เปนทางเลือกที่เหมาะสมสําหรับ
นักลงทุนท่ีตองการลงทุนในบริษัทคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสมํ่าเสมอ แมในชวงที่ตลาดมีความผันผวน

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย พรอมปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบั
ภาวะตลาด

กลยุทธการลงทุน:

• ตราสารหนี:้ KFHAPPY จะลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกิน 60% ของน้ําหนกั
การลงทนุในตราสารหนี ้ และรกัษา Duration ไมเกนิ 3 ป ในขณะที ่ KFGOOD, 
KFSUPER จะลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกนิ 70% ของน้ําหนกัการลงทนุ
ในตราสารหนี้

• หุนไทย: เนนการลงทุนในหุนท่ีมมีลูคาตลาดขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบ
การทีแ่ข็งแกรง ซึง่ชวยใหกองทนุมสีภาพคลองในการซือ้ขายสงู

• REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน: เนนลงทุนในหลกัทรพัยทีส่นิทรพัย
อางองิมีคณุภาพ มีสภาพคลองทีด่แีละมปีระวตักิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง

• กองทนุรวมดชัน ี(ETF) ทีล่งทนุในหลักทรพัยตางประเทศ และสนิคาโภคภณัฑ: 
เนนลงทนุในหลักทรพัยทีส่นิทรพัยอางอิงมคีณุภาพ มีสภาพคลองทีด่ี

ทั้งนี้ ในปจจุบันกองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงอยูในระดับใกลเคียง
สัดสวนในดัชนีอางอิงของกองทุน และในชวง 3 เดือนขางหนาคาดวาจะมีการปรับ
ลดนํ้าหนกัการลงทนุใน REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน และสบัเปลีย่นไป
ลงทุนในกองทุนรวมดัชนี (ETF) ที่ลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศมากขึ้น

กองทนุปรบัลดอายเุฉล่ียของตราสารหนีใ้นพอรตการลงทุนลง โดยไดปรับลดสัดสวน
การลงทนุในตราสารหนีท้ีใ่หผลตอบแทนสงู (High Yield) ของภาคเอกชน ขณะทีป่รบั
เพิม่สดัสวนการลงทุนในตราสารหนีข้องกลุมประเทศตลาดเกดิใหม และตราสารหนีท้ี่
มอีนัดบัความนาเชือ่ถอืในระดบัลงทนุได (investment grade) ของภาคเอกชน รวมไปถงึ
เพิ่มสัดสวนการลงทุนในตราสารที่เกิดจากการแปลงทรัพยสินเปนหลักทรัพย 
(Securitized Credit)

ตลาดหุนยโุรปปรบัตวัดขีึน้ โดยไดรบัแรงสงจากการทีส่หรฐัฯ มแีนวโนมจะกลบัมา
เจรจากับอิหรานอีกครั้ง สงผลใหราคานํ้ามันและราคาพลังงานปรับตัวลดลง 
ประกอบกับกําไรสุทธิโดยรวมของตลาดหุนยุโรปที่ยังคงแข็งแกรง นอกจากนี ้
ตลาดหุนยุโรปยังไดรับแรงสงจากการท่ีนกัลงทุนเร่ิมมกีารกระจายการลงทนุออก
จากตลาดหุนสหรัฐฯ มากขึ้นเนื่องจากระดับการประเมินมูลคาที่ปรับตัวสูงขึ้น

ตลาดหุนญีปุ่นมทิีศทางฟนตัวข้ึน หลงัจากทีใ่นชวงทีผ่านมาคาเงินเยนเคลือ่นไหว
อยางผันผวน สงผลใหทางการญี่ปุนและสหรัฐฯ ตองเขามาแทรกแซงดานคาเงิน
เพือ่ชวยพยุงคาเงนิเยนไมใหออนคาลงอยางรุนแรง ขณะทีธ่นาคารกลางญีปุ่น (BOJ) 
ยังคงมีความกังวลตอเงินเฟอที่ปรับตัวสูงขึ้นตามราคาพลังงานโลกและตนทุน
การนําเขาทีส่งูขึน้ ซึง่นกัลงทนุยงัคาดวา BOJ อาจมกีารปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายข้ึน
ไดอีกในปนี ้อยางไรกด็ ีตลาดหุนญีปุ่นยงัมแีนวโนมจะไดรับแรงสงจากการฟนตัวของ
หุนในกลุม AI และเซมิคอนดกัเตอรตามความตองการในตลาดโลกทีส่งูขึน้

ผลการดําเนนิงานของกองทนุปรบัตวัขึน้ โดยมแีรงสนบัสนุนมาจากกระแสเงนิทนุ
ทีไ่หลออกจากหุนกลุมเทคโนโลยปีญญาประดษิฐ (AI-Related) ซึง่เปนกลุมทีก่องทนุ
มน้ํีาหนักการลงทุนนอยกวาตลาดโดยรวมในปนี ้และไหลเขาสูกลุมธรุกจิเชงิรบัและ
ธุรกิจใหบริการดานซอฟตแวร (SaaS / Software as a Service) ที่ปรับตัวลดลง
อยางมากในชวงท่ีผานมา ท้ังนี ้กองทุนยงัคงมุงเนนการลงทนุในบริษัททีม่แีบรนด
แขง็แกรง มฐีานรายไดมัน่คง และมอํีานาจในการกําหนดราคาสนิคา (Pricing Power) 
ซึง่ชวยสนบัสนนุความสามารถในการรักษาระดบักําไรและความไดเปรยีบทางการแขงขนั
ในระยะยาว อยางไรก็ตาม ยังคงตองติดตามผลประกอบการและมุมมองของ
ผูบริหาร (Management Outlook) เพื่อประเมินผลกระทบของ AI ตอการดําเนิน
ธุรกิจในอนาคต

กองทนุมกีารลงทนุในหุนทัว่โลกผาน ETF ทีอ่างองิดชัน ีMSCI All Country World 
โดยผลการดําเนินงานในชวงที่ผานมาออนตัวลงเล็กนอย จากแรงขายทํากําไร
ในหุนกลุมเทคโนโลยีปญญาประดิษฐ (AI-Related) ทามกลางความกังวล
ดานอุปทานที่เพิ่มขึ้นจากประเทศจีน อยางไรก็ตาม ปจจัยพื้นฐานของบริษัท
ในพอรตการลงทุนยังคงแข็งแกรง จากแนวโนมผลประกอบการท่ีเติบโตตอเน่ือง 
ขณะที่การเติบโตของกําไรบริษัทจดทะเบียนท่ัวโลกยังอยูในระดับที่ดี ซึ่งคาดวาจะ
เปนปจจยัสนบัสนนุผลการดําเนนิงานของกองทนุในระยะถัดไป

ตลาดหุนจนี A-shares มทีศิทางดขีึน้ โดยเฉพาะหุนในกลุม AI และเทคโนโลยี 
โดยหุนเทคโนโลยขีองจนียังคงมีระดบัราคาทีถู่กกวาหุนเทคโนโลยขีองสหรัฐฯ อยูมาก 
อกีทัง้ยงัไดรบัแรงสงจากนโยบายสนบัสนนุของภาครฐัในการผลกัดันผูผลติในประเทศ 
ทัง้นี ้กองทุนหลักยงัมุงเนนการลงทนุในหุนกลุมเทคโนโลยแีละอตุสาหกรรมทีค่าดวา
จะไดรบัประโยชนจากการสนับสนนุของรฐับาล

ตลาดหุนเวียดนามยังคงมีความผันผวน เนื่องจากแรงกดดันดานอัตราเงินเฟอ
ทั่วโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น สงผลใหนักลงทุนเกิดความกังวลตอการดําเนินนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางทั่วโลก อยางไรก็ดี เศรษฐกิจเวียดนามยังคงแข็งแกรง 
ทั้งภาคการบริโภคและการผลิต นอกจากนี้ ยังไดรับแรงสงมาจากการลงทุน
ในโครงสรางพ้ืนฐานของภาครัฐ

ราคาทองคําปรับตัวลดลงในชวงเดือนที่ผานมา จากการปรับตัวสูงขึ้นของ
อตัราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาล (Bond yield) สหรฐัฯ และการทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ 
(Fed) สงสญัญาณดําเนนินโยบายการเงนิในทิศทางเขมงวดมากข้ึน โดย Dot Plot 
ลาสุดสะทอนวากรรมการหลายทานมีมุมมองวามีโอกาสปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
อีก 1 ครั้งในปนี้ อยางไรก็ตาม ปจจัยพื้นฐานของทองคําในระยะยาวยังไดรับ
แรงสนบัสนนุมาจากการเขาซือ้ทองคําของธนาคารกลางทัว่โลก โดยเฉพาะประเทศ
ตลาดเกดิใหมท่ียงัคงกระจายความเสีย่งออกจากการถอืครองเงนิดอลลารสหรฐั 
ซึ่งคาดวาจะชวยจํากัดความเสี่ยงดานขาลงของราคาทองคําไดในระยะถัดไป

ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยมแีรงสนบัสนนุมาจากรายงานผลประกอบการ
ของบริษัทจดทะเบียนไตรมาส 2/69 ที่ออกมาดี นําโดยหุนในกลุมเทคโนโลยี 
ซึ่งรวมไปถึงกลุมผูผลิตเซมิคอนดักเตอร และกลุมที่เกี่ยวของกับ AI โดยในเดือน
ที่ผานมา ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ไดคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิม 
ขณะท่ีการจางงานเร่ิมออนตัวลงและอัตราเงินเฟอมีทิศทางชะลอตัวลง ทําให
นักลงทุนปรับลดการคาดการณการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในเดือน
กันยายน

ตลาดหุนเทคโนโลยีของสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง ซึ่งสนับสนุน
ดวยภาพรวมผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีนทีย่งัมคีวามแขง็แกรง โดยเฉพาะ
ในกลุมบริษัทท่ีเก่ียวของกับหวงโซอุปทานของ AI นอกจากน้ี การคาดการณ
การปรับขึ้นดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ ท่ีถูกเลื่อนออกไป ยังทําใหหุน
ในกลุมการเตบิโตสงูกลับมาขยายตวัไดดี

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KF-CSINCOME  

KF-SINCOME 

KF-SINCOME-USD

KF-SINCOME-FX

KF-EUROPE

 KF-HEUROPE

KFJPINDX

KFUSINDX

KFUSINDFX

KFNDQ

KF-ACHINA

ตลาดหุนฮองกงปรบัตวัเพิม่ขึน้จากหุนในกลุมเทคโนโลย ี และกลุมทีไ่ดประโยชนจาก
การผลิตเซมิคอนดักเตอร โดยหุนเทคโนโลยีของจีนยังมีระดับราคาคอนขางต่ํา
เมือ่เปรยีบเทียบกับหุนสหรฐัฯ นอกจากนี ้ หุนในกลุมดงักลาวยงัไดรบัแรงสงจาก
นโยบายสนบัสนุนของภาครฐั

KF-HSHARE-INDX

ตลาดหุนจนี A-shares มีทศิทางดขีึน้ ซึง่นําโดยการปรับตวัเพิม่ข้ึนของหุนในกลุม 
AI โดยหุนเทคโนโลยีของจนียังคงมรีะดบัราคาทีไ่มแพงเมือ่เทยีบกบัหุนเทคโนโลยี
สหรฐัฯ อีกทัง้ยังมแีรงสงจากนโยบายสนบัสนนุของภาครัฐในการผลักดนัผูผลิต
ในประเทศ อยางไรกด็ ีหุนในกลุมการบรโิภคของจีนยังคงมีแนวโนมชะลอตวั อกีท้ัง
การเตบิโตของเศรษฐกจิจนียงัสงสญัญาณชะลอตัวลงเชนกัน

KFVIET

KFGBRAND

KF-WORLD-INDX 

KF-WORLD-INDFX

กองทนุปรบัตวัลดลงในชวงเดอืนทีผ่านมา จากแรงขายทํากําไรและการปรบัฐานของ
หุนกลุมเทคโนโลยี AI ท่ีปรับตวัข้ึนโดดเดนในชวงกอนหนา ทามกลางความกังวล
ดานอปุทานทีอ่าจเพิม่ขึน้ในตลาด อยางไรกต็าม ปจจยัพืน้ฐานของบรษิทัทีก่องทนุลงทนุ
ยงัคงแข็งแกรง จากการเตบิโตของผลประกอบการอยางตอเนือ่ง โดยแนวโนมการลงทนุ
ดานโครงสรางพื้นฐาน AI รวมถึงการขยายการลงทุนดานศูนยขอมูลและ
ชิปประมวลผลประสิทธิภาพสูง (High-performance Computing) ยังคงเปน
แรงสนับสนุนสําคัญตอการเติบโตของกําไรบริษัทในระยะยาว

KFHTECH

KFHTECH-USD

KFGTECH

KF-GOLD

KF-HGOLD

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

KFCSI300

ตลาดหุนอนิเดียปรบัตวัดีขึน้ ทวายังคงถกูกดดนัดวยอัตราเงินเฟอทีเ่รงตัวขึน้จาก
ราคานํ้ามันที่ทรงตัวในระดับสูง เนื่องจากความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ กับอิหราน
ที่ยังยืดเยื้อ อยางไรก็ดี หากสถานการณความขัดแยงคลี่คลายลงก็อาจเปน
แรงสงใหกับตลาดหุนอินเดียได ขณะเดียวกันธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ไดคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมและปรับคาดการณเงินเฟอลงเล็กนอย

KFINDIA

ตลาดหุนเอเชียปรับตัวดีขึ้น ทวายังคงมีความผันผวนจากตลาดหุนเกาหลีใตและ
ไตหวัน โดยเฉพาะจากหุนกลุมเซมิคอนดักเตอร ซึ่งมีสาเหตุมาจากระดับราคาที่
ปรบัขึน้มาคอนขางสงู ทําใหเผชญิกับแรงขายทํากําไรอยางตอเน่ือง แมวาแนวโนม
ความตองการในกลุมเซมิคอนดักเตอรจะยังคงแข็งแกรง นอกจากนี้ นักลงทุน
ยังมีแนวโนมกระจายการลงทุนออกจากตลาดหุนเกาหลีใตและไตหวันไปยัง
ตลาดหุ นอ่ืนๆ ในเอเชียมากขึ้น ทั้งนี้ ยังตองจับตามองความไมแนนอนจาก
ความขัดแยงในตะวันออกกลางและอัตราเงินเฟอที่เพิ่มสูงขึ้น

KFHASIA

ผลการดําเนนิงานของกองทนุปรบัตวัขึน้ในชวงเดอืนทีผ่านมา จากกระแสเงนิทนุที่
ไหลออกจากหุนในกลุมเทคโนโลยีปญญาประดิษฐ (AI-Related) และไหลเขาสู
กลุมหุนเชิงรับ ซึ่งกองทุนมีสัดสวนการลงทุนในกลุมหุนเชิงรับคอนขางสูง 
ขณะเดียวกันหุนในพอรตการลงทุนยังคงสามารถสรางกระแสเงินสดและ
จายเงนิปนผลในระดบัท่ีดอียางตอเนือ่ง นอกจากนี ้กลยุทธการลงทนุทีเ่นนลงทนุ
ในบริษัทคุณภาพสูง มีฐานะการเงินแข็งแกรง และมีประวัติการจายเงินปนผล
สม่ําเสมอ ยังคงเปนปจจัยสนับสนุนตอกองทุนในชวงที่ตลาดมีความผันผวน 
เนื่องจากมีศักยภาพในการชวยลดความเสี่ยงดานราคาและสรางผลตอบแทน
ผานกระแสเงนิปนผลในระยะยาว

KF-GDIV-USD

KFGDIV 

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนทัว่โลก

ผลการดําเนนิงานของกองทนุปรบัตวัลดลงในชวงเดอืนทีผ่านมา โดยหุนในพอรต
การลงทนุมกีารเคลือ่นไหวอยางผสมผสาน ซึง่หุนในกลุมเทคโนโลยปีญญาประดิษฐ 
(AI-Related) เผชิญกับแรงขายทํากําไรภายหลังการปรับตัวขึ้นอยางแข็งแกรง 
ขณะที่หุ นขนาดใหญในกลุม Magnificent 7 ไดรับแรงซื้อกลับบางสวน ซึ่ง
ชวยพยุงผลการดําเนนิงานของกองทนุ ทัง้นี ้ ในระยะถดัไป คาดวาการเตบิโตของ
ผลประกอบการของบริษทัทีก่องทนุลงทนุจะชวยสนับสนนุใหระดบัการประเมนิมูลคา
มคีวามสมเหตสุมผลมากขึน้ ขณะทีก่ารลงทนุดานโครงสรางพืน้ฐานที่ เกี่ยวของกับ 
AI รวมถงึศนูยขอมลูและชปิประมวลผลประสิทธิภาพสงู (High-performance Computing) 
ยังคงขยายตัวตอเนื่อง ซ่ึงจะเปนปจจัยสนบัสนนุการเตบิโตของกําไรบรษิทัและ
ผลตอบแทนของกองทนุในระยะยาว

KFESG

ผลการดําเนินงานของกองทุนเคลื่อนไหวในกรอบแคบในชวงเดือนที่ผานมา 
ภายหลังจากไดรับแรงสนับสนุนจากกระแสเงินลงทุนไหลเขาในชวงกอนหนา โดย
บริษัทในกลุม Healthcare ยังคงไดรับประโยชนจากการประยุกตใชเทคโนโลยี AI 
ทีช่วยเพ่ิมประสทิธภิาพและเรงกระบวนการวจิยัและพฒันานวตักรรมทางการแพทย 
ขณะทีแ่นวโนมผลประกอบการของบรษิทัขนาดใหญในกลุมยงัคงมคีวามแขง็แกรง 
อยางไรก็ตาม ความเสี่ยงท่ีตองติดตามมาจากกลุมหุน Healthcare ขนาดเล็กที่
ยังอยูในระยะกอนสรางกําไร (pre-profit companies) ซึ่งราคาหุนอาจเผชิญ
แรงกดดันหรือการปรับฐาน หากผลการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑไมเปนไปตาม
ความคาดหวังของตลาด

KFHEALTH

KFHHCARE

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทุนในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐัและภาคเอกชนไทย
ทีมี่คณุภาพดานเครดติด ี รวมถึงเงนิฝากท้ังในและตางประเทศกบัสถาบนัการเงินทีม่ี
ความแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู 

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• ในชวงเดอืนท่ีผานมา ความตงึเครียดระหวางสหรัฐฯ และอหิรานกลบัมาเพิม่ขึน้ 
หลงัขอตกลงหยุดยิงในเดอืนมถุินายนส้ินสุดลง สงผลใหราคานํ้ามนัผนัผวน
และตลาดกลบัมากังวลเก่ียวกับแรงกดดนัดานเงินเฟอ อยางไรกด็ ีหากความตงึเครยีด
มีแนวโนมผอนคลายลง อาจชวยลดแรงกดดันในระยะถัดไปได ขณะที่
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มมีตคิงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวที ่3.50–3.75% 
โดยมกีรรมการ 3 ทานสนบัสนนุการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ เนือ่งจากเงนิเฟอ
ยังสูงกวาเปาหมาย ซ่ึงสงผลใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 
ปรบัเพ่ิมขึน้อยางรุนแรง อยางไรก็ตาม ตลาดพนัธบัตรไทยไดรบัผลกระทบจํากดั 
เนือ่งจากเงนิเฟอในประเทศยังอยูในระดบัต่ําและโอกาสในการปรบัข้ึนอตัราดอกเบีย้
นโยบายยงัมจํีากัด จึงทําใหตราสารหนีไ้ทยมคีวามนาสนใจในเชิงเปรยีบเทยีบ

• ผูจัดการกองทุนคาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น
ในไทยมแีนวโนมคงอยูในระดับตํ่า โดยเฉพาะอัตราดอกเบีย้ระยะส้ันทีย่งัตํ่ากวา
อัตราดอกเบี้ยนโยบายซึ่งอยูที่ 1%

กลยุทธการลงทุน: กองทุนจะทยอยปรับเพิ่มสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้
ภาคเอกชนระยะสัน้ถงึปานกลางทีม่คีณุภาพดใีนประเทศมากขึน้ พรอมทัง้เพิม่สดัสวน
การลงทนุในเงนิฝากตางประเทศเฉพาะในประเทศทีไ่มมีความเสีย่งดานภมูริฐัศาสตร 
ในชวงที่อัตราผลตอบแทนปรับขึ้นมาอยูในระดับที่นาสนใจ เมื่อเปรียบเทียบกับ
ตราสารหนีภ้าครัฐไทยระยะส้ัน

กองทุนแนะนำ: KFSMART ท่ีสามารถปรับพอรตการลงทนุไดอยางยดืหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสม่ําเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ต่ํา 3 เดอืนข้ึนไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวันได ท้ังนี ้ปจจุบันกรอบ 
Duration เฉล่ียของกองทุนตราสารหนีร้ะยะส้ันอยาง KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.3 – 0.8 ป

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

krungsriasset

หมายเหตุ: 
(1) กองทุน KF-SINCOME-FX, KF-SINCOME-USD, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KF-WORLD-INDX, KFGTECH, 
KFHEALTH, KF-ACHINA, KFCSI300, KF-GDIV-USD, KFHTECH-USD มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุน 
(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, 
KF-HEUROPE, KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KFGDIV, KF-HSHARE-INDX มีนโยบาย
ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 
(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX, KF-WORLD-INDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน:  ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงานในอดีต
ของกองทุนรวม มไิด้เป็นสิง่ยนืยันถงึผลการดําเนนิงานในอนาคต • สําหรับกองทนุ KF-SINCOME-USD, KF-GDIV-USD และ KFHTECH-USD 
ในกรณทีีม่ ี การลงทนุในสกลุเงินอืน่ทีไ่ม่ใช่สกลุเงนิ USD กองทุนอาจพิจารณาป้องกนัความเสีย่งด้านอัตราแลกเปลีย่นตามดลุยพนิจิของผูจั้ดการกองทนุ 
จงึมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น ซ่ึงอาจทําให้ผูล้งทนุขาดทุนหรอืได้รบักําไรจากอัตราแลกเปลีย่น/หรือได้รบัเงนิคืนต่ํากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้ 
• กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจ
สญูเสียเงินลงทุนจํานวนมาก ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมก่อนการลงทุน • กองทุน KF-GOLD และ KF-HGOLD เป็นกองทุนที่มี
ความเสี่ยงสูง ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพ่ิมเติมก่อนการลงทุน • กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืน
ตํ่ากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได • กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม
ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่เพิ่มขึ้น • กองทุนที่ไมมีนโยบายปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุนได  
(non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไมไดรับชําระ
คืนเงินตน และดอกเบี้ย • เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเช่ือถือได ณ วันที่แสดงขอมูล
แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลทั้งหมด
โดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา • สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือช้ีชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด 
โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ตางประเทศบางสวน และทําสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

ลงทนุในประเทศในตราสารหน้ีภาครฐัโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV สวนทีเ่หลอื
จะลงทนุในเงินฝากธนาคาร หรอืตราสารหนีข้องธนาคารพาณชิย รฐัวิสาหกจิ หรอืบรษิทัเอกชนทัว่ไป 
ซึง่มอีนัดบัความนาเช่ือถอืระยะปานกลางหรอืระยะยาวในระดบัต้ังแต A- หรอื ระยะส้ันในระดับ F2, T2 ขึน้ไป 

4KFSMART เนนลงทนุทัง้ในประเทศ และ/หรอืตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา
เงนิฝากทีอ่อกรบัรอง รบัอาวลั หรอืค้ําประกนัการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวิสาหกิจ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรอืภาคเอกชน ซึง่มีอันดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสารอยูในอันดบัทีส่ามารถ
ลงทนุได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-CSINCOME

KF-SINCOME

KF-SINCOME-FX

KF-SINCOME-USD

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ท่ีออกรบัรอง รบัอาวลั หรอืค้ําประกนัการจายเงิน โดยภาครฐับาล รฐัวสิาหกิจ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรอืภาคเอกชน ซึง่มอีนัดับความนาเช่ือถอืของตราสารหรอืของผูออกตราสารอยูในอนัดับทีส่ามารถ
ลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ทีอ่อก รบัรอง รบัอาวลั หรอืค้ําประกันการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวิสาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับ
ที่สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถ
ลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพย แห งประ เทศไทย (SET) และ/หรือตลาดหลักทรัพย   MAI และ/หรือ
สัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ 
ทั้งนี้ รวมถงึหุนทีอ่ยูระหวาง IPO เพือ่การจดทะเบยีนซ้ือขายในตลาดหลกัทรพัยฯ ดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 
เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 
3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขที่สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 4) กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาที่สามารถลงทุนได
 (Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated bond) 
โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ
ของกองทุน และอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ ไม ไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ
(Unlisted securities) และตราสารทีม่สีญัญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตาม
หลักเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KF-HEUROPE

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG

KF-WORLD-INDX 

KF-WORLD-INDFX
6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 
(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND 6

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Dividend Fund, Class Y-QINCOME(G)-USD 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGDIV

KF-GDIV-USD

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 
(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทนุในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) - USD) 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH

KFHTECH-USD

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs China A-Share Equity Portfolio 
(Class I Shares (Acc.)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-ACHINA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ ChinaAMC CSI 300 Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบป
บัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCSI300 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-HSHARE-INDX 6

ลงทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุตางประเทศ และ/หรอืกองทนุรวมอทีเีอฟตางประเทศ
ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลักทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกจิหลกัหรอืไดประโยชน
จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFINDIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFHASIA 6

บลจ.กรงุศรมีมีมุมองทีด่ข้ึีนตอการลงทนุในตลาดหุนสหรฐัฯ โดย
ไดรับแรงสนบัสนนุจากรายไดของบริษทัจดทะเบยีนท่ีแขง็แกรง
และเศรษฐกจิทีย่งัขยายตวั โดยเฉพาะภาคการบรโิภค

ตวัเลข GDP ไตรมาส 2/69 ขยายตวัประมาณ 1.5% ตอป สะทอน
ความแขง็แกรงของการบรโิภคและกจิกรรมทางเศรษฐกจิโดยรวม 

ตวัเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดอืนมถินุายนเพิม่ขึน้เพยีง 
57,000 ตําแหนง ขณะทีอ่ตัราวางงานอยูที ่ 4.2% สะทอนวา
ตลาดแรงงานกําลงัเขาสูภาวะสมดลุมากขึน้ หลังจากตงึตวั
ในชวงทีผ่านมา

อตัราเงนิเฟอยงัคงเปนขอจํากัดสําคญัตอการผอนคลายนโยบาย
การเงนิ โดยอตัราเงนิเฟอพืน้ฐาน (Core Inflation) ยงัสงูกวา
เปาหมายของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ทีร่ะดบั 2% ขณะที่
เงินเฟอภาคบริการยังทรงตัวอยูในระดับสูง สงผลให Fed 
มแีนวโนมดําเนนินโยบายอยางระมดัระวงั 

บลจ.กรงุศรมีีมุมมองวาเศรษฐกจิสหรฐัฯ มแีนวโนมเตบิโตแบบ
ชะลอตวั โดยมแีรงสนบัสนนุมาจากการบรโิภคและการลงทนุ 
ขณะท่ีความเสีย่งหลกัมาจากอตัราเงนิเฟอทีป่รบัลดลงชากวาที่
คาด ซึง่อาจทําให Fed คงอตัราดอกเบีย้ในระดับสงูนานกวาที่
ตลาดคาด หรอือาจกลบัมาปรบัขึน้อตัราดอกเบ้ีย หากแรงกดดนั
ดานเงนิเฟอกลบัมาเพิม่ขึน้

บลจ.กรุงศรีมีมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในตลาดหุนยุโรป
มากขึน้ เนือ่งจากคาดวาแรงกดดนัดานเงนิเฟออาจปรบัลดลง 
หากสหรฐัฯ และอหิรานสามารถกลบัมาเจรจากันได นอกจากนี ้
เศรษฐกิจยุโรปเร่ิมสงสัญญาณฟนตัว 

ตัวเลข GDP ไตรมาส 2/69 ขยายตัว 0.4% เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสกอน โดยไดแรงสนับสนุนจากการบริโภค การลงทุน 
และภาคบรกิาร อยางไรกด็ ีการฟนตวัยังคงเปราะบาง เนือ่งจาก
ภาคอุตสาหกรรมและการเติบโตของเศรษฐกิจเยอรมนียังคง
เปนขอจํากัดสําคัญ

ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ยงัคงดําเนนินโยบายการเงนิอยาง
ระมัดระวัง เนื่องจากความเสี่ยงดานเงินเฟอยังไมหมดไป 
จึงยังไมเรงผอนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม และยังคงให
ความสําคัญกับการรักษาเสถียรภาพดานราคา 

โดยภาพรวม เศรษฐกจิยโุรปมแีนวโนมฟนตวัอยางคอยเปนคอยไป
จากกําลังซื้อของผูบริโภคท่ีปรับตัวดีขึ้น แตยังตองติดตาม
ความเสีย่งจากราคาพลงังาน ความไมแนนอนทางภูมิรฐัศาสตร 
ภาคการผลิตท่ียงัออนแอ และทาทีการดําเนนินโยบายอยางระมดัระวงั
ของ ECB

บลจ.กรุงศรีคงมุมมองตอการลงทุนในตลาดหุนจีนไวใน
ระดบัเดิม โดยในชวงทีผ่านมาตลาดหุนจนีไดรบัแรงสงจากหุน
ในกลุมเทคโนโลยีและ AI โดยเฉพาะดานการผลติเซมคิอนดกัเตอร
ทีป่รบัตวัดขีึน้จากความตองการทีเ่พิม่ขึน้และนโยบายสนบัสนนุ
ของรฐับาลจนี อยางไรกต็าม การบรโิภคในประเทศยงัคงชะลอตวั 
ซึ่งสงผลกระทบตอหุนในกลุมสินคาอุปโภคบริโภค

ธนาคารกลางจีน (PBOC) คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และ
ยังดาํเนินนโยบายการเงินแบบผอนคลายผานการอัดฉีด
สภาพคลองในตลาดเงิน เพือ่สนบัสนนุการเตบิโตทางเศรษฐกิจ 

ทัง้นี ้ปจจยัเสีย่งตอตลาดหุนจนียงัคงมาจากการบรโิภคภายใน
ประเทศและภาคอสงัหารมิทรพัยทีย่งัชะลอตวั รวมถงึความไมแนนอน
จากราคาพลงังานโลกทีเ่พิม่สงูขึน้หลงัความขดัแยงระหวางสหรฐัฯ 
และอิสราเอลกับอิหรานยืดเยื้อ

บลจ.กรุงศรีปรับลดมุมมองตอการลงทุนในตลาดหุนญี่ปุน
จากระดบัเชิงบวกลงสูระดับเปนกลาง  เนือ่งจากความผนัผวน
ของคาเงินเยน โดยในชวงที่ผานมาคาเงินเยนออนคาลง
อยางรวดเรว็ สงผลใหทางการญีปุ่นตองเขามาแทรกแซงเพ่ือ
รกัษาเสถียรภาพของคาเงนิ โดยหากคาเงนิเยนยงัคงออนคาลง
อยางรวดเรว็ อาจเพิม่ความเส่ียงตอการเกดิ Unwind Carry Trade 
(การปดสถานะลงทนุจากสวนตางอตัราดอกเบีย้) ซึง่อาจกอ
ใหเกดิแรงขายในสนิทรพัยเสีย่ง นอกจากนี ้ การออนคาของ
เงินเยนยังทําใหตนทุนการนําเขาสูงขึ้นและอาจเพิ่มแรงกดดัน
ดานเงนิเฟอภายในประเทศ

ธนาคารกลางญีปุ่น (BOJ) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวที ่1.0% 
ในการประชมุเดอืนกรกฎาคม ขณะเดยีวกนัคาดวา หากเงนิเฟอ
มทิีศทางเรงตัวขึน้ BOJ อาจปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย
อกีครัง้ในปนี้

ท้ังนี ้ ตลาดหุนญีปุ่นยังคงไดรบัแรงสงจากหุนกลุมเทคโนโลยี
และ AI เนือ่งจากญีปุ่นมีบรษัิทจํานวนมากทีอ่ยูในหวงโซอปุทาน
ของ AI และคาดวากําไรของหุนกลุมดังกลาวยงัมแีนวโนมเตบิโต
อยางตอเนือ่ง

บลจ.กรุงศรียังคงมุมมองการลงทุนในตลาดหุนไทยในชวง 
3 เดอืนขางหนาไวท่ีระดับ “เปนกลาง” ทามกลางความเส่ียง
ดานภมิูรฐัศาสตรท่ีเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะสถานการณความขดัแยง
ระหวางสหรฐัฯ กบัอหิรานท่ียงัมีความไมแนนอน สงผลใหราคา
น้ํามนัดบิผนัผวน อยางไรกต็าม หากทัง้ 2 ฝายสามารถกลบัมา
เจรจากันได อาจชวยลดแรงกดดนัดานราคาพลงังานและเงนิเฟอ
ในระยะถดัไป 

ขณะเดยีวกนัตลาดหุนสหรัฐฯ ไดรบัแรงหนุนจากตวัเลขภาคแรงงาน
ทีอ่อกมาต่ํากวาคาด สงผลใหนกัลงทนุคาดวาธนาคารกลางสหรฐัฯ
(Fed) อาจชะลอการปรบัขึน้อัตราดอกเบ้ียจากเดมิทีค่าดไวใน
เดอืนกันยายนไปเปนเดอืนตุลาคม ซ่ึงชวยผอนคลายความกงัวล
ดานนโยบายการเงินในระยะสัน้

สําหรบัปจจยัภายในประเทศ ตลาดหุนไทยยงัไดรบัแรงหนนุจาก
รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/69 ทีอ่อกมาดกีวาคาด โดย
บรษิทัจดทะเบยีนท่ีประกาศผลแลวคดิเปนประมาณ 50% ของ
มลูคาตลาดรวม และมกํีาไรสทุธโิดยรวมสูงกวาทีต่ลาดคาดการณ 
ขณะทีก่ระแสเงนิทนุตางชาตเิริม่มแีรงขายสลบัออกมาบางในชวง
สปัดาหทีผ่านมา หลงัจากนกัลงทุนตางชาตเิปนผูซือ้สุทธใินเดอืน
กอนหนา อยางไรกต็าม แนวโนมผลประกอบการท่ีแข็งแกรงกวาคาด
ยงัเปนปจจยัสนบัสนนุตลาดหุนไทยในระยะตอไป

ท้ังนี ้ บลจ.กรงุศรปีรบัเพิม่เปาหมายดชัน ี SET ณ สิน้ป 2569 
ขึน้สูระดบั 1,680 จดุ
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