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สินทรัพยเสี่ยงปรับตัวลง จากแรงขายหุนกลุมเทคโนโลยี หลังตลาดกังวลตอแนวโนม
การเติบโตของ AI ขณะที่มีการ Rotation เขาสูหุน Defensive มากขึ้น

ราคาน้ำมันปรับลดลง จากความคืบหนาการเจรจาสหรัฐฯ–อิหราน ชวยลดความกังวล
ดานอุปทานและเงินเฟอ สงผลให Bond Yield สหรัฐฯ ปรับตัวลง

หุนกลุม AI ถูกกดดันจากความกังวลดาน Valuation และการลงทุนโครงสรางพื้นฐาน 
AI แตผลประกอบการ Micron ยังยืนยันความแข็งแกรงของธีม AI

Core PCE สหรฐัฯ เดอืน พ.ค. สอดคลองคาดการณ สะทอนเงนิเฟอยงัอยูในระดบัควบคมุ
ได ขณะที่ Fed มองดอกเบี้ยปจจุบันเหมาะสม

ธปท. คงดอกเบีย้ 1% พรอมปรบัเพิม่ประมาณการ GDP ป 2569 เปน 2.3% จากแรงหนนุ
ลงทุนเทคโนโลยีและมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหทีผ่านมา สนิทรพัยเสีย่งปรบัตัวลดลง จากแรงขายในหุนกลุมเทคโนโลยี หลงั
นกัลงทนุเริม่กลบัมากงัวลตอแนวโนมการเตบิโตของธมี AI ขณะทีม่กีาร Rotation เงนิลงทนุ
เขาสูหุนกลุม Defensive มากข้ึน เชน กลุม Healthcare, Utilities และ Consumer Staples 

ราคาน้ํามนัดบิปรับลดลงอยางมนียัสําคัญ หลงัตลาดคลายความกังวลจากความคบืหนา
การเจรจาระหวางสหรฐัฯ และอหิราน รวมถงึการเปดชองแคบฮอรมซุ และการผอนคลาย
ขอจำกัดการสงออกน้ำมันและผลิตภัณฑปโตรเคมีของอิหราน สงผลใหราคาน้ำมัน
กลับเขาใกลระดบักอนเกดิความขดัแยง

แมชวงปลายสปัดาหจะเกดิความตงึเครยีดเพิม่เตมิจากเหตกุารณโจมตรีะหวางทัง้สองฝาย 
แตลาสุดสหรัฐฯ และอิหรานสามารถกลับมาเจรจาตอได เพื่อลดความขัดแยงและหารือ
เก่ียวกับประเดน็ชองแคบฮอรมซุ สงผลใหความกังวลดานภมิูรฐัศาสตรลดลง

ราคาน้ํามันท่ีปรบัลดลงยงัชวยลดแรงกดดนัดานเงินเฟอ สงผลให Bond Yield สหรฐัฯ 
อาย ุ10 ปปรบัตวัลดลง ขณะทีค่าเงนิดอลลารแข็งคาข้ึน และกดดนัราคาทองคำ

ประเด็นสําคญัของตลาดยงัอยูทีหุ่นกลุม AI โดยหุน Big Tech เผชญิแรงขาย โดยเฉพาะ 
Apple หลงัปรบัขึน้ราคาสนิคาจากตนทนุชปิท่ีเพ่ิมข้ึน ซึง่ตลาดกงัวลวาการขึน้ราคาอาจ
กระทบตอความตองการบรโิภค และกดดนัอตัรากำไรของบรษิทั

หุนกลุม Semiconductor มีแรงขายจากความกงัวลวา OpenAI อาจเลือ่นแผน IPO ออกไป 
รวมถงึความกงัวลวาเมด็เงนิลงทนุโครงสรางพืน้ฐาน AI อาจชะลอตวั อยางไรกต็าม            
ผลประกอบการของ Micron ชวยยนืยนัความแขง็แกรงของธมี AI หลงัรายได กำไร และกำไร
ขัน้ตน ออกมาดกีวาคาด พรอมให มมุมองไตรมาสถดัไปสูงกวาประมาณการของตลาด

Micron ยงัระบุถงึสญัญาระยะยาวกบัลกูคารายใหญหลายราย มูลคารวมกวา 22,000 ลาน
ดอลลาร ซึง่ชวยสนบัสนนุแนวโนมความตองการชปิ AI ในระยะขางหนา

เงินเฟอ Core PCE พ.ค. ของสหรฐัฯ อยูที ่3.4% YoY และ 0.3% MoM ตรงกบัทีต่ลาดคาด 
โดย Fed สาขา New York ใหความเห็นวาดอกเบี้ยปจจุบันอยูในระดับที่เหมาะสม
ในการควบคมุเงนิเฟอ

ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) คงดอกเบีย้ที ่1% เมือ่สปัดาหกอน ตามทีต่ลาดคาด โดย
มองวาเปนระดบัทีเ่หมาะสมทีจ่ะสนับสนุนการฟนตวัของเศรษฐกิจ อีกทัง้มองวาเศรษฐกจิไทย
มีแนวโนมขยายตัวไดมากกวาที่เคยคาดกอนหนานี้ จากการลงทุนเทคโนโลยี และ AI 
รวมทัง้ผลกระทบสงครามทีต่่ำกวาคาด และมาตรการกระตุนเศรษฐกจิ 

ธปท. ยงัปรบัเพิม่ประมาณการ GDP ป 2569 จาก 1.5% เปน 2.3% อยางไรกต็าม GDP 
ป 2570 ถกูปรบัลดลงจาก 2.0% เหลือ 1.8%

ดานเงินเฟอ ธปท. คาดวาเงนิเฟอในชวงทีเ่หลอืของปอาจสงูขึน้จากราคาพลงังานและตนทนุ
ท่ีเพิม่ขึน้ กอนทยอยลดลงในปหนา โดยคาดเงนิเฟอป 2569 อยูที ่2.8% และป 2570 อยูที่ 
1.4% ขณะทีมุ่มมองของตลาดคาดวา กนง. มแีนวโนมคงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั 1% 
ในปนี้
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


