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ตลาดหุนสหรัฐฯ ฟนตัว แมเผชิญความผันผวนจาก Fed และหุน AI

Microsoft และ Amazon หนุนหุนเทคฯ หลังผลประกอบการแข็งแกรง

Fed คงดอกเบี้ย แตตลาดยังจับตาแนวโนมเงินเฟออยางใกลชิด

จีน และญ่ีปุนใชนโยบายเศรษฐกิจแบบระมัดระวัง ทามกลางความไมแนนอน

ราคาน้ำมันลดลง หลังความเสี่ยงดานอุปทานเริ่มผอนคลาย

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น แมตองเผชิญความผันผวนจาก
การประชุม Fed ความตงึเครียดระหวางสหรฐัฯ-อิหราน และแรงขายหุน AI
 o Dow Jones และ S&P 500 ปรบัข้ึน 1.0% สวน Nasdaq เพิม่ข้ึน 1.6% 
 o กลุมสนิคาฟุมเฟอยใหผลตอบแทนดท่ีีสดุ (+8.3%) จากแรงหนนุของ Amazon ขณะที่
กลุมสาธารณูปโภค (-4.2%) และกลุมอสงัหารมิทรัพย (-2.5%) ปรบัตวัลดลงมากทีส่ดุ
 o ความกังวลตอการลงทุนดาน AI กดดันหุนเทคฯ ชวงตนสัปดาห กอนฟนตัว
หลัง Microsoft รายงานผลประกอบการและธรุกิจ Azure แข็งแกรงกวาคาด

ผลประกอบการกลุม Magnificent 7 ออกมาผสมผสาน โดย Amazon ปรบัข้ึนจากธรุกจิ 
Cloud ทีแ่ขง็แกรง ขณะท่ี Apple ปรบัลงจากรายไดธรุกจิบรกิารตำ่กวาคาด และ Meta Platform 
รวงลงกวา 8% หลงัใหประมาณการรายไดตำ่กวาคาด และ Free Cash Flow ลดลงถึง 91%

การประชมุ Fed
 o Fed มีมต ิ9 ตอ 3 คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.50-3.75% แมมีกรรมการ 3 ทาน
เหน็ควรขึน้ดอกเบีย้ สะทอนความกังวลเงนิเฟอทีย่งัอยูสงู
 o ถอยแถลงของ Fed เปลีย่นแปลงเพยีงเล็กนอย ขณะทีป่ระธาน Fed ใหรายละเอียด
เก่ียวกับแนวโนมนโยบายในอนาคตอยางจำกัด สงผลใหตลาดและ Bond Yield ผนัผวน
หลังการประชุม

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ (Bond Yield) ปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดย Bond Yield 
อายุ 30 ปแตะ 5.26% สงูสดุตัง้แตป 2007 และอาย ุ 10 ปทะลุ 4.75% สงูสดุนบัตัง้แต
ตนป 2025

ตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัฯ ออกมาแบบผสมผสาน โดย Core PCE เพิม่ขึน้ตำ่กวาคาด สะทอน
แรงกดดันเงินเฟอทีช่ะลอลง ขณะที ่GDP ไตรมาส 2 ขยายตวัต่ำกวาคาด แตการบรโิภค
ภาคเอกชนยังแขง็แกรง

ญีปุ่น
 o ตลาดหุ นญี่ปุ นปรับตัวลงเล็กนอย จากผลกระทบแผนดินไหวใน Kumamoto 
และการจับตานโยบายการเงนิของ BOJ
 o BOJ มมีต ิ8 ตอ 1 คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวที ่1% พรอมปรบัลดคาดการณเงนิเฟอ
ป 2026 เหลอื 2.5% แตปรับเพิม่คาดการณ GDP ปน้ีเปน 0.6%
 o ผูวาการ BOJ สงสัญญาณใหความสำคัญกับความเสี่ยงเงินเฟอมากขึ้น ทำให
ตลาดเพ่ิมความคาดหวงัตอการข้ึนดอกเบีย้ในการประชุมเดอืน ก.ย.
 o คาเงนิเยนแขง็คาจาก 163 มาใกล 160 เยนตอดอลลาร หลังตลาดคาดวารฐับาล
ญีปุ่นเขาแทรกแซงคาเงนิ ขณะทีบ่อนดยลีดอายุ 10 ป ลดลงต่ำกวา 2.8%

จนี
 o ตลาดหุ นจีนเคลื่อนไหวผสมผสาน โดย CSI 300 ลดลง 1.3% ขณะที่ 
Shanghai Composite เพิม่ข้ึน 0.47% และ Hang Seng เพิม่ข้ึน 3.7%
 o หุนจีนแผนดินใหญไดแรงหนุนในชวงตนสัปดาหจากการเขาจดทะเบียนของ 
ChangXin Memory Technology (CXMT) กอนถกูแรงขายในหุนกลุมเซมิคอนดกัเตอร
และ AI จากความกงัวลดานมลูคาหุนและผลตอบแทนการลงทนุ AI
 o หุนเทคโนโลยจีนีฟนตวัชวงปลายสปัดาห ตามผลประกอบการแข็งแกรงของบรษิทั
เทคโนโลยสีหรฐัฯ
 o ตลาดฮองกงปรบัตัวโดดเดน จากแรงซือ้หุนอนิเทอรเนต็รายใหญ เชน Tencent และ 
Alibaba รวมถงึหุน Defensive อยางเชน กลุมธนาคาร และกลุมสนิคาอุปโภคบรโิภค 
 o การประชุม โปลติบูโร ไมมีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจขนาดใหญออกมา สะทอนแนวทาง
การสนับสนนุเศรษฐกจิแบบแบบเฉพาะจดุ (Targeted) และคอยเปนคอยไป

ไทย
 o SET Index ปรับตัวลง 1.3% ถือเปนการพักฐานครั้งแรกหลังปรับขึ้นติดตอกัน 
4 สัปดาห โดยมีแรงกดดันจากผลประกอบการของ Delta ที่ต่ำกวาคาด และแรงขาย
หุนเทคโนโลยทีัว่เอเชยี
 o นกัลงทนุตางชาตซิือ้สทุธ ิ5,300 ลานบาท ขณะทีน่กัลงทนุสถาบนัในประเทศขายสทุธิ 
5,400 ลานบาท
 o ตวัเลขการสงออกเดอืน ม.ิย. เตบิโต 20.8% YoY สงูกวาคาด และขยายตวัตอเนือ่ง
เปนเดือนท่ี 24 ขณะทีก่ารนำเขาเพิม่ข้ึน 50.3% สงผลใหไทยขาดดลุการคา 6.53 พนัลาน
ดอลลาร

น้ํามัน
 o ราคานำ้มันดบิ Brent ลดลง 9.1% หลังความคืบหนาการเจรจาระหวางโอมานและ
อหิรานชวยคลายความกงัวลตอความเสีย่งดานอุปทานในตะวนัออกกลาง แมทัง้สองฝาย
ยังมีการตอบโตทางทหารเปนระยะ

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


