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ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้ หลงัศาลฎกีามมีติ 6 ตอ 3 ชีว้าการใชกฎหมาย IEEPA 

ของทรมัปเพือ่เกบ็ภาษตีอบแทนทางการคาเกนิอำนาจ และสัง่ยกเลกิทนัที

สหรฐัประกาศมาตรการภาษใีหม กำหนดอตัรานำเขาสงูสดุ 15% กบัประเทศทีส่หรฐั

ขาดดลุการคาอยางหนกั

เศรษฐกจิสหรัฐฯ ชะลอตวัระยะสัน้จากผลกระทบ Shutdown แตแนวโนมยงัฟนตัว 

ขณะทีเ่งนิเฟอยงัชะลอลงไดยาก อยางไรกต็าม การลงทนุภาคธรุกจิและบางภาคบรกิาร
ยงัคงแขง็แกรง

หุนยโุรปทำจดุสงูสดุใหมจากแรงหนนุเศรษฐกิจและกำไรบรษิทั แมภาคอตุสาหกรรม

ยงัหดตวั ขณะมรีายงานวา ครสิตนิ ลาการด อาจลาออกกอนครบวาระ

ญีปุ่นโตตำ่กวาคาด เงนิเฟอชะลอ ขณะทีน่ายกรฐัมนตรซีานาเอะ ทาคาอจิิ 

เดนิหนานโยบายคลงัเชงิรกุ

หุนจนีปดทำการชวงตรษุจนี ขณะทีหุ่นฮองกงปรบัลงเลก็นอย ดาน IMF คาดเศรษฐกจิจนี
ขยายตวั 4.5% พรอมแนะเรงปฏริปูเพือ่กระตุนการบรโิภค

SET Index ไทย ปรบัขึน้ 3.4% จากเงนิทนุไหลเขา ทามกลางความคบืหนาการจดัตัง้

รฐับาลผสมชดุใหม และตวัเลขเศรษฐกจิไทยทีอ่อกมาแขง็แกรง

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหทีผ่านมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ หลงัศาลฎกีามมีต ิ6 ตอ 3 เสยีง วนิจิฉยั
วาการใชกฎหมาย IEEPA ของประธานาธบิดีทรมัปเพือ่จดัเก็บภาษตีอบแทนทางการคา 
(Reciprocal Tariff) เกนิขอบเขตอำนาจ และสัง่ยกเลิกทันที

อยางไรกต็าม สหรฐัไดประกาศมาตรการภาษทีดแทน โดยกำหนดอตัราภาษนีำเขาสงูสดุ 
15% กบัประเทศทีส่หรฐัขาดดลุการคาอยางหนัก มาตรการมีผลบงัคับใชทนัที ครอบคลมุ
ระยะเวลาไมเกนิ 150 วนั และตองไดรบัความเหน็ชอบจากสภาคองเกรสหากตองการขยาย
เวลา พรอมสงสญัญาณวาอาจมมีาตรการภาษีเพ่ิมเตมิในระยะถดัไป

รายงานการประชุมเดือนมกราคมของ Fed สะทอนวายังไมเรงปรับลดดอกเบี้ย โดย
กรรมการมีความเหน็แตกตางกนั บางสวนพรอมผอนคลายหากเงนิเฟอลดลง ขณะทีอ่กีสวน
ไมปดโอกาสขึน้ดอกเบีย้หากเงนิเฟอยงัสงู ท้ังนี ้แมความเส่ียงตอตลาดแรงงานลดลง แต
แรงกดดนัเงนิเฟอยงัคงนากังวล

ตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ
 o เงนิเฟอ Core PCE เพิม่ขึน้ 0.4% MoM และ 3.0% YoY ในเดือนธันวาคม ขณะทีเ่งินเฟอ
ทัว่ไป เพิม่ขึน้ 2.9% YoY สงูสดุนบัต้ังแตเดอืนมีนาคมป 2024 สะทอนวาเงนิเฟอยงัคงชะลอ
ลงยาก
 o GDP ไตรมาส 4 ป 2025 ขยายตวัเพยีง 1.4% YoY ชะลอลงจาก 4.4% YoY ในไตรมาส 
3 โดยมสีาเหตุหลกัจาก Government Shutdown ซึง่ทำใหการใชจายภาครฐัทีไ่มรวมกลาโหม
หดตวัถงึ 24.1% มากทีส่ดุนบัตัง้แตป 2020 ขณะท่ี Bloomberg ประเมนิวาผลกระทบดงักลาว
ทำใหกจิกรรมทางเศรษฐกจิหายไปราว 1 แสนลานดอลลาร
 o การใชจายผูบรโิภคชะลอลงเหลือ 2.4% จาก 3.5% โดยมีสาเหตุหลักจากหมวดสนิคา
คงทน เชน รถยนต อยางไรกต็าม การใชจายดานบรกิารสขุภาพเพิม่ข้ึนทำสถิตสิงูสดุ
 o การสงออกหดตัว 0.9% หลังพุงแรงในไตรมาส 3 ขณะท่ีขอมูลลาสุดชี้วาสหรัฐมี
การขาดดลุการคาเพิม่ขึน้
 o การลงทนุภาคธุรกจิขยายตวั 3.7% ไดแรงหนุนจากการลงทนุในอปุกรณ IT เทคโนโลยี 
AI และ Data Center ซึง่แตะระดบัสูงสดุ
 o นกัวเิคราะหมองวา การชะลอตวัของ GDP ในไตรมาส 4 ป 2025 เปนเพยีงผลกระทบ
ชัว่คราวจาก Government Shutdown และคาดวาเศรษฐกิจจะมีแนวโนมฟนตวัในชวงตนปนี้

ยุโรป
 o ดชัน ีStoxx Europe 600 ทำจดุสงูสุดใหมอีกครัง้ เพิม่ขึน้ราว 2% จากแรงหนนุของ
คาดการณกำไรทีป่รบัดขีึน้ ขอมลูเศรษฐกิจทีแ่ข็งแกรง และกระแสการกระจายการลงทุน
ออกจากตลาดสหรฐัฯ
 o ภาพรวมเศรษฐกจิยโุรปสงสญัญาณดขีึน้ แมผลผลติภาคอตุสาหกรรมของ Eurozone 
เดือนธันวาคมลดลง 1.4% QoQ มากกวาคาด แตดัชนี PMI เดือนกุมภาพันธออกมา
ดกีวาคาด โดยคำสัง่ซือ้ใหมเพิม่ขึน้เรว็ท่ีสดุในรอบเกือบ 4 ป
 o ธนาคารกลางยุโรปมีรายงานวา ครสิตนิ ลาการด อาจลาออกจากตำแหนงกอน
ครบวาระในป 2027

ญี่ปุน
 o GDP ไตรมาส 4 ป 2025 ขยายตวัเพยีง 0.2% QoQ ตำ่กวาคาดที ่1.6% โดยการบรโิภค
ภาคเอกชนชะลอลงเหลอื 0.1% ขณะทีก่ารสงออกไดรบัผลกระทบจากภาษีสหรฐัฯ นอยกวา
ทีก่งัวล
 o เงนิเฟอผูบรโิภคเดอืนมกราคมเพิม่ข้ึน 2% YoY โดยถกูกดดนัจากราคาพลงังานและ
อาหารทีช่ะลอลง รวมถงึมาตรการภาครฐัท่ีชวยบรรเทาคาครองชีพบางสวน
 o นายกรฐัมนตรซีานาเอะ ทาคาอิจ ิใหคำม่ันเดนิหนานโยบายการคลังเชงิรกุ เนนลงทนุ
ดานความม่ันคงทางเศรษฐกิจ เกษตร พลงังาน และสาธารณสขุ ควบคูการรกัษาวนิยัการคลงั

จีน
 o สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนแผนดินใหญของจนี ปดทำการเน่ืองในชวงตรุษจีน ขณะที่
ตลาดหุนฮองกง กลบัมาเปดในวนัศุกร โดยดชันี Hang Seng ปรบัลงเล็กนอย -0.6%
 o IMF คาดเศรษฐกจิจนีปนีเ้ตบิโต 4.5% เพิม่ข้ึนจากประมาณการเดิม แตต่ำกวาปกอนที ่
5% โดยมองวาเศรษฐกจิจนียงัมคีวามยดืหยุนตอแรงกระแทก แมโมเดลการเติบโตเดมิเผชญิ
ความทาทาย พรอมแนะใหเรงเปลีย่นสูการเตบิโตท่ีขับเคล่ือนดวยการบรโิภค ผานมาตรการ
สนบัสนนุและการปฏริปูโครงสรางเพิม่เตมิ

ไทย
 o สปัดาหทีผ่านมา SET Index ปรบัข้ึน 3.4% จากกระแสเงนิทนุไหลเขาอยางตอเนือ่ง 
ทามกลางความคบืหนาการจัดตัง้รฐับาลผสมชดุใหม และตวัเลขเศรษฐกิจไทยทีอ่อกมา
แขง็แกรง โดย GDP ไตรมาส 4 ปทีผ่านมา ขยายตวั 2.5% YoY สงูกวาคาดที ่1.3% ไดแรงหนนุ
จากการใชจาย การลงทนุภาครฐั การบรโิภค และสนิคาคงคลังทีเ่รงตวัข้ึน
 o สำหรบัท้ังป เศรษฐกจิไทยเตบิโต 2.4% สงผลใหสภาพฒันปรบัเพิม่คาดการณการเตบิโต
ปนีเ้ปน 1.5–2.5% จากเดมิ 1.2–2.2%

ราคาน้ำมันดิบเบรนตปรับข้ึน 5.9% จากความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และอิหราน
ทีร่นุแรงข้ึน สงผลใหตลาดกงัวลตอความเสีย่งดานอุปทานในตะวันออกกลาง
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


