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สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนสหรฐัฯ เคลือ่นไหวในกรอบแคบ ในชวงตนสปัดาหปรบัลงแรง
จากกระแส “Sell America” หรือการเทขายสนิทรพัยสหรฐัฯ จากความกังวลดานนโยบาย
การคา  กอนฟนตวัหลงัทรมัปสงสัญญาณความคืบหนาขอตกลงกรนีแลนดและยนืยนัไมใช
กำลงัทางทหาร โดยปดสัปดาห ดชันี Dow Jones ลดลง -0.53%, S&P 500 เพิม่ขึน้ +0.36% 
และ NASDAQ ลดลง -0.06%

ภาพรวมตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกรง โดย
 o GDP ไตรมาส 3 ขยายตวั 4.4% YoY สงูกวาคาด (4.3%) และเรงตวัจากในไตรมาสกอน 
ไดปจจยัหนนุจากภาคสงออกและการลงทุน
 o ตลาดแรงงานยงัสะทอนวาการเลิกจางอยูในระดบัตำ่ แมเริม่มีสญัญาณชะลอตัวบาง 
โดยผูขอรบัสวสัดกิารวางงานรายใหมยงัตำ่ ขณะทีค่วามเชือ่มัน่ผูบรโิภคปรบัขึน้สงูสดุในรอบ 
5 เดอืน และการใชจายผูบรโิภคยงัขยายตวัแข็งแกรงตอเน่ืองถงึปลายปทีผ่านมา
 o เงนิเฟอพืน้ฐานไมรวมอาหารและพลงังาน (Core PCE) เดอืนพฤศจกิายน เพิม่ข้ึน 2.8% 
YoY และ 0.2% MoM สอดคลองกบัท่ีตลาดคาด

ญี่ปุน
 o นายกรฐัมนตรซีานาเอะ ทาคาอจิ ิ ประกาศจดัการเลือกตัง้ทัว่ไปกอนกำหนดในวนัที่             
8 กมุภาพันธ ตามทีต่ลาดคาด เพือ่รวบรวมอำนาจและขอแรงสนับสนุนตอแผนใชนโยบาย
การคลงัเชงิรกุ ในชวงทีค่ะแนนนยิมรฐับาลปรบัตวัสงูข้ึน
 o แผนใชนโยบายการคลงัเชงิรุกทีถ่กูกลาวถงึ คือการลดภาษีบรโิภคจาก 8% เหลอื 0% 
เปนเวลา 2 ป ทำใหตลาดกงัวลเรือ่งแหลงรายไดทดแทน และกดดนัใหอัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลญีปุ่นระยะยาวปรบัสงูขึน้ จากความกงัวลฐานะการคลงั อยางไรกด็ ีรฐัมนตรี
คลงัญีปุ่นยนืยนัวารฐับาลจะดำเนนินโยบายการคลงัอยางมวีนิยั เพือ่สรางความเชือ่มัน่
ใหตลาด
 o ธนาคารกลางญีปุ่น (BOJ) คงอัตราดอกเบ้ียท่ี 0.75% ตามคาด พรอมสงสัญญาณ
อาจขึน้ดอกเบีย้เพิม่เตมิ หากเศรษฐกิจและเงนิเฟอเปนไปตามประมาณการ โดย BOJ ปรบัเพิม่
คาดการณเงนิเฟอ 4 จาก 6 รายการ และปรบัเพ่ิมประมาณการ GDP ปงบประมาณ 2025–2026 
โดยมองวาเศรษฐกิจฟนตวัและตลาดแรงงานตงึตวัจะยงัหนนุการเตบิโตของคาจางและเงินเฟอ
 o คาเงินเยนสัปดาหกอนเคล่ือนไหวในกรอบ 158 เยนตอดอลลาร กอนแข็งคาชวง
ปลายสัปดาห และเชาน้ี (26 ม.ค 69) อยูราว 155 เยนตอดอลลาร หลังทางการญี่ปุน
สงสญัญาณแทรกแซงตลาดชวงผันผวนสงู

จีน ขอมูลเศรษฐกิจยังออกมาผสมผสาน โดย
 o GDP ไตรมาส 4 ขยายตวั 4.5% YoY ชะลอจากไตรมาสกอนและตำ่สดุในรอบเกอืบ 3 ป 
จากอปุสงคในประเทศออนแรง อยางไรก็ดี การเตบิโตทัง้ปยงัสอดคลองเปารฐับาลที ่ 5% 
แมเผชญิแรงกดดนัการคาและภาคอสงัหารมิทรพัย
 o การผลติภาคอุตสาหกรรม เพิม่ขึน้ 5% สงูกวาคาด (4.8%) และเรงตวัจากในเดอืน
กอนหนา
 o ยอดคาปลกีเดือนธันวาคม เพิม่ขึน้ 0.9% YoY ชะลอตวัลงจากเดอืนกอนหนา และตำ่สดุ
นบัตัง้แตปลายป 2022 
 o การลงทุนในสนิทรพัยถาวร ซึง่รวมภาคอสงัหารมิทรพัย หดตวั -3.8% ในปทีผ่านมา 
แยกวาทีต่ลาดคาด (-3%)

ไทย
 o สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนไทยไดแรงหนุนจากกระแส “Sell America” และการเกง็กำไร
กอนการเลอืกตัง้ โดยนกัลงทนุตางชาตเิปนผูซือ้สทุธปิระมาณ 1,300 ลานบาท
 o กลุมทีใ่หผลตอบแทนเดน ไดแก อเิลก็ทรอนกิส (+17.7%) เฮลธแคร (+6.3%) และปโตรเคมี
(+3.7%) ขณะทีก่ลุมธนาคารปรบัลดลง -2% จากความกังวลตอผลประกอบการไตรมาส 4 
ทีอ่อนตวั

คาเงนิดอลลารสหรฐัออนคาตอเนือ่ง ลดลง -1.2% WoW แมมกีารประกาศขอตกลงเบ้ืองตน
เกีย่วกบักรนีแลนด

ราคาทองคําปรับขึ้นตอเนื่อง เพิม่ข้ึน 8% WoW และเชาน้ี (26 ม.ค 69) ทะลุระดบั 5,000 
ดอลลารตอออนซ

หุนสหรัฐฯ แกวงในกรอบแคบ ในชวงตนสัปดาหปรับลงแรงจากกระแส “Sell America” 
กอนฟนตวั หลงัทรมัปสงสญัญาณความคบืหนาขอตกลงกรนีแลนดและยนืยนัไมใชกำลงั
ทางทหาร

ภาพรวมตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกรง GDP ไตรมาส 3 ขยายตัว 4.4% YoY สูง
กวาคาด ตลาดแรงงานยงัสะทอนวาการเลกิจางอยูในระดบัตำ่ และเงนิเฟอพืน้ฐาน Core 
PCE เปนไปตามตลาดคาด

ญี่ปุ นประกาศจัดการเลือกตั้งทั่วไปกอนกำหนดในวันที่ 8 กุมภาพันธ และ BOJ คง
อัตราดอกเบี้ยที่ 0.75% ตามคาด

ขอมลูเศรษฐกจิจีน ยงัออกมาผสมผสาน GDP ไตรมาส 4 ขยายตวั 4.5% YoY ชะลอจาก
ไตรมาสกอน แตทั้งปยังสอดคลองกับเปารัฐบาลที่ 5%

ตลาดหุนไทยไดแรงหนุนจากกระแส “Sell America” และการเก็งกำไรกอนการเลือกตั้ง

Overview

สถานการณตลาด
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


