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ตลาดหุนสหรฐัฯ ทำ New High ตอเนือ่ง โดย S&P 500 ปดเหนอื 6,700 จดุ และ Nasdaq 
ทะลุ 27,000 จุด

Bond Yield สหรัฐฯ 10 ป ลดลงสู 4.45% จากความกังวลเงินเฟอที่ลดลง

ตลาดคาดหวังความคืบหนาการเจรจาสหรัฐฯ–อิหราน แมขอตกลงยังไมชัดเจน

หุนกลุม AI ยังเปนแรงขับเคลื่อนหลัก โดยทั้ง Semiconductor และ Software ปรับตัว
แข็งแกรง

Nvidia เปดตัวชิป AI สำหรับคอมพิวเตอร PC ขณะที่ Alphabet ระดมทุน 80,000 
ลานดอลลาร เพื่อลงทุนโครงสรางพื้นฐาน AI

เงินเฟอ Core PCE เพิ่มขึ้นเพียง 0.2% MoM ต่ำกวาคาด สะทอนแรงกดดันเงินเฟอ
ที่ยังอยูในระดับควบคุมได

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหที่ผานมา บรรยากาศการลงทุนทั่วโลกอยูในเกณฑดี
 o ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้ตอเนือ่ง และทำระดบัสูงสดุใหม (New High) ทัง้ดชัน ีS&P 
500 และ Nasdaq โดยวนัที ่1 ม.ิย. ทีผ่านมา S&P 500 ปดเหนอืระดบั 6,700 จดุ ขณะที่ 
Nasdaq ปรบัขึน้เหนอื 27,000 จดุเปนครัง้แรก
 o อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ10 ป ปรบัลดลงสูระดบั 4.45% จาก
จดุสงูสดุกอนหนาที ่4.66% สะทอนความกงัวลดานเงนิเฟอท่ีเริม่ผอนคลายลง หลงัราคา
นำ้มนัปรบัตวัลง จากความคาดหวงัการเจรจาระหวางสหรฐัฯ และอหิราน จะเปนไปดวยดี

การเจรจาระหวางสหรัฐฯ และอิหราน
 o สปัดาหทีผ่านมา ตลาดคาดหวงัตอขอตกลงหยดุยงิเปนระยะเวลา 60 วนั ซึง่ครอบคลมุ
ประเด็นสำคญัหลายดาน อาท ิการเปดชองแคบฮอรมซุ การผอนคลายมาตรการควำ่บาตร 
การคืนทรพัยสนิทีถ่กูอายดั ขณะทีส่หรฐัฯ ตองการใหอหิรานยตุกิารพฒันาโครงการนิวเคลยีร
 o ขอตกลงดงักลาวยงัไมไดรบัการลงนามอยางเปนทางการ เน่ืองจากท้ังสองฝาย
ยงัมรีายละเอยีดทีต่องเจรจาเพิม่เตมิ 
 o ลาสุด ชวงเย็น วันที่ 1 มิ.ย. อิหรานสงสัญญาณระงับการเจรจาชั่วคราวจาก
ความไมพอใจตอสถานการณในเลบานอน กอนทีป่ระธานาธบิดโีดนลัด ทรมัป จะออกมา
ยืนยันวาการเจรจายังคงดำเนินตอไป หลังการหารือกับนายกรัฐมนตรี เนทันยาฮู ของ
อสิราเอล สงผลใหตลาดยงัคงมคีวามหวงัตอการบรรลขุอตกลงในระยะขางหนา

ความแข็งแกรงของหุนกลุม AI
 o หุนกลุม AI ยงัคงเปนแรงขับเคลือ่นหลกั โดยนอกจากกลุม Semiconductor ทีโ่ดดเดน
แลว กลุม Software กเ็ริม่ฟนตวัและกลบัมาเปนอกีหนึง่แรงหนนุตอดชันตีลาดหุนสหรฐัฯ
 o สำหรบักลุม Semiconductor ยงัไดรบัแรงสนับสนนุจากการเตบิโตของรายไดที่
เก่ียวของกบั AI รวมถงึการปรบัเพิม่ราคาเปาหมายจากนักวิเคราะหหลายสำนกั 
 o หุนกลุม Software ซึง่กอนหนานีเ้ผชญิแรงกดดนัจากความกงัวลวา AI จะเขามา 
Disrupt โมเดลธรุกจิ เริม่ไดรับความสนใจจากนกัลงทนุอกีครัง้ หลังระดบั Valuation 
ปรบัลดลงมาอยูในระดบัทีน่าสนใจมากขึน้
 o ดานพฒันาการของอตุสาหกรรม AI บรษิทั Nvidia ไดเปดตวัชปิ AI รุนใหมสำหรบั
คอมพวิเตอรสวนบคุคล ซึง่อาจเปนปจจยัท่ีเรงใหเกิดการเปล่ียนผานจากคอมพวิเตอร
รุนเดิมขณะที ่ Alphabet ประกาศแผนระดมทนุมลูคา 80,000 ลานดอลลาร เพือ่ลงทนุ
ในโครงสรางพืน้ฐานดาน AI รองรบัความตองการใชงานทีเ่ตบิโตอยางตอเน่ือง

ขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o เงินเฟอ Headline PCE ปรบัขึน้จากราคานำ้มนั ที ่3.8% (YoY)
 o เงนิเฟอ Core PCE เดอืนลาสดุอยูที ่ 3.3% (YoY) เทยีบกบั 3.2%(YoY) ในเดอืน
กอนหนา ขณะทีห่ากเทยีบรายเดอืน (MoM) เพิม่ขึน้เพยีง 0.2% ตำ่กวาทีต่ลาดคาดไวที ่0.3% 
สะทอนวาแรงกดดนัดานเงนิเฟอยงัคงอยูในระดบัท่ีสามารถควบคุมได

มุมมองการลงทุนในสัปดาหนี้ สินทรัพยเสี่ยงยังมีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุนจาก
ความคาดหวงัตอการเจรจาระหวางสหรฐัฯ และอหิราน รวมถงึปจจยับวกจากการเตบิโต
ของอตุสาหกรรม AI ทีย่งัคงแขง็แกรง
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


