
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนทั่วโลกยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะตลาดหุนสหรฐัฯ ที่
ขยบัขึน้ราว 1%  แมจะเผชญิสถานการณการปดหนวยงานรฐับาลชัว่คราว (Government 
Shutdown) ซึง่ตลาดมองวาเปนเพยีงปจจยัระยะสัน้ และผลกระทบตอเศรษฐกจิมจีำกดั
เชนเดียวกบัในอดตี ขณะทีข่อมลูตลาดแรงงานทีอ่อนแอลงยงัคงเปนปจจยัหนนุให Fed 
มีแนวโนมปรบัลดอัตราดอกเบีย้ในระยะถดัไป

สถานการณการปดหนวยงานรฐับาลชัว่คราว (Government Shutdown) ของสหรฐัฯ
 o Government Shutdown เกดิจากความขดัแยงทางการเมอืงระหวางพรรคเดโมแครต 
และรพีบัลกินั ฝายเดโมแครตตองการขยายเครดติภาษ ีและงบประมาณโครงการประกนัสขุภาพ
(Affordable Care Act) รวมถงึงบ Medicaid ขณะที ่ปธน.ทรมัปประกาศวาจะปลดขาราชการ
บางสวนเพือ่กดดนัใหผานรางงบประมาณ 
 o เหตกุารณดงักลาวอาจสรางความผนัผวนใหกบัตลาดในระยะสัน้ แตเชือ่วาทายทีส่ดุ
ท้ังสองพรรคจะสามารถเจรจา และผานรางงบประมาณไดเหมอืนเชนในอดตี
 o แมการปดหนวยงานรฐับาลทำใหการประกาศขอมลูเศรษฐกจิสำคัญ เชน ตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตร (Non-Farm Payrolls) ลาชาออกไป แตตลาดยงัคงตอบรบั
เชงิบวก ดัชนีหุนสหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้ พนัธบตัรรฐับาลมอีตัราผลตอบแทนลดลง เงนิดอลลาร
ออนคา และราคาทองคำปรบัตัวสูงข้ึนจากแรงซือ้ในฐานะสนิทรพัยปลอดภยั

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ
 o แมการประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรจะลาชาออกไป แตขอมลูตลาด
แรงงานอืน่ ๆ ยงัคงสะทอนภาวะชะลอตวั โดยการจางงานภาคเอกชน (ADP) เดอืน ก.ย. 
ลดลง 32,000 ตำแหนง ต่ำกวาคาด ท่ีคาดวาจะเพิม่ข้ึน 52,000 ตำแหนง และมีการปรบัลด
ตวัเลขของเดอืน ส.ค. จากเพิม่ข้ึน 54,000 ตำแหนงเปนลดลง 3,000 ตำแหนง 
 o สัญญาณการจางงานที่ออนแอทำใหตลาดเพิ่มความคาดหวังตอการลดดอกเบ้ีย
ของ Fed ในเดอืน ต.ค. โดยขอมลูจาก CME FedWatch Tool ชีว้า ความนาจะเปนใน
การลดดอกเบีย้เพิม่ขึน้จาก 87% เปน 95%

หุนกลุมสุขภาพ (Health Care)
 o หุนกลุม Health Care ปรบัตวัขึน้อยางโดดเดน หลงับริษทั Pfizer บรรลขุอตกลงกบั
รฐับาลสหรฐัฯ ในการลดราคายา และขยายการลงทนุ รวมถงึการลงทนุมลูคา 7 หมืน่ลาน
ดอลลารเพือ่ผลติยาในประเทศ ซึง่จะไดรบัการยกเวนภาษศีลุกากรเปนเวลา 3 ป ภายใต
นโยบาย “Most Favored Nation” ทีมุ่งใหราคายาในสหรฐัฯ ตำ่กวาประเทศพัฒนาแลวอืน่ ๆ
 o Goldman Sachs มองวา ขอตกลงนีช้วยลดความเสีย่งเชงินโยบายตออตุสาหกรรม
ยา และคาดวาจะเปนตนแบบใหบรษิทัอืน่ ซึง่จะเปนปจจยับวกตอราคาหุนกลุม Health Care 
ในระยะตอไป ทัง้นี ้หุนกลุม Health Care ยงัมีมูลคาซ้ือขายตำ่กวาคาเฉล่ียเม่ือเทียบกบัดชันี 
S&P 500 และมแีนวโนมการเติบโตของกำไรตอหุน (EPS Growth) แขง็แกรง โดยคาดวา
จะเตบิโต 11% ในปน้ี และ 10% ในปหนา ทำใหหุนกลุมนีย้งัคงนาสนใจในฐานะกลุมทีม่ี
ความเสีย่งขาลง (Downside Risk) ตำ่ และมโีอกาสฟนตัวตอเนือ่ง

ราคานํ้ามัน
 o ราคาน้ำมนัในสปัดาหทีผ่านมาปรบัตวัลดลงจากแรงกดดนัวากลุม OPEC+ จะเพิม่
กำลังการผลติในเดอืน พ.ย. อยางไรกต็าม เชาวนัที ่ 6 ต.ค. ราคานำ้มนัปรบัตวัเพิม่ขึน้
หลังผลการประชุม OPEC+ ในวนัที ่5 ต.ค. มมีตใิหเพิม่การผลติเพยีง 137,000 บารเรล
ตอวนั ตำ่กวาทีต่ลาดคาดไวที ่500,000 บารเรลตอวนั สงผลใหนกัลงทุนคลายความกงัวล
ตอภาวะนำ้มนัลนตลาด

ญี่ปุน
 o ตลาดหุนญ่ีปุน เชาวันนี้ปรับตัวขึ้นตอเนื่องจากแรงหนุนของคาเงินเยนที่ออนคา 
หลังจากทีน่างซานาเอะ ทาคาอจิ ิ อดตีรฐัมนตรคีวามมัน่คงทางเศรษฐกจิ ซึง่มแีนวคดิ
สนบัสนนุการผอนคลายนโยบายการเงนิและการคลงั ชนะการเลอืกตัง้เปนหวัหนาพรรค
เสรีประชาธปิไตย (LDP) คนใหม ดวยคะแนน 185 เสยีง เหนอืคูแขงนายชินจโิร โคอซิมุ ิทีไ่ด 
156 เสยีง โดยรฐัสภาญีปุ่นจะลงมตเิลอืกนายกรฐัมนตรีในวนัที ่ 15 ต.ค. หากผาน
การรบัรอง นางทาคาอจิจิะกลายเปนนายกรฐัมนตรหีญงิคนแรกของญ่ีปุน

สถานการณตลาด

Overview

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 29 ก.ย. – 3 ต.ค. 2568

ตลาดปรับตัวเพิ่มขึ้นตอเนื่อง แมเผชิญภาวะ Government Shutdown

ตลาดคาด Government Shutdown จะสรางความผันผวนแคในระยะสั้น

หุน HealthCare เดน Pfizer บรรลุขอตกลงลดราคายาและขยายการลงทุน

ผลการประชุม OPEC+ ลาสุด ชวยคลายความกังวลน้ำมันลนตลาด

ผลการโหวตหัวหนาพรรค LDP คนใหม หนุนตลาดหุนญี่ปุน
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


