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ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวผสมผสาน ทามกลางแรงกดดันจาก Bond Yield ที่สูง 
และความขัดแยงสหรัฐฯ–อิหราน

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออนแอกวาคาด ทั้งการจางงานและเงินเฟอ สงผลใหตลาด
ลดความคาดหวังตอการข้ึนดอกเบี้ย Fed ในเดือน ต.ค.

Micron รายงานผลประกอบการและแนวโนมธรุกจิ (Guidance) ดกีวาคาด จากความตองการ 
AI และ Data Center ท่ีแข็งแกรง หนุนมุมมองเชิงบวกตอกลุมเซมิคอนดักเตอร 

ราคานำ้มนัผนัผวนจากความขัดแยงในตะวนัออกกลาง กอนแรงกดดนัลดลงจากการเพิม่อปุทาน

ราคาทองคำปรับตัวลดลง จาก Bond Yield และเงินดอลลารสหรัฐฯ ท่ีแข็งคาขึ้น

Overview

สถานการณตลาด
สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนทัว่โลกผนัผวน จากแรงกดดันของ Bond Yield ท่ีปรบัตัวสงูขึน้

ตลาดสหรัฐฯ ปรับตัวผสมผสาน แมวันศุกรปรับตัวเพิ่มขึ้นจากตัวเลขการจางงานที่
ออนแอกวาคาด สงผลใหความคาดหวงัตอการขึน้ดอกเบีย้ Fed ในเดอืนตลุาคมลดลง 
โดยตลอดทัง้สปัดาห Dow Jones -1.3%, S&P 500 -0.3% ขณะท่ี Nasdaq +0.6% ทัง้นี้ 
ตลาดยงัเผชญิแรงกดดนัจาก Bond Yield สงู ราคาน้ำมันผนัผวน และความขดัแยง
สหรฐัฯ–อหิราน

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o ตวัเลขการจางงานออนแอกวาคาด โดย Nonfarm Payrolls เดอืน ก.ย. เพิม่ขึน้เพยีง 
29,000 ตำแหนง ตำ่กวาตลาดคาดท่ี 90,000 ตำแหนง ขณะท่ีอัตราวางงานเพิม่ขึน้
เปน 4.2%
 o เงนิเฟอชะลอตวักวาคาด โดย Core PCE เดอืน ส.ค. เพิม่ข้ึน 3.0% YoY และ 0.2% 
MoM ตำ่กวาคาดทัง้สองตวัเลข
 o เจาหนาที ่Fed หลายทานยงัสงสญัญาณไมเรงขึน้ดอกเบีย้ และตองการรอประเมนิ
ขอมลูเศรษฐกจิเพิม่เตมิกอนตดัสินใจ
 o ตลาดลดความคาดหวงัตอการขึน้ดอกเบีย้ในเดอืน ต.ค. โดยใหนำ้หนกัตอการขึน้ดอกเบ้ีย
ลดลงเหลือ 22% จาก 64% ในสปัดาหกอนหนา

ผลประกอบการของ Micron Technology
 o ผลประกอบการดีกวาคาดอยางมาก ทั้งรายได กำไร และกระแสเงินสด โดยมี
แรงขบัเคลือ่นหลกัจากธรุกจิ AI และ Data Center
 o ธุรกิจ Data Center เติบโตแข็งแกรง โดย Core Data Center Business Unit 
มรีายไดเพิม่ขึน้ 56% QoQ และ Cloud Memory Business Unit เพิม่ข้ึน 18% QoQ
 o Guidance ดกีวาตลาดคาด ท้ังรายไดและ EPS จากความตองการ Memory สำหรบั 
AI ทีเ่ตบิโตตอเนือ่ง รวมถงึมลูคาสญัญาระยะยาวกับลูกคาทีเ่พิม่ข้ึน ขณะท่ีอุปทานยงัคง
ตงึตวั และ Micron คาดวาจะตงึตัวตอเน่ืองในชวงป 2027–2028
 o ผลประกอบการและ Guidance เปนปจจยับวกตอ Sentiment กลุม Semiconductor 
โดยเฉพาะธุรกจิ Memory และ AI Infrastructure สะทอนถงึความตองการและการลงทนุ
ดาน AI ทีย่งัคงแขง็แกรง

ราคานํ้ามัน
 o ราคาน้ำมันผันผวน จากความกังวลตอความขัดแยงในตะวันออกกลางและ
ความเสี่ยงดานอุปทาน โดยปรับขึ้นชวงตนสัปดาห หลังทรัมปปฏิเสธขอเสนอเปด
ชองแคบฮอรมซุ และสหรฐัฯ เตรยีมสงกำลังเพิม่เตมิเขาสูตะวนัออกกลาง
 o แรงกดดนัลดลง หลงัซาอดุอีาระเบยีกลบัมาสงออกนำ้มนัผาน East-West Pipeline 
และ G7 มแีผนระบายนำ้มนัสำรองเขาสูตลาด
 o ตดิตามราคานำ้มนั เนือ่งจากมีผลตอเงนิเฟอ Bond Yield และทิศทางนโยบาย
การเงนิของ Fed โดยราคานำ้มนัทีล่ดลงจะชวยหนุนการผอนคลายนโยบายการเงนิ

ราคาทองคําปรับตัวลดลง จาก Bond Yield ทีป่รบัตวัสงูข้ึน และเงนิดอลลารสหรฐัฯ 
ทีแ่ขง็คาขึน้

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


