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สัปดาหท่ีผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ เคล่ือนไหวในกรอบแคบ เนื่องจากอยูในชวงเริ่มตน
ของฤดูกาลประกาศผลประกอบการ โดยปดสปัดาห ดชันี Dow Jones ลดลง -0.3%, 
S&P 500 ลดลง -0.4% และ NASDAQ ลดลง -0.7%

หุนขนาดเล็กและหุนคุณคา (Value) ยังคงใหผลตอบแทนดีกวาหุนขนาดใหญและ
หุนเติบโต (Growth) อยางตอเนื่อง โดยดชันี Russell 2000 ปรบัตัวเพิม่ข้ึน 2% WoW 
และทำสถติิสงูสดุใหมระหวางสปัดาห

กลุมอุตสาหกรรมในดัชนี S&P 500 ที่ปรับขึ้นมากกวา 3% ไดแก กลุมอสังหารมิทรพัย, 
กลุมสนิคาอุปโภคบรโิภคท่ีจำเปน และกลุมอตุสาหกรรม ขณะทีก่ลุมการเงนิ ปรบัตวัลง 2.3% 
WoW จากความกงัวลตอการกำหนดเพดานอัตราดอกเบีย้บัตรเครดติท่ี 10% เปนเวลา 1 ป 
ของทรมัป

กลุมธนาคารขนาดใหญของสหรัฐฯ เริม่ทยอยประกาศผลประกอบการ โดยภาพรวมยงั
แขง็แกรง สงผลใหราคาหุนของ Morgan Stanley และ Goldman Sachs ปรบัตวัเพิม่ขึน้ จาก
ผลประกอบการทีด่กีวาคาด ขณะทีหุ่น JP Morgan และ Citigroup ปรบัตวัลดลง เนือ่งจาก
กำไรชะลอตวั

ชวงปลายสปัดาห TSMC รายงานกําไรไตรมาส 4 เพิม่ขึน้กวา 35% YoY ทําสถติสิงูสดุใหม 
พรอมใหคาดการณเชิงบวก โดยคาดวารายไดปน้ีจะเติบโตถึง 30% และมแีผนงบลงทนุสงูสดุ
ราว 56,000 ลานดอลลารสหรฐั เพิม่ขึน้ 25% YoY สงผลบวกตอบรรยากาศการลงทนุในหุน
กลุมปญญาประดษิฐ AI

อยางไรก็ตาม ตลาดยังคงเผชิญความไมแนนอนดานการเมืองและภูมิรัฐศาสตร โดย 
โดนัลด ทรัมป ระบุวาจะจัดเก็บภาษีนำเขา 25% ตอสินคาจากประเทศที่มีความสัมพันธ
ทางการคากับอหิราน

กระทรวงยตุธิรรมสหรัฐฯ อยูระหวางสอบสวนประธาน Fed นายเจอโรม พาวเวลล กรณี
การปรบัปรงุอาคารสำนักงานใหญ โดยพาวเวลลระบวุาการสอบสวนมแีรงจงูใจทางการเมอืง 
จากความเหน็ตางดานทศิทางนโยบายการเงนิ สงผลใหตลาดกลบัมากงัวลตอความเปนอสิระ
ของธนาคารกลางสหรฐัฯ อกีครัง้

โดนัลด ทรัมป ขูขึ้นภาษีนําเขา 8 ประเทศยุโรป หากไมขายกรนีแลนดใหสหรฐัฯ โดยเริม่ที่ 
10% วนัที ่1 ก.พ. และเพิม่เปน 25% วนัที ่1 มิ.ย. สงผลใหยโุรปสงสญัญาณตอบโต ขณะที่
วฒุสิภาสหรฐัฯ คดัคาน เนือ่งจากกังวลกระทบคาครองชพีและภาคธรุกิจในประเทศ

ตัวเลขเงินเฟอสหรัฐฯ ดชันรีาคาผูบรโิภคพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอลง ขณะทีด่ชันรีาคา
ผูผลติ (PPI) พ.ย. เพิม่ขึน้ 0.2% MoM และ 3.0% YoY จากราคาพลังงานท่ีสงูขึน้ ทามกลาง
ขอจำกดัดานขอมลูจากเหตกุารณ Government Shutdown

เศรษฐกจิยโุรปสงสญัญาณฟนตวั โดย GDP ทัง้ป 2025 เยอรมนีขยายตวัครัง้แรกในรอบ 
3 ป ที ่0.2% ขณะที ่GDP สหราชอาณาจกัร เดอืน พ.ย. โต 0.3% MoM สงูกวาคาด หนนุจาก
ภาคบรกิารและการผลิต ขณะทีภ่าพรวม Eurozone ผลผลติอตุสาหกรรมเพิม่ขึน้ตอเนือ่งเปน
เดอืนที ่3 และความเชือ่มัน่นกัลงทนุอยูในระดบัสงูสดุตัง้แต ก.ค. 2025

ตลาดหุนญีปุ่นปรบัขึน้แรง โดย Nikkei 225 และ TOPIX เพิม่ข้ึน 3.8% และ 4.1% จากกระแส
ขาวนายกฯ ทาคาอชิ ิเตรยีมยบุสภา หนุนกระแส “Takaichi Trade” ในกลุม AI พลังงานนวิเคลยีร 
และปองกันประเทศ ขณะทีเ่งนิเยนออนคาอยางรวดเรว็ กอนฟนตวัแถว 158 เยนตอดอลลาร 
และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลญ่ีปุนอาย ุ10 ป ปรบัข้ึนสู 2.18%  สะทอนความกงัวล
ดานการคลงั

ตลาดหุนจนีแผนดนิใหญปรบัลง หลังคุมเขมการซือ้ขายมารจิน้ กดดนั CSI 300 -0.6% และ 
Shanghai Composite -0.5% ขณะที ่Hang Seng ปรบัข้ึน 2.3% โดยกฎใหมกำหนดใหนกัลงทนุ
ตองวางหลกัประกนั 100% จากเดมิ 80%

ดานเศรษฐกจิจีน การสงออกเดอืน ธ.ค. เพิม่ขึน้ 6.6% YoY สงูสดุในรอบ 3 เดอืน การนำเขา
เพิม่ขึน้ 5.7% ดนัดลุการคาเกนิดลุสงูสดุในรอบ 6 เดอืน อยางไรกด็ ีGDP ไตรมาส 4 ขยายตวั 
4.5% ชะลอลงจากไตรมาสกอน สะทอนอุปสงคในประเทศที่ออนแรง แมทั้งปยังโต
ตามเปาหมาย 5%

หุนสหรฐัฯ เคลือ่นไหวในกรอบแคบชวงตนฤดูกาลประกาศผลประกอบการ โดยหุนขนาดเลก็
(Small Cap) และหุนคณุคา (Value) ยงัใหผลตอบแทนดกีวาหุนขนาดใหญ และหุนเติบโต
(Growth)

หุนกลุมการเงินสหรัฐฯ ถูกกดดันจากขาวกำหนดเพดานดอกเบี้ยบัตรเครดิต

TSMC กำไรเติบโตดี พรอมใหมุมมองแนวโนมธุรกิจ (Guidance) เชิงบวก สงแรงหนุน

ตอหุนในกลุมปญญาประดิษฐ (AI)

ตลาดยังมีความเสี่ยงจากประเด็นภาษีสหรัฐฯ และคดีสอบสวนประธาน Fed

เงินเฟอสหรัฐฯ สงสัญญาณชะลอตัว โดยเงินเฟอพื้นฐาน (Core CPI) ปรับลดลงชวย
คลายแรงกดดันดานราคา ขณะทีเ่งนิเฟอภาคการผลิต (PPI) ยังเพิม่ขึน้จากตนทนุพลงังาน

ยุโรปฟนตัว เศรษฐกิจเยอรมนี–อังกฤษดีขึ้นตอเนื่อง

หุนญี่ปุนพุงขึ้นจาก “Takaichi Trade” ขณะที่เงินเยนออน และ Bond Yield ขึ้น

หุนจีนผันผวนจากการคุมมารจิ้น แมการคาแข็งแกรง แต GDP ไตรมาส 4 ชะลอ
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


