
สปัดาหท่ีผานมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ปดแบบผสมผสาน จากความกงัวลเกีย่วกบัเศรษฐกจิ 
ตัวเลขแรงงานที่ออนแอหนุนการคาดการณลดดอกเบี้ยของ Fed เพิ่มขึ้น ขณะที่
หุ นเทคโนโลยีไดแรงหนุนจาก Google และ Broadcom ทำให Nasdaq + 1.1% 
S&P 500 + 0.3% ขณะที่ Dow Jones - 0.3%

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ สงสัญญาณออนแอ
 o ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือน ส.ค. เพิ่มขึ้นเพียง 
22,000 ตำแหนง ต่ำกวาคาดที่ 75,000 ตำแหนง ขณะที่อัตราการวางงานปรับขึ้นเปน 
4.3% จาก 4.2% และการทบทวนขอมลูยอนหลังชีว้าการจางงานเดอืน ม.ิย. ลดลง 13,000 
ตำแหนง ซึ่งเปนการหดตัวครั้งแรกตั้งแตป 2020 
 o จำนวนตำแหนงงานวาง นอยกวาผูวางงานเปนครั้งแรกนับตั้งแตป 2021 สะทอน
การจางงานที่ชะลอตัวลงอยางชัดเจน
 o ADP รายงานตัวเลขการจางงานภาคเอกชน เดือน ส.ค. เพิ่มข้ึนเพียง 54,000 
ตำแหนง ต่ำกวาคาด และลดลงจาก 106,000 ตำแหนงในเดือนกอนหนา โดย
ภาคอตุสาหกรรมทีย่งัเตบิโต คอื สนัทนาการ โรงแรม และกอสราง ขณะท่ีภาคอ่ืนชะลอลง
 o ตวัเลขทีอ่อนแอของตลาดแรงงาน หนนุการคาดการณวา Fed จะลดดอกเบ้ีย ทำให
นักลงทุนเขาซื้อพันธบัตร สงผลให Bond Yield อายุ 2 ป ลดต่ำกวา 3.5% และอายุ 10 ป 
ลดลงกวา 15 Basis Points (bps) สูระดับ 4.07%
 o นกัลงทนุสะทอนคาดการณเกอืบ 100% วา Fed จะลดดอกเบีย้ 0.25% ในการประชมุ
วันที ่17 ก.ย. และคาดวาอาจลดดอกเบีย้ถงึ 3 ครัง้ในปน้ี ขณะทีบ่างฝายคาดวาอาจ Fed 
อาจลดดอกเบี้ยแรงถึง 0.5% ทั้งนี้ขึ้นอยูกับตัวเลขเงินเฟอที่จะประกาศสัปดาหนี้
 o แรงหนุนจากคาดการณการลดดอกเบี้ยของ Fed ทำใหราคาทองปรับเพิ่มขึ้นสู
ระดับ 3,500 ดอลลารตอออนซ หรือเพิ่มขึ้นกวา 4% เมื่อเทียบกับสัปดาหกอน

หุนเทคโนโลยีปรับเพิ่มขึ้นจากแรงหนุนของ Google และ Broadcom
 o Google: ราคาหุนปรับเพิ่มขึ้น 11% โดยไดรับแรงหนุนจากคำตัดสินคดีผูกขาด
ที่ไมบังคับขาย Chrome และยังคงจายเงินให Apple เพื่อรักษาตำแหนง Search Engine 
บน iPhone
 o Broadcom: ราคาหุนปรบัเพิม่ขึน้กวา 9% หลงัรบัออเดอรชปิ AI มลูคา 1 หมืน่ลาน
ดอลลาร พรอมคาดการณรายไดไตรมาส 4 สงูกวาคาด และเผยความรวมมอืกบั OpenAI 
ในการพัฒนาชิป AI กดดันใหราคาหุน Nvidia ลดลง 2.7%

ตลาดกังวลเกี่ยวกับประเด็นภาษีนำเขา หลังศาลอุทธรณชี้วามาตรการภาษีของ 
ปธน. ทรัมปไมชอบดวยกฎหมาย และรอการตัดสินจากศาลฎีกา ซึ่งหากสหรัฐฯ ตองคืน
ภาษีนำเขาที่เก็บไปแลว อาจซ้ำเติมภาระการคลัง สงผลให Bond Yield ขยับขึ้นชวงตน
สัปดาห แตปรับลดลงแรงตามตัวเลขการจางงานที่ออนแอ

การประชมุใหญขององคการความรวมมือเซีย่งไฮ (Shanghai Cooperation Organization: 
SCO)
 o มผีูนำจากหลายประเทศเขารวมการประชมุ เชน จนี อนิเดยี รสัเซยี และเกาหลเีหนอื 
สะทอนความสัมพันธที่แนนแฟนทามกลางแรงกดดันจากนโยบายการคาและภาษีของ
สหรัฐฯ 
 o ประเด็นสำคัญคือการพบปะอยางเปนทางการครั้งแรกในรอบ 7 ป ระหวาง 
นายกฯ โมด ีของอนิเดยี และปธน. สจีิน้ผิง ของจนี และอนิเดยีประกาศความสมัพนัธพเิศษ
กับรัสเซียแมถูกสหรัฐฯ ขึ้นภาษีนำเขาน้ำมัน 50% 
 o การประชุมครั้งนี้สะทอนบทบาทของจีนในการผลักดันระเบียบโลกใหม พรอมย้ำ
ความรวมมือเชิงยุทธศาสตร รวมถึงดานเทคโนโลยีปญญาประดิษฐ (AI)

ตลาดหุ นจีนปรับตัวลดลง หลังหนวยงานกำกับดูแลพิจารณามาตรการจำกัด
การเก็งกำไร พรอมตรวจสอบการใชเงินกูผิดวัตถุประสงค และชะลอการโฆษณาของ
บรษัิทหลักทรพัย เพือ่รกัษาเสถยีรภาพตลาดและสรางความเช่ือมัน่ในการลงทนุระยะยาว

ตลาดหุนไทยปรบัตวัเพิม่ขึน้ 28 จดุ (+2.3%) ไดแรงหนนุจากนกัลงทนุสถาบนัในประเทศ
ซื้อสุทธิ 3,900 ลานบาท และนักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิประมาณ 700 ลานบาท สะทอน
ความชัดเจนทางการเมือง หลังคุณอนุทินเขารับตำแหนงนายกรัฐมนตรี พรอมขาว
การกลับมาของโครงการ “คนละครึ่ง” ที่อาจเปนตัวชวยกระตุนเศรษฐกิจ

นายกรัฐมนตรีญี่ปุ น อิชิบะ ประกาศลาออก หลังรัฐบาลผสมสูญเสียเสียงขางมาก 
การลาออกสรางความไมแนนอนตอทิศทางการคลัง และเพิ่มความผันผวนใหตลาด
การเงิน โดยคาดวานาจะสามารถไดผู นำคนใหมเร็วสุดในชวงตนเดือน ต.ค. แมวา
ตลาดหุนเชานี้จะปรับขึ้น แตความไมแนนอนไดกดดันคาเงินเยนใหออนคา และอาจทำให
พันธบัตรรัฐบาลอายุยาวถูก  เทขาย

ราคาน้ำมัน WTI ลดลง 3.3% สัปดาหที่ผานมา หลังตัวเลขการจางงานสหรัฐฯ ออนแอ 
กดดันความตองการพลังงาน ขณะที่กลุม OPEC Plus ประกาศเพิ่มกำลังการผลิตอีก 
137,000 บาเรลตอวนัตัง้แตเดอืน ต.ค. Bloomberg คาดมาตรการนีอ้าจกดราคานำ้มนั
ต่ำกวา 60 ดอลลารตอบาเรล

สถานการณตลาด

Overview

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 1 – 5 ก.ย. 2568

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ สงสัญญาณออนแอตอเนื่อง

ตลาดคาดการณ Fed ปรับลดดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 17 ก.ย.นี้

Google และ Broadcom ดันหุนกลุมเทคโนโลยีปรับเพิ่มขึ้น 

อนุทินเขารับตำแหนงนายกฯ ดึงโครงการคนละครึ่ง กระตุนเศรษฐกิจ

นายกฯ ญี่ปุนประกาศลาออก หลังรัฐบาลผสมสูญเสียเสียงขางมาก

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


