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สัปดาหที่ผานมา หุนโลกปรับขึ้น หลังสหรัฐฯ–อิหรานลงนาม MOU ยุติความขัดแยง 
สงผลใหราคาน้ำมันลดลง ขณะที่ Fed ยังคงสงสัญญาณ Hawkish

ประเด็นสหรัฐฯ–อิหรานเริ่มคลี่คลาย หลังทั้งสองฝายเปดกรอบเจรจา 60 วัน และ
กลับมาเปดชองแคบฮอรมุซ แตตลาดยังติดตามความคืบหนาอยางใกลชิด

Fed คงดอกเบี้ย 3.50–3.75% แตสงสัญญาณ Hawkish มากขึ้น หนุน Bond Yield และ
ดอลลารปรับขึ้น ขณะที่หุนและทองคำออนตัวระยะสั้น

BOJ ขึน้ดอกเบ้ียสู 1.0% เดินหนาปรบันโยบายแบบคอยเปนคอยไป ตลาดหุนตอบรบับวก 
พรอมคาดดอกเบี้ยปลายทางราว 1.5% และขึ้นตอในป 2027

BOE คงดอกเบี้ย 3.75% ตามคาด แมความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตรผอนคลาย แตยังกังวล
เงินเฟอสูง จึงเลือกคงนโยบายไวตอเนื่อง

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหทีผ่านมา ตลาดหุนทัว่โลกปรบัตัวเพิม่ขึน้ จากความตงึเครยีดระหวางสหรฐัฯ และ
อิหรานที่ผอนคลายลง หลังทั้งสองฝายลงนามใน MOU เพื่อยุติความขัดแยงและ
เปดการเดนิเรอืผานชองแคบฮอรมซุ สงผลใหราคาน้ำมันลดลงและชวยบรรเทาความกงัวล
เงินเฟอ อยางไรกต็าม ทาท ีHawkish ของ Fed ยงัคงกดดนัใหตลาดผันผวนระหวางสปัดาห

ประเดน็ความขดัแยงระหวางสหรฐัฯ และอหิราน
 o ความตึงเครยีดระหวางสหรฐัฯ และอหิรานเริม่ผอนคลาย หลงัทัง้สองฝายลงนาม
ขอตกลงและเปดชองแคบฮอรมซุ พรอมเริม่กรอบการเจรจา 60 วนั เพือ่นำไปสูขอตกลง
ระยะยาว
 o ราคานำ้มนัเชาวนัน้ี (22 ม.ิย. 69) ยงัคงผนัผวนจากความไมแนนอนของการเจรจา 
หลังทรัมปสงสัญญาณขูโจมตีเพ่ิมเติม อยางไรก็ตาม ราคาน้ำมันปรับลดลงอีกคร้ัง 
หลงัมรีายงานการจดัตัง้คณะกรรมการระดบัสงูเพือ่กำหนดโรดแมปการเจรจา
 o ตลาดยงัคงตดิตามความคบืหนาของการเจรจาอยางใกลชดิ เนือ่งจากอาจสงผลตอ
ทิศทางราคาพลงังานและบรรยากาศการลงทนุในระยะถดัไป

การประชุมธนาคารกลางสหรฐั (Fed)
 o Fed คงอตัราดอกเบีย้ที ่3.50–3.75% ตามคาดในการประชมุครัง้แรกภายใตการนำ
ของ Kevin Warsh พรอมสงสญัญาณเชงิ Hawkish มากขึน้ โดย Dot Plot สะทอนโอกาส
การปรบัขึน้ดอกเบีย้ในปน้ี
 o Fed ปรบัลดคาดการณ GDP ปนีเ้หลอื 2.2% และปรบัเพิม่คาดการณ Core PCE สู 
3.3% สะทอนความกงัวลตอแรงกดดนัเงนิเฟอทีย่งัอยูในระดบัสงู
 o Kevin Warsh เนนการรกัษาเสถยีรภาพดานราคา (Price Stability) และสงสญัญาณ
ใหน้ำหนักกับการควบคุมเงินเฟอมากขึ้น พรอมจัดตั้งคณะทำงานเพื่อทบทวนกรอบ
การดำเนนินโยบายของ Fed
 o หลงัการประชมุ Bond Yield และคาเงนิดอลลารสหรฐัฯ ปรบัตวัสงูขึน้ ขณะท่ีตลาดหุน
และราคาทองคำเผชญิแรงกดดนัในระยะสัน้

การประชมุธนาคารกลางญีปุ่น (BOJ)
 o BOJ ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้สูระดบั 1.0% ตามคาด โดยตลาดตอบรบัเชงิบวกและ
ตลาดหุนญีปุ่นปรบัตวัขึน้หลงัการประชมุ
 o BOJ ยงัคงดำเนนินโยบายการเงนิแบบคอยเปนคอยไป (Policy Normalization) โดย 
Goldman Sachs คาดวาอัตราดอกเบีย้ปลายทางอาจอยูที ่1.5% และคาดวาการขึน้ดอกเบ้ีย
ครัง้ถดัไปจะเกดิขึน้ในเดอืนมกราคม 2027 กอนปรบัขึน้อีกครัง้ในชวงกลางป 2027

การประชมุธนาคารกลางองักฤษ (BOE)
 o BOE มีมต ิ7 ตอ 2 เสยีง คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวที ่3.75% ตามทีต่ลาดคาดการณ
 o แมความตงึเครยีดระหวางสหรฐัฯ และอหิรานจะเริม่ผอนคลาย แต BOE ยงัคงกงัวล
ตอเงินเฟอทีอ่ยูในระดบัสงู จงึสนบัสนนุการคงอตัราดอกเบีย้ในครัง้น้ี
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


