
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนโลกโดยรวมปรับตัวขึ้น โดยดัชนี S&P 500 +1.6% ขณะที่ 
Nasdaq และ Russell 2000 +2% หลังจากที่ Fed มีมติ 11 ตอ 1 เสียง ปรับลดดอกเบี้ย 
0.25% สูระดับ 4.00-4.25% ตามคาด พรอมสงสัญญาณปรับลดดอกเบี้ย อีก 2 ครั้ง
ในปนี้ รวมถึง 1 ครั้งในป 2026 และอีก 1 ครั้งในป 2027

เจอโรม พาวเวลล ระบุวาการปรบัลดดอกเบ้ียครัง้นี ้เพือ่ตอบสนองตอภาวะตลาดแรงงาน
ที่ออนแอลง แมเงินเฟออาจเผชิญแรงกดดันเพิ่มขึ้นจากมาตรการภาษีก็ตาม ทั้งนี้ Fed 
ใหน้ำหนักตอตลาดแรงงานมากกวาเงินเฟอ พรอมย้ำวาการดำเนินนโยบายการเงิน
จะพิจารณาตามการประชุมในแตละครั้ง และขึ้นอยูกับขอมูล (Data Dependent) โดย
อิงขอมูลดานการจางงานและเงินเฟอเปนปจจัยหลัก

ประมาณการเศรษฐกิจของสหรัฐฯ
 o GDP: ปนี้ปรับขึ้นจาก 1.4% สู 1.6% และป 2026 ปรับขึ้นจาก 1.6% สู 1.8%
 o เงนิเฟอ Core PCE (ไมรวมอาหารและพลังงาน): ปนีค้งไวที ่3.1%, ป 2026 ปรบัขึน้
จาก 2.4% สู 2.6% และป 2027 คงไวที่ 2.1%
 o อัตราการวางงาน: ปนี้คงไวที่ 4.5% และป 2026 ปรับลดลงจาก 4.5% สู 4.4%

ผลการประชุมธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ)
 o BOJ มีมติคงอัตราดอกเบี้ยไวที่ 0.50% ตามคาด พรอมสงสัญญาณเขมงวดกวา
ที่ตลาดประเมิน สงใหเงินเยนแข็งคาและกดดันตลาดหุนญี่ปุน
 o ประกาศแผนขายกองทุน ETF มูลคาราว 3.3 แสนลานเยน/ป และ J-REIT มูลคา 
5 พันลานเยน/ป (ตามมูลคาตามบัญชี) โดยเปนการดำเนินอยางคอยเปนคอยไป ซึ่ง
อาจกระทบตลาดหุนระยะสั้น
 o ผูวาการ BOJ คาซูโอะ อุเอดะ ระบุวายังตองติดตามขอมูลเพิ่มเติม โดยเฉพาะ
ผลกระทบจากมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ ทำใหนักลงทนุมองวาโอกาสที ่BOJ จะขึน้ดอกเบีย้
ในการประชุมเดือนตุลาคมลดลง
 o Goldman Sachs ประเมินวา BOJ จะยงัคงนโยบายไปอกีระยะ และอาจปรบัขึน้ดอกเบ้ีย
อีกครั้งในเดือนมกราคมปหนา หากเห็นสัญญาณที่ชัดเจนจากการปรับขึ้นคาจางใน
การเจรจา Shunto Wage Negotiation และผลกระทบจากมาตรการภาษี

ผลการประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BOE)
 o BOE มมีติ 7 ตอ 2 เสยีง คงอตัราดอกเบีย้ไวที ่4.00% ตามคาด โดยม ี2 เสยีงโหวต
ลดดอกเบี้ย 0.25%
 o ชะลอจงัหวะการลดงบดลุธนาคารกลาง (QT) และสงสญัญาณผอนคลายนโยบาย
การเงินอยางคอยเปนคอยไป พรอมตดิตามตวัเลขเงนิเฟอและความจำเปนในการกระตุน
เศรษฐกิจ
 o Goldman Sachs ประเมนิวา BOE ไมนาจะลดดอกเบีย้ในการประชมุเดือนพฤศจิกายน 
เน่ืองจากเงินเฟออังกฤษยังสูงที่ 3.8% ในเดือนสิงหาคม (สูงสุดตั้งแตตนป 2024) 
แตหากตัวเลขชะลอตัว อาจมีโอกาสลดดอกเบี้ยไดในเดือนธันวาคม

จีน
 o หุนเทคจีนสัปดาหที่แลวปรับตัวขึ้น หนุนจากความคาดหวังการลงทุนดาน AI ของ
บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ
 o Bloomberg คาดวาในป 2025 บริษัทเทคจีนรายใหญ (เชน Alibaba, Tencent, 
Baidu, JD.com) จะลงทนุรวมกวา 32,000 ลานดอลลาร เพิม่ขึน้จาก 13,000 ลานดอลลาร
ในป 2023
 o ตวัเลขเศรษฐกจิ (Retail Sales, Industrial Production, Fixed Asset Investment) 
ออกมาต่ำกวาคาด และภาคอสงัหารมิทรพัยยงัออนแอ ตลาดคาดวารฐับาลจนีอาจตอง
ออกมาตรการกระตุนเพิ่มเติม เพื่อให GDP ปนี้บรรลุตามเปาหมาย และคาดวามาตรการ
จะเปนแบบเจาะจงในบางกลุมเศรษฐกิจ

ความสัมพันธจีน-สหรัฐฯ
 o การพบปะระหวาง สี จิ้นผิง และทรัมป มีความคืบหนาในหลายประเด็นสำคัญ เชน 
การคา สถานการณสงครามรัสเซีย–ยูเครน และขอตกลงเกี่ยวกับ TikTok ทั้งสองฝาย
เตรยีมพบกนัทีป่ระชมุ APEC ทีเ่กาหลีใตในเดือนหนา และมีแผนเยอืนจนี–สหรฐัฯ ในอนาคต
 o คาดวาจนีจะใชกรณ ีNVIDIA เปนเครือ่งตอรองทางการเมอืง ทัง้การกลาวหาฝาฝน
ขอตกลง Mellanox ป 2020 และสัง่ใหบรษิทัเทคใหญหยดุทดสอบ/ยกเลิกสัง่ซือ้ชปิบางรุน 
ตลาดมองวาเปนความพยายามของจีนในการลดการพึ่งพาชิปตางชาติ และเพิ่มอำนาจ
ตอรองกับสหรัฐฯ

ตราสารหนี้ไทย
 o ชวงสองสัปดาหกอนจนถึงตนสัปดาหท่ีผานมา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทย
ปรับตัวสูงขึ้น หลังจากลดลงตอเนื่องในชวงกอนหนา เนื่องจากแรงขายทำกำไร 
แตตอมาผลตอบแทนก็ปรับลดลงอีกครั้ง
 o อตัราดอกเบ้ียนโยบายไทยปจจบุนั 1.5% มมีมุมองวายงัมีโอกาสลดไดอกี 2–3 คร้ัง
ในปหนา อาจต่ำสดุ 0.75% เพราะเศรษฐกิจยงัไมเขมแขง็และเงินเฟออยูตำ่กวาเปาหมาย 
จึงไมกระทบการลงทุนพันธบัตรระยะกลาง–ยาว เน่ืองจากดอกเบี้ยมีแนวโนมปรับลด
ตอเนื่อง

สถานการณตลาด

Overview

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 15 – 19 ก.ย. 2568

Fed ปรับลดดอกเบี้ย 0.25% สูระดับ 4.00 - 4.25% เปนปจจัยบวกตอตลาดหุนทั่วโลก 

BOJ คงอัตราดอกเบี้ยไวที่ 0.50% ตามคาด

BOE คงอัตราดอกเบี้ยไวที่ 4.00% ตามคาด

การพบปะระหวาง สี จิ้นผิง และทรัมป มีความคืบหนาในหลายประเด็นสำคัญ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับขึ้น หลังจากกอนหนานี้ลดลงตอเนื่อง
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


