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สรุปภาวะตลาด
และมุมมองการลงทุน

สรุปภาวะตลาด
และมุมมองการลงทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

ตลาดหุนโลกยังมีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุนจากภาพรวมเศรษฐกิจมหภาค 
แมวาการเติบโตของเศรษฐกจิจะชะลอตวั ทวาไมเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย ประกอบกับ
นโยบายการเงินยังเปนไปในทิศทางผอนคลาย อีกทั้งยังมีโอกาสไดรับแรงสงจาก
การใชมาตรการทางการคลังในหลายๆ ประเทศ เชน สหรัฐฯ เยอรมนี และญ่ีปุน 
เปนตน

นอกจากนี้ การลงทุนทางดาน AI และกําไรสุทธิ (Earnings) โดยรวมยังเติบโตได 
และเปนปจจัยหลักที่ขับเคลื่อนผลตอบแทนของตลาดหุนโลก ท้ังนี้ ตลาดคาดวา
การเติบโตของกําไรสุทธิตอหุนของตลาดหุนโลกมีแนวโนมเติบโต 14% ในปนี้

กลุม Healthcare มีความนาสนใจจากระดับราคาที่ไมแพง และกําไรสุทธิที่มี
แนวโนมเติบโตไดดี รวมถึงยังมีปจจัยสนับสนุนเพิ่มเติมจากกิจกรรมการควบรวม
และเขาซ้ือกิจการท่ีคาดวาจะฟนตัวขึ้นตอเน่ือง ประกอบกับความคืบหนา
ดานนโยบาย ภายหลังที่บริษัทยาขนาดใหญหลายบริษัทไดบรรลุขอตกลงกับ
รัฐบาลสหรัฐฯ เก่ียวกับราคายาภายใตนโยบาย Most-Favored-Nation 
พรอมกับเง่ือนไขการยกเวนการเก็บภาษีนําเขายาเปนเวลา 3 ป 

ทั้งนี้ ในระยะส้ันคาเงินบาทที่มีแนวโนมแข็งคาเม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐ จะเปน
ปจจัยบวกใหกับกองทุน KFHHCARE ซึ่งเปนกองทุนที่มีการปองกันความเสี่ยง
จากอัตราแลกเปลี่ยน

หุนเทคโนโลยีจีนยังมีระดบัราคาทไีมแพงและกําไรสุทธิยังมแีนวโนมเตบิโตไดดีตอเนือ่ง 
โดยธมีเกีย่วกบัเทคโนโลยแีละ AI ยงัคงเปนปจจยัสนบัสนนุหุนเทคโนโลยจีนี รวมไปถงึ
นโยบายของทางการจนีทีย่งับงชีถ้งึการสนบัสนนุทางดานนีอ้ยางชดัเจน โดยให
ความสําคัญกับการเนนการพึง่พาตนเอง (Self-reliance) ดานเทคโนโลยี อาทเิชน 
การสนบัสนนุเก่ียวกับ AI และนวตักรรม รวมถงึเซมิคอนดกัเตอร

KFHHCARE-A

ตลาดหุนยุโรปมีแนวโนมไดรับประโยชนจากเศรษฐกิจที่ฟนตัว และนโยบาย
การคลังที่เปนแรงสนับสนุน โดยเฉพาะการลงทุนดานโครงสรางพื้นฐาน และ
การปองกันประเทศของเยอรมนี 

ตลาดคาดวากําไรสุทธิของตลาดหุนยุโรปในปน้ีมีแนวโนมเติบโตไดเกือบ 15% 
เทยีบกบัปทีแ่ลวทีก่ารเตบิโตตดิลบเลก็นอยจากผลกระทบของมาตรการภาษนํีาเขา
และการแข็งคาของเงินยูโร 

ระดับราคาของตลาดหุนยุโรปยังไมแพง โดยนักลงทุนยังมีการถือครองหุนยุโรป
ในระดับตํ่า และมีแนวโนมที่กระแสเงินลงทุนจะไหลกลับเขาสูตลาดหุนยุโรปในชวง
หลังจากนี้

KF-EUROPE

KF-HEUROPE-A

KFHHCARE-D 

KF-WORLD-INDX-A

KFCHINA-T10PLUS-A

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน
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ไทย

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทุนในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐัและภาคเอกชนไทย
ทีม่คีณุภาพดานเครดติด ีรวมถึงเงนิฝากท้ังในและตางประเทศกบัสถาบนัการเงินทีม่ี
ความแข็งแกรง และมีสภาพคลองสูง 

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• ความไมแนนอนที่ยังอยูในระดับสูงเกี่ยวกับจังหวะเวลาของการปรับลด
อัตราดอกเบีย้นโยบายของไทยทีอ่าจปรบัลดลงไดอกีเพยีงเลก็นอย สงผลให
ความตองการพกัเงนิในตราสารหนีร้ะยะสัน้ยงัคงอยูในระดบัสงูมาก เนือ่งจาก
มีความเสี่ยงและความผันผวนที่ตํ่ากวาตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาว ดังนั้น 
อัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้ระยะสั้นจึงยังคงอยูในระดับตํ่ากวา
อัตราดอกเบี้ยนโยบายคอนขางมาก 

• ความผันผวนของตลาดตราสารหนี้ไทยที่ยังอยูในระดับสูง โดยเฉพาะกลุม
ตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาว ยงัเปนปจจยัหลกัท่ีทําใหการคาดหวงัอตัราผลตอบแทน
ของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้นปรับลดตํ่าลงในระยะขางหนา

กลยุทธการลงทุน: กองทุนจะเนนการปรับสัดสวนการลงทุนในเชิงรุกมากขึ้น
ในตราสารหนีท้กุประเภท อาทิเชน เงนิฝากธนาคารพาณิชย ตราสารหน้ีตางประเทศ 
ตราสารหนี้ภาครัฐระยะกลาง รวมถึงตราสารหนี้ภาคเอกชนคุณภาพดี โดย
มเีปาหมายเพือ่ลดผลกระทบเชงิลบจากการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายเพิม่เตมิ
ในชวงปนี้

กองทนุแนะนำ: KFSMART ทีส่ามารถปรบัพอรตการลงทนุไดอยางยดืหยุน และหา
โอกาสเพิ่มอัตราผลตอบแทนอยางสม่ําเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถือครอง
ขัน้ต่ํา 3 เดอืนขึน้ไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวนัได ท้ังน้ี ปจจุบันกรอบ 
Duration เฉล่ียของกองทุนตราสารหนีร้ะยะส้ันอยาง KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.3 – 0.8 ป

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลไทยระยะกลาง-ยาวกลบัมามคีวามผนัผวนสงู
อกีคร้ัง จากแรงเทขายตราสารหนีร้ะยะยาว ซ่ึงมสีาเหตมุาจากความคาดหวงั
ตอการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยเพิม่เติมทีอ่าจจะเปนรอบสดุทาย
ของวฎัจักรอตัราดอกเบ้ียขาลงแลว ทําใหอตัราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาล
ปรบัเพิม่ข้ึนแรง โดยเฉพาะอยางย่ิงชวงอายุท่ีเกิน 10 ปขึน้ไป ซึง่นบัเปนโอกาส
ใหกองทุนทีม่กีารบริหารเชงิรุกไดปรับพอรตการลงทุนอกีรอบ 

• ทัง้นี ้เมือ่พจิารณาจากความคาดหวังท่ีวาวัฎจกัรอตัราดอกเบ้ียขาลงของไทย
ยังไมสิ้นสุดลง กองทุนกลุมน้ีจึงยังคงมีโอกาสไดรับผลตอบแทนสวนเพ่ิม
ตอเนื่องไปไดอีกจากท้ังความผันผวนของตลาด และแนวโนมการปรับลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยในอนาคต

• แมวาชองวางในการดําเนนินโยบายการเงินของไทยอาจเหลอืคอนขางจํากดั 
ทวาการเตบิโตของเศรษฐกิจไทยท่ีมแีนวโนมชะลอตัวลง ขณะทีอั่ตราเงนิเฟอ
อยูในระดับต่ํายาวนาน และยังไมหลุดพนจากอัตราเงินเฟอติดลบในระยะส้ัน 
ยังเปนปจจัยสนับสนุนตอโอกาสการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงไดอีก 
1-2 คร้ังสูระดบั 0.75%-1.00% ภายในป 2569 และแทบไมมโีอกาสสําหรบั
การกลับมาเปนวฎัจักรอัตราดอกเบ้ียขาข้ึนไดในระยะ 1-2 ปขางหนา

• คาดวาตลาดตราสารหน้ีไทยอาจเผชิญกับความผันผวน ตามการปรับตัว
ของพันธบตัรรฐับาลไทย และสหรฐัฯ ไดในบางชวง ซึง่ถอืเปนโอกาสในการเพิม่
สัดสวนการลงทุนได โดยกองทุนจะยังคงคาดหวังการสรางผลตอบแทน
สวนเพิม่ตอเนือ่งไดอยางมนัียสําคญัหากสามารถถือครองกองทนุในระยะเวลา
ทีเ่หมาะสม

กลยุทธการลงทุน: ผูจดัการกองทนุยงัคงปรบัพอรตการลงทนุอยางสม่ําเสมอ
โดยอาศัยโอกาสจากความผันผวนของตลาด โดยกองทุนจะเนนเพิ่มสัดสวน
การลงทุนในตราสารหนีต้างประเทศ ซ่ึงจะสามารถชวยบรรเทาความผนัผวนจาก
ตลาดในประเทศโดยรวมลงได  

กองทุนแนะนำ: 

• KFAFIX – ระยะเวลาถือครองข้ันต่ํา 1 ปข้ึนไป (Duration 2.3 – 2.9 ป)

• KFENFIX – ระยะเวลาถือครองข้ันต่ํา 2 ปข้ึนไป (Duration 3.0 – 7.0 ป)

โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทนุของกองทนุกลุมนีม้คีวามนาสนใจสําหรบั
เงนิลงทนุระยะยาวท่ีไมตองการสภาพคลองในระยะส้ันเทานัน้

กองทุนทีเ่นนลงทนุในหุนเตบิโตสงู (KFSEQ-D, KFSEQ, KFGROWTH) รวมไปถงึ
กองทุนที่เนนการเฟนหาหุนที่เหมาะสมที่สุดในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D, 
KFDYNAMIC, KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดีในระยะกลางถึงยาวตาม
ผลการดําเนนิงานของบรษิทัฯ ทีก่องทนุคดัเลอืกลงทุน ขณะเดยีวกนักองทนุทีเ่นน
ลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV, KFVALUE) เปนทางเลือกท่ีเหมาะสมสําหรับ
นักลงทุนท่ีตองการลงทุนในบริษัทคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสมํ่าเสมอ แมในชวงที่ตลาดมีความผันผวน

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย พรอมปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบั
ภาวะตลาด

กลยุทธการลงทุน:

• ตราสารหน้ี: KFHAPPY จะลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกนิ 60% ของ
น้ําหนักการลงทุนในตราสารหนี ้ และรักษา Duration ไมเกนิ 3 ป ในขณะที่ 
KFGOOD, KFSUPER จะลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกิน 70% ของ
น้ําหนักการลงทุนในตราสารหนี้

• หุนไทย: เนนการลงทุนในหุนท่ีมีมูลคาตลาดขนาดใหญ มีฐานะการเงินและ
ผลประกอบการท่ีแข็งแกรง ซ่ึงชวยใหกองทุนมีสภาพคลองในการซือ้ขายสงู

• กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย, REITs และกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน: 
เนนลงทุนในหลักทรัพยท่ีสินทรัพยอางอิงมีคุณภาพ มีสภาพคลองที่ดีและ
มปีระวตักิารจายเงินปนผลอยางตอเนือ่ง

• กองทนุรวมดชัน ี(ETF) ทีล่งทนุในหลักทรพัยตางประเทศ และสนิคาโภคภณัฑ: 
เนนลงทุนในหลักทรัพยท่ีสินทรัพยอางองิมคีณุภาพ มสีภาพคลองทีด่ี

ทั้งนี้ ในปจจุบันกองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงอยูในระดับที่ใกลเคียง
กับสัดสวนในดัชนีอางอิงของกองทุน และในชวง 3 เดือนขางหนาคาดวาจะคง
นํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงไวในระดับใกลเคียงเดิม

กองทุนยังคงสัดสวนการลงทุนในพันธบัตรชดเชยเงินเฟอ และปรับเพิ่มสัดสวน
การลงทนุในหลกัทรพัยทีม่สีนิเชือ่ทีอ่ยูอาศยัคํ้าประกนัของภาคเอกชน (Non-Agency 
MBS) รวมไปถงึปรบัลดอายตุราสารหนีใ้นสหรฐัฯ ของพอรตการลงทนุโดยรวมลง 
ขณะที่ยังคงสัดสวนการลงทุนในตราสารหน้ีออสเตรเลียและอังกฤษ รวมไปถึง
มสีถานะ Short ตราสารหนีใ้นญีปุ่น และยงัมีสดัสวนการลงทุนในตราสารหนีร้ะยะส้ัน
ที่มีสภาพคลองสูง เพื่อรองรับโอกาสการลงทุนในระยะถัดไป

ตลาดหุนยุโรปมแีนวโนมปรบัตวัดขีึน้ เนือ่งจากอตัราเงนิเฟอมีทศิทางทรงตวั ขณะที่
เศรษฐกจิมทีศิทางทีด่ข้ึีนในป 2569 อยางไรกด็ ีแมจะมคีวามเส่ียงทางการเมืองระหวาง
ประเทศทีร่นุแรงขึน้ ทวาบลจ.กรุงศรคีาดวาในระยะถดัไปตลาดหุนยโุรปยงัไดรบัแรงสง
จากการสบัเปลีย่นการลงทนุของนกัลงทนุออกจากตลาดหุนสหรฐัฯ ทีมี่ระดบัราคา
ทีแ่พงไปยังตลาดหุนของประเทศพฒันาแลวอืน่ๆ อยางยโุรป 

ตลาดหุนญีปุ่นยงัคงสามารถปรบัตัวขึน้ไดด ีเนือ่งจากภาพรวมเศรษฐกิจโดยเฉพาะ
การบรโิภคทีย่งัเตบิโต นอกจากนี ้ตลาดยงัคาดการณวาคาจางแรงงานในป 2569 
มแีนวโนมปรบัตวัขึน้ตอเนือ่ง อยางไรก็ด ีตลาดหุนญีปุ่นอาจเผชญิกบัความผนัผวน
จากการท่ีธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) มีการใชนโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้น 
และความเสี่ยงดานการเมืองระหวางประเทศ อีกท้ังความผันผวนของคาเงินเยน

กองทุนมุงเนนการลงทุนในธีมการเติบโตอยางยั่งยืน ครอบคลุมทั้งในกลุมที่
เกี่ยวของกับหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) 
และอุตสาหกรรมท่ีชวยแกไขปญหาสังคมและสิ่งแวดลอม อาทิเชน สภาวะอากาศ 
สุขภาพ และความเทาเทียมทางสังคม ทั้งนี้ แมในระยะส้ันผลการดําเนินงาน
ของกองทุนอาจเผชิญกับความผันผวนจากความไมแนนอนดานนโยบายและ
ระดับราคาของหุนในกลุม AI-Related ที่อยูในระดับสูง อยางไรก็ดีในระยะยาว
หุนในพอรตการลงทุนยังคงไดรับประโยชนจากนโยบายภาครัฐทั่วโลก รวมทั้ง
การเติบโตของความตองการใชเซมิคอนดักเตอรที่ยังคงแข็งแกรง

กองทุนหลักปรับตัวลงเล็กนอยในชวงเดือนที่ผานมาจากการเคลื่อนไหว
ในกรอบแคบ ภายหลังจากที่ปรับตัวขึ้นอยางแข็งแกรงในเดือนพฤศจิกายน 
โดยกลุ ม Healthcare ยังมีระดับราคาท่ีไมแพงเมื่อเทียบกับหุ นกลุ มอื่นๆ 
ในตลาด นอกจากนี้ การวิจัยและพัฒนาท่ีเติบโตอยางมากในกลุม Healthcare 
รวมทั้งการใชเทคโนโลยี AI เขามาชวยในการวินิจฉัยโรค จะเปนปจจัยสนับสนุนที่
ทําใหการวิจัยและพัฒนาทําไดงายมากย่ิงข้ึน

ในชวงที่ผานมา ผลการดําเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นในกรอบแคบ 
ตามสภาพคลองทีค่อนขางตํ่าในชวงสิน้ป อยางไรกด็ ีสําหรบัแนวโนมในระยะถดัไป
บลจ.กรุงศรีเชื่อวาการลงทุนในบริษัทที่มีแบรนดแข็งแกรง ซึ่งมีฐานรายไดมั่นคง 
และอํานาจในการกําหนดราคาสินคา จะยงัมบีทบาทสําคญัในการชวยลดผลกระทบ
จากความผันผวนที่เกิดจากนโยบายตางประเทศของรัฐบาลท่ัวโลก กองทุนจึง
ยังคงเนนการคัดเลือกหุนคุณภาพสูงเพื่อสรางเสถียรภาพของผลตอบแทนใน
ระยะกลางถึงยาว และชวยบริหารความเสี่ยงจากการปรับฐานของตลาดท่ีอาจ
เกิดขึ้นจากราคาที่อยูในระดับสูงในปจจุบัน

กองทุนมกีารลงทนุในหุนทัว่โลกผาน ETF ทีอ่างองิดชัน ีMSCI All Country World 
โดยในชวงท่ีผานมา ผลการดําเนินงานของกองทุนมีการปรับตัวขึ้นในกรอบแคบ 
อยางไรก็ด ีแมกองทุนอาจจะเผชญิกับความผนัผวนไดจากความไมแนนอนดานโยบาย
ระหวางประเทศของรัฐบาลสหรัฐฯ ในระยะถัดไป ทวาการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายของธนาคารกลางหลกัของโลก เชน ธนาคารกลางยโุรป (ECB) และธนาคาร
กลางสหรฐัฯ (Fed) รวมถึงผลประกอบการทีแ่ขง็แกรงของหุนในกลุม AI-Related 
มแีนวโนมทีจ่ะชวยหนนุผลการดําเนินงานของหุนในพอรตการลงทนุ

กองทุนหลักเคลื่อนไหวในกรอบแคบในเดือนที่ผานมา ภายหลังจากการปรับตัว
เพิม่ข้ึนอยางแข็งแกรงในชวงกอนหนา สะทอนถึงการพกัฐานของตลาดทามกลาง
ระดับราคาที่อยูในระดับสูง และการรอปจจัยสนับสนุนใหมในระยะส้ัน อยางไรก็ดี 
ในระยะยาวบลจ.กรงุศรยีงัคงมมีมุมองเชิงบวกตอการเติบโตของธีมเทคโนโลย ีAI 
โดยเฉพาะการขยายตัวของการใชงาน AI ในภาคธุรกิจและในชีวิตประจําวัน ซึ่ง
คาดวาจะเปนปจจัยสําคัญที่สนับสนุนการเติบโตของรายไดและผลประกอบการ
ของบรษัิทจดทะเบียนในพอรตการลงทนุอยางตอเนือ่ง

ตลาดหุนจีนมีความผันผวนจากภาพเศรษฐกิจที่ชะลอตัว และความไมแนนอน
ดานการเมอืงระหวางประเทศซึง่ทําใหนกัลงทนุยังคงกังวล ขณะเดยีวกัน ตลาดยัง
รอมาตรการกระตุนออกมาจากรัฐบาล อยางไรก็ด ีความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ 
และจีนในเรื่องการคามีทิศทางท่ีดีขึ้น ทั้งนี้ บลจ.กรุงศรีคาดวาจะเห็นรัฐบาล
ออกมาตรการสนับสนุนการเติบโตของกลุม AI จีนตอเนื่องในปหนา

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวดีข้ึนตอเนื่อง โดยในระยะยาวตลาดหุนเวียดนามยังคง
มีโอกาสเติบโตไดอีกมาก โดยมีแรงสนับสนุนมาจากการลงทุนในโครงสราง
พื้นฐานที่มากขึ้นและการเติบโตของเศรษฐกิจที่กําลังขยายตัวตอเนื่อง

ตลาดหุนอินเดียมีทิศทางผันผวน โดยนักลงทุนยังคงกังวลตอขอตกลงการคา
ระหวางสหรัฐฯ และอินเดีย หลังจากที่อินเดียยังคงมีการนําเขานํ้ามันจากรัสเซีย 
นอกจากน้ีนักลงทุนยังคงกังวลประเด็นสถานการณการเมืองระหวางประเทศ
ที่รุนแรง

ตลาดหุนเอเชียทยอยปรับตัวดีขึ้น เนื่องจากตลาดคลายความกังวลตอนโยบาย
การข้ึนภาษีนําเขาของสหรัฐฯ อีกท้ังยังไดรับแรงสงมาจากการปรับตัวข้ึนของ
หุนกลุมเทคโนโลยีและ AI ทําใหหุนเทคโนโลยีในตลาดเอเชียปรับตัวดีขึ้น ทั้งนี้ 
คาดวาธนาคารกลางในเอเชียอาจมีการดําเนินนโยบายการเงินท่ีผอนคลาย
มากขึน้เพือ่ชวยพยงุเศรษฐกิจเพิม่เตมิ แตยังตองระวังความเสีย่งจากความไมแนนอน
ของการเมืองระหวางประเทศ

ราคาทองคําปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กนอยในเดือนที่ผานมา จากความเสี่ยงดาน
ภูมิรัฐศาสตรทั่วโลก และการเพิ่มปริมาณทองคําสํารองของธนาคารกลางของ
หลายๆ ประเทศทั่วโลกที่ยังคงเปนปจจัยสําคัญท่ียังหนุนราคาทองอยางตอเนื่อง 
ทั้งนี้ ในระยะถัดไปหากการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) ไมเปนไปตามคาด เชน กรณีท่ี Fed มีทาทีท่ีเขมงวดมากขึน้ รวมทัง้การแขง็คา
ของดอลลารสหรัฐอาจสงผลใหราคาทองคําปรับฐานไดบาง

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวดีขึ้น ถึงแมจะเผชิญกับความเสี่ยงดานการเมืองระหวาง
ประเทศในชวงตนป หลังจากการโจมตีเวเนซุเอลาและจับกุมมาดูโรซึ่งเปนผูนําของ
เวเนซุอาลา อีกทั้งทรัมปยังไดยึดการผลิตนํ้ามันในเวเนซุเอลา สงผลใหนานาชาติ
ตางจับตามองการกระทําของสหรัฐฯ อยางใกลชิด ทั้งนี้ ตลาดหุนสหรัฐฯ ยังคง
แข็งแกรง โดยสามารถปรับขึ้นไดตอเนื่อง โดยในป 2569 ตลาดคาดวาธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (Fed) อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงไดอีกแคเพียง 1-2 ครั้ง

ขอมูลกองทุน
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หมายเหตุ: 
(1) กองทุน KF-SINCOME-FX, KF-SINCOME-USD, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KF-WORLD-INDX, KFGTECH, 
KFHEALTH, KF-ACHINA, KFCHINA-T10PLUS มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 
(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, 
KF-HEUROPE, KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX มีนโยบายปองกันความเสีย่งจากอตัราแลกเปล่ียน
เต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 
(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน:  ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต • สําหรับกองทุน KF-SINCOME-USD ในกรณีท่ีมีการลงทุน
ในสกุลเงินอ่ืนที่ไม่ใช่สกุลเงิน USD กองทุนอาจพิจารณาป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมี
ความเสีย่งจากอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงอาจทําให้ผูล้งทนุขาดทนุหรือได้รบักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรือได้รบัเงินคนืต่ํากว่าเงินลงทนุเริม่แรกได้ 
• กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจ
สูญเสยีเงินลงทุนจํานวนมาก ผูล้งทนุควรขอคําแนะนําเพ่ิมเตมิก่อนการลงทุน • กองทนุ KF-GOLD, KF-HGOLD เป็นกองทุนทีม่คีวามเสีย่งสงู 
ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมก่อนการลงทุน •  กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืน
ตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม
ปองกันความเส่ียงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่เพิ่มขึ้น • กองทุนที่ไมมีนโยบายปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุนได  
(non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไมไดรับชําระคืน
เงินตน และดอกเบี้ย • เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่แสดงขอมูล
แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูล
ทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา • สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
กรุงศรี จํากัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผู สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ตางประเทศบางสวน และทําสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV สวนที่
เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชน
ทั่วไป ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, 
T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝากทีอ่อกรับรอง รบัอาวลั หรือค้ําประกนัการจายเงนิ โดยภาครัฐบาล รฐัวิสาหกิจ สถาบันการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึง่มอีนัดับความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอนัดบัทีส่ามารถ
ลงทนุได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-CSINCOME

KF-SINCOME

KF-SINCOME-FX

KF-SINCOME-USD

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ทีอ่อกรบัรอง รบัอาวัล หรอืค้ําประกันการจายเงิน โดยภาครฐับาล รฐัวิสาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรอืภาคเอกชน ซึง่มอีนัดับความนาเช่ือถอืของตราสารหรอืของผูออกตราสารอยูในอนัดับทีส่ามารถ
ลงทนุได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีทีม่อัีนดับความนาเช่ือถอืต่ํากวาอันดับทีส่ามารถลงทนุได หรอืที่
ไมไดรบัการจัดอนัดับความนาเช่ือถอื

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรอืภาคเอกชน ซึง่มอีนัดับความนาเช่ือถอืของตราสารหรอืของผูออกตราสารอยูในอนัดับทีส่ามารถ
ลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุนได หรือ
ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา (Derivatives) ทีอ่างองิกบัผลตอบแทนของหุนหรอืกลุมบรษิทัจดทะเบยีนฯ ทัง้นี ้รวมถงึหุนทีอ่ยู
ระหวาง IPO เพ่ือการจดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 
เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 
infra 3) หนวยลงทนุของกองทนุรวมภายใตการจดัการของบรษัิทจัดการ ในสดัสวนไมเกินรอยละ 100 
ของมลูคาทรพัยสินสทุธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเงือ่นไขทีส่ํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาที่สามารถลงทุน
ได (Non – investment grade) หรอืตราสารหนีท้ีไ่มไดรบัการจดัอนัดับความนาเชือ่ถือ (Unrated bond) 
โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุน และอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทท่ีไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (Unlisted 
securities) และตราสารทีม่สัีญญาซือ้ขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑ
ของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KF-HEUROPE

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAVV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG

KF-WORLD-INDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 
(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND 6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 
(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) - USD) 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 
(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-ACHINA 6

กองทุนจะลงทุนในตราสารทุน และ/หรือหลักทรัพยที่เก่ียวของกับตราสารทุนของบริษัทที่จดทะเบียน
ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฮองกง (Hong Kong Stock Exchange: HKEX) ที่การดําเนินธุรกิจ
มีความเกี่ยวของกับธีมเทคโนโลยี ในสกุลเงินดอลลารฮองกง (HKD) โดยมุงเนนลงทุนในบริษัทที่อยู
ในดัชนี Hang Seng TECH หรือหุนของบริษัทที่ลักษณะธุรกิจมีความเกี่ยวของกับธีมเทคโนโลยี ที่มี
มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (Market Capitalization) อยูในระดับสูงและมีสภาพคลอง ทั้งน้ี 
กองทุนต้ังเปาลงทุนในตราสารทุนไมนอยกวา 10 บริษัท แตจะไมเกิน 15 บริษัท 

KFCHINA-T10PLUS 6

ลงทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุตางประเทศ และ/หรอืกองทนุรวมอทีเีอฟตางประเทศ
ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกจิหลกัหรอืไดประโยชน
จากการประกอบธุรกจิในประเทศเวยีดนาม โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFINDIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFHASIA 6

ตลาดหุน Nasdaq ปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากรายไดของบริษัทจดทะเบียนในกลุม
เทคโนโลยียังคงออกมาแข็งแกรง ประกอบกับ การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ในชวงที่ผานมา อยางไรก็ดี คาดวาการฟนตัว
ของหุนกลุมเทคโนโลยีสหรัฐฯ จะยังคงมีความผันผวนเนื่องจากระดับราคาที่
ปรับตัวขึ้นมาสูง

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนทัว่โลก

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

KF-CSINCOME  

KF-SINCOME 

KF-SINCOME-USD

KF-SINCOME-FX

KF-EUROPE

 KF-HEUROPE

KFJPINDX

KFUSINDX

KFUSINDFX

KFNDQ

KF-ACHINA

KFINDIA

กองทุนเนนการลงทนุในหุนเทคโนโลยีจนีขนาดใหญ ซ่ึงมโีอกาสไดรับแรงสนบัสนนุ
จากรัฐบาลจีนที่ยังคงสนับสนุนการลงทุนในกลุมหุนเทคโนโลยีและ AI เพื่อลด
การพึง่พาการนําเขาจากสหรฐัฯ โดยถงึแมวาหุนเทคโนโลยจีนีอาจมีความผนัผวน
จากความกังวลในภาพเศรษฐกิจจีนที่ชะลอตัว แตยังคงมีระดับราคาไมแพง
เมื่อเทียบกับสหรัฐฯ และมีโอกาสเติบโตไดอีกมากในระยะยาว

KFCHINA-T10PLUS

KFVIET

KFHASIA

KFGBRAND

KF-WORLD-INDX

KFESG

KFHTECH

KFGTECH

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-GOLD

KF-HGOLD

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวแข็งแกรงในชวงไตรมาส 3/68 
โดย Real GDP เติบโตประมาณ 4.3% ตอป ซึ่งมีแรงสนับสนุน
มาจากการบริโภคของภาคเอกชน การสงออก และการใชจาย
ภาครัฐ

เงินเฟอสหรัฐฯ มีทิศทางชะลอลงตอเนื่อง สงผลใหธนาคาร
กลางสหรฐัฯ (Fed) ปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 25 bps 
ในเดือนธันวาคม 2568 อยางไรก็ดี ระดับเงินเฟอปจจุบันยัง
คงสูงกวากรอบเปาหมายของ Fed ทําใหการดําเนินนโยบาย
การเงินในระยะถัดไปยังคงขึ้นอยูกับขอมูลเศรษฐกิจใน
ชวงตนป 2569

ตลาดแรงงานสงสัญญาณชะลอตัวลงอยางคอยเปนคอยไป 
โดยอัตราการจางงานใหมและการเติบโตของคาจางชะลอลง 
ขณะที่อัตราการวางงานยังอยูในระดับตํ่าเมื่อเทียบกับอดีต

บลจ.กรุงศรียังคงมุมมองตอการลงทุนในตลาดหุนสหรัฐฯ 
ไวในระดับเดิม โดยในระยะถัดไปคาดวาการเติบโตของสหรัฐฯ 
จะยังคงเหนือกวาประเทศพัฒนาแลวหลายแหง อยางไรก็ดี 
ยงัมคีวามเสีย่งจากตลาดแรงงานทีช่ะลอลงและภาคการผลติ
ที่หดตัว รวมถึงความไมแนนอนดานนโยบายการเงินและ
นโยบายระหวางประเทศ

บลจ.กรงุศรปีรบัเพ่ิมมมุมองเชิงบวกตอการลงทุนในตลาดหุน
ยโุรป จากแนวโนมเงนิเฟอทัง้ในสวนของเงนิเฟอทัว่ไปและเงนิเฟอ
พืน้ฐานทีช่ะลอลง สะทอนถงึแรงกดดนัดานราคาโดยรวมของ
ภูมิภาคยุโรปท่ีทยอยผอนคลาย ท้ังนี้ คาดวาในระยะถัดไป
ตลาดหุนยโุรปจะไดรบัแรงสงจากการสบัเปลีย่นการลงทนุของ
นกัลงทนุออกจากตลาดหุนสหรฐัฯ ทีม่รีะดบัราคาทีแ่พงไปยงั
ตลาดหุนของประเทศพฒันาแลวอืน่ๆ อยางยโุรป

ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ยงัคงดําเนนินโยบายการเงนิดวย
ความระมัดระวงั ขณะทีต่ลาดเริม่คาดการณถงึความเปนไปได
ของการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในป 2569 หากวาแนวโนมเงนิเฟอ
ยงัคงชะลอตวัตอเนือ่ง

อยางไรกต็าม เศรษฐกจิยโุรปยงัมคีวามเส่ียงจากความไมแนนอน
ดานภมูริฐัศาสตร และความผนัผวนของราคาพลังงาน รวมไปถงึ
แรงกดดนัจากการคาระหวางประเทศ ซึง่ยงัคงกดดนัแนวโนม
เศรษฐกจิในระยะกลาง และตลาดแรงงานซึง่เริม่สงสญัญาณ
ชะลอตัวลงในระยะเริ่มตน แมการจางงานโดยรวมยังอยูใน
ระดบัทรงตวั ทวาแรงสงของการจางงานเริม่ออนลง โดยเฉพาะ
ในภาคอตุสาหกรรม

บลจ.กรุงศรีคงมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในตลาดหุนจีน 
โดยยังคงมีมุมมองเชิงบวกตอหุนกลุมเทคโนโลยีซึ่งคาดวา
จะไดรับแรงสนับสนุนเพิ่มเติมจากรัฐบาลจีน ท้ังนี้ รัฐบาล
จีนไดกลับมาสนับสนุนการลงทุนในกลุม AI และการผลิต
ชิปเซมิคอนดักเตอร เพื่อรองรับความตองการในอนาคต และ
การลดการพึ่งพาการนําเขาจากสหรัฐฯ

ภาพรวมเศรษฐกจิจนียงัคงสงสญัญาณชะลอตวั ทัง้การบรโิภค
ในประเทศที่ยังไมฟนตัว โดยตัวเลขยอดคาปลีกในเดือน
พฤศจิกายน ปรับขึ้นเพียง 1.3% เมื่อเทียบกับปกอน ขณะที่
ดชันผีูจัดการฝายจดัซือ้ (PMI) ภาคการผลิตของจนีปรบัข้ึน
เพียงเล็กนอย

อยางไรกด็ ีบลจ.กรงุศรคีาดวารฐับาลจีนจะยงัคงใหความสําคญั
ตอการกระตุนเศรษฐกจิในประเทศ ทวาการฟนตวัของเศรษฐกิจ
จีนจะยังเปนแบบคอยเปนคอยไป และอาจเผชิญกับแรงกดดัน
เพิ่มเติมในดานการเมืองระหวางประเทศ โดยเฉพาะในประเด็น
ของไตหวัน

ธนาคารกลางญีปุ่น (BOJ) ปรบัเพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบาย
ในการประชุมเดอืนธนัวาคมมาอยูทีร่ะดบั 0.75% เนือ่งจากอตัรา
เงนิเฟอเขาสูกรอบเปาหมาย อกีท้ังแนวโนมคาจางแรงงานยงัคง
มแีนวโนมขยายตัวไดดี

บลจ.กรุงศรีปรับเพิ่มมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในตลาด
หุนญีปุ่น โดยนกัลงทุนคาดวาจะเห็นนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ
ออกมาเพิม่เตมิ เชน การลดภาษีรายไดบคุคลลง โดยนโยบาย
จะคลายกบั “New Abenomics” หรอืนโยบายเศรษฐกิจทีม่ี
เปาหมายเพื่อสรางการเติบโตใหประเทศเพ่ือคนรุนใหมและ
เพือ่อนาคตของญีปุ่น 

อยางไรกด็ ี ตลาดหุนญีปุ่นอาจจะมคีวามผนัผวนมากข้ึนจาก
ทาทกีารดําเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้ของ BOJ และ
ความผนัผวนจากคาเงนิเยน รวมถึงโอกาสเกิด unwind carry 
trade หรอืการทีน่กัลงทุนไปกูยมืเงนิเยนจํานวนมาก แลวนําเงนิ
ไปลงทุนในประเทศทีใ่หดอกเบ้ียสงูกวา

บลจ.กรงุศรยีงัคงมีมุมมอง “เปนกลาง” ตอตลาดหุนไทยในชวง 
3 เดอืนขางหนา โดยประเมินวาตลาดมแีนวโนมเคล่ือนไหวอยูใน
กรอบ ทวาเริม่ไดรบัแรงสนบัสนนุจากปจจยัภายในประเทศท่ีมี
ความชัดเจนขึน้ โดยเฉพาะความชัดเจนของกําหนดการเลือกตัง้
ท่ัวไปในวนัท่ี 8 กมุภาพนัธ 2569 ซ่ึงจะชวยลดความไมแนนอน
ทางการเมืองและเรงความชัดเจนดานนโยบายเศรษฐกิจ

อยางไรก็ดี ปจจัยภายนอกยังมีความไมแนนอนสูงโดย
ความตงึเครยีดทางภมูริฐัศาสตรทัว่โลกยงัสรางความผนัผวน
ตอการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงทั้งตลาดหุนและตลาดสินคา
โภคภัณฑ ซ่ึงอาจจํากัดทิศทางขาขึ้นของตลาดหุนไทยใน
ระยะสัน้ ท้ังนี ้บลจ.กรงุศรยีงัคงมองวาระดบัราคาตลาดหุนไทย
มีความนาสนใจ และคงเปาหมายดัชนี SET ณ สิ้นป 2569 ที่ 
1,350 จุด

KFJPINDX-A

กองทุนแนะนำ

KFCHINA-T10PLUS-A

กองทุนแนะนำ

KF-EUROPE KF-HEUROPE-A

กองทุนแนะนำ

KFUSINDX-A KFUSINDFX-A

กองทุนแนะนำ

คลกิท่ีชือ่กองทุนเพ่ือดูขอมูลเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-WORLD-INDX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFHHCARE-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFHHCARE-D
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFCHINA-T10PLUS-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-EUROPE
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-HEUROPE-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFUSINDX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFUSINDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-EUROPE
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-HEUROPE-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFCHINA-T10PLUS-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFJPINDX-A



