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ตลาดหุนสหรัฐฯ ทำจุดสูงสุดใหม จากเศรษฐกิจที่ยังแข็งแกรง

ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ กำไรดีกวาคาด โดยเฉพาะกลุมเทคโนโลยี

ความตึงเครียดสหรัฐฯ–อิหรานผอนคลายระยะสั้น แตยังไมมีขอยุติ 

ราคาน้ำมันยังคงเพิ่มขึ้นจากการปดชองแคบฮอรมุซ

เศรษฐกิจจีนยังขยายตัว และนโยบายการเงินยังผอนคลาย

ตลาดหุนไทยลดลง แม Moody’s ปรับเพิ่มมุมมองไทยเปน “Stable”

Overview

สถานการณตลาด
สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ และทําระดบัสงูสดุใหม โดยไดแรงหนนุ
จากทัง้ขอมลูเศรษฐกจิและผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีนทีอ่อกมาดกีวาคาด
 o ดชัน ี S&P 500 เพิม่ขึน้ 0.6% และ NASDAQ เพิม่ขึน้ 1.5% ขณะที ่ Dow Jones 
ปรบัลดลงเลก็นอย 0.4% สะทอนแรงหนนุหลกัจากหุนกลุมเทคโนโลยี
 o ผลประกอบการของบรษัิทในดชัน ีS&P 500 ประมาณ 20% ไดรายงานผลประกอบการ
แลว โดยกวา 84% มกีำไรสงูกวาคาด และกำไรโดยรวมเตบิโตเฉลีย่ประมาณ 15.1% YoY 
ซึง่มีแนวโนมเตบิโตในระดบัสงูตดิตอกนัเปนไตรมาสที ่6

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ อยูในทิศทางขยายตัว และเปนแรงหนนุสำคญัตอการปรบัขึน้
ของตลาดหุน
 o ยอดคาปลกีเดอืน ม.ีค. เพิม่ขึน้ 1.7% สงูสดุนบัตัง้แตตนป 2023 จากราคานำ้มนัที่
เพิม่ขึน้ (หากไมรวมหมวดพลงังาน เพิม่ขึน้ 0.6%) และยอดคาปลกีในกลุมหลกัทีใ่ชคำนวณ 
GDP เพิม่ขึน้ 0.7% ขณะเดยีวกนั มกีารปรบัเพิม่ตวัเลขเดอืน ม.ค. และ ก.พ. ซึง่สะทอนวา
เศรษฐกิจสหรฐัฯ อาจแขง็แกรงกวาทีป่ระเมนิไวในชวงตนป
 o ดัชนผีูจดัการฝายจดัซือ้ (PMI) อยูที ่52 ในเดอืน เม.ย. สงูสดุในรอบ 3 เดอืน บงชีว้า
กิจกรรมทางเศรษฐกจิของภาคธรุกจิสหรฐัฯ ฟนตวั โดยภาคการผลติขยายตวัแตะระดบั
สงูสดุในรอบเกอืบ 4 ป ขณะทีภ่าคบรกิารเร่ิมฟนตวั แตยังขยายตวัในระดบัจำกัด

สถานการณสหรัฐฯ–อิหราน
 o ปธน. โดนลัด ทรมัป ขยายระยะเวลาการหยดุยงิ ชวยลดความตงึเครยีดในระยะสัน้ และ
สะทอนความพยายามในการหาทางออกเชงิการทตู อยางไรกต็าม การเจรจายงัหยดุชะงัก
จากความเหน็ตางในประเดน็สำคญั เชน โครงการนิวเคลยีร และหลกัประกันความมัน่คง
 o ชองแคบฮอรมซุซ่ึงเปนเสนทางสำคัญยงัคงถกูปด สงผลใหราคาน้ำมันปรบัข้ึนประมาณ 
13% WoW โดย WTI อยูทีร่าว 94 ดอลลารตอบารเรล แมตลาดคาดวาการเจรจาอาจมขีอ
ยตุใินไมก่ีสปัดาหขางหนา แตยงัตองตดิตามความคบืหนาอยางใกลชดิ

ดชันตีลาดหุนยโุรปลดลงประมาณ 2.5% โดยหุนกลุมผนัผวนนอย (Defensive) ใหผลตอบแทน
ดกีวา จากความไมแนนอนดานภมูริฐัศาสตร

ญี่ปุน
 o ดัชน ีNikkei 225 เพิม่ขึน้ 2.1% ทำระดบัสงูสดุใหม จากแรงหนนุของหุนเทคโนโลยี 
ขณะที ่TOPIX ลดลง 1.2%
 o เงนิเฟอพืน้ฐานเดอืน ม.ีค. เพิม่ขึน้ 1.8% YoY สงูกวาคาด จากราคาพลงังานทีป่รับข้ึน
 o คาเงนิเยนออนคาใกลระดับ 160 เยนตอดอลลาร ซึง่เปนจดุทีต่ลาดจบัตาการแทรกแซง
จากภาครฐั ขณะทีธ่นาคารกลางยงัมแีนวโนมคงดอกเบีย้ในระยะสัน้

จีน
 o ตลาดหุนจนีเคลือ่นไหวทรงตวั โดย CSI300 เพิม่ขึน้ 0.9% และ Shanghai Composite 
เพิม่ขึน้ 0.7% ขณะที ่Hang Seng ลดลง 0.7%
 o GDP ไตรมาส 1 เตบิโต 5% YoY สะทอนการฟนตวัในระดบัทีน่าพอใจ
 o ธนาคารกลางคงอตัราดอกเบีย้ LPR ตอเนือ่งเปนเดือนท่ี 11 ท่ี 3.0% สำหรบั 1 ป และ 
3.5% สำหรบั 5 ป สะทอนแนวทางสนบัสนนุเศรษฐกจิอยางตอเนือ่ง
 o ดานหุนเทคโนโลยขีองจนี DeepSeek เปดตวั AI รุนใหม V4 รองรบัชปิ Huawei และ
พฒันาตอยอดจากรุนกอน

ไทย
 o ตลาดหุนไทยปรบัลดลง โดย SET Index -1.8% จากแรงขายของนกัลงทนุตางชาติ
ขายสทุธปิระมาณ 7,200 ลานบาท ขณะทีน่กัลงทนุสถาบนัในประเทศขายสทุธริาว 1,000 
ลานบาท
 o ภาครฐัมแีผนออกมาตรการกูเงนิ 500,000 ลานบาท และขยายเพดานหนีส้าธารณะ
เปน 75% ของ GDP
 o สถาบนัจดัอนัดบัความนาเชือ่ถอื (Moody’s) ปรบัมมุมองไทยเปน “Stable” และ
คงอนัดับเครดติที ่Baa1 (Investment Grade) ซึง่ชวยหนนุความเชือ่มัน่ในระยะถดัไป
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


