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ตลาดโลกผันผวนจาก Bond Yield และความเสี่ยงในตะวันออกกลาง

Fed ขึ้นดอกเบ้ียตามคาด ทามกลางเงินเฟอที่ยังอยูในระดับสูง

หุน AI ฟนตัว หลังความกังวลดานความปลอดภัยเริ่มคล่ีคลาย

ญี่ปุนเดินหนาข้ึนดอกเบี้ย ขณะที่จีนยังเผชิญแรงกดดันจากเศรษฐกิจในประเทศ

ตลาดหุนไทยปรับลงจากแรงขายของนักลงทุนตางชาติ

Overview

สถานการณตลาด
ตลาดหุนโลกในสปัดาหทีผ่านมาคอนขางผนัผวน จากความกังวลเรือ่งเงนิเฟอและทศิทาง
ดอกเบ้ียสหรฐัฯ รวมถงึสถานการณความขัดแยงในตะวนัออกกลางทีส่งผลตอราคานำ้มนั 

ตลาดหุนสหรฐัฯ ปดผสมผสาน โดยดชัน ีDow Jones ลดลง 1.7% S&P 500 ลดลง 0.4% 
ในขณะทีด่ชัน ีNasdaq เพิม่ขึน้ 0.7%

Fed ขึ้นดอกเบี้ย
 o คณะกรรมการ Fed มมีต ิ12 ตอ 0 ปรบัข้ึนดอกเบีย้ 0.25% สูระดับ 3.75–4.00% 
ตามตลาดคาด พรอมสงสญัญาณวายงัใหความสำคญักับการควบคมุเงนิเฟอ หลงัเงนิเฟอ
พืน้ฐานยงัอยูในระดบัสงู 
 o Fed มองวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังขยายตัวไดดี การบริโภคยังแข็งแกรง และ
ตลาดแรงงานยังมีความยืดหยุน ขณะที่กรรมการสวนใหญยังคาดวาจะมีการปรับข้ึน
ดอกเบีย้เพิม่เตมิอกี 1 ครัง้ในปนี้ 
 o ตลาดมองวาการขึน้ดอกเบีย้ครัง้น้ีเปนการควบคมุความเสีย่งดานเงนิเฟอ โดยเฉพาะ
แรงกดดันจากราคาน้ำมันและความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร มากกวาการตอบสนอง
ตอเศรษฐกจิทีร่อนแรงเกนิไป 
 o ตลาดตราสารหนีไ้ดรบัแรงกดดนั โดย 2-Year Treasury Yield เพิม่ขึน้กวา 12 จุดพืน้ฐาน 
สูประมาณ 4.73% ขณะที ่10-Year Treasury Yield ปรบัข้ึนเหนือ 5% กอนปดสปัดาห
ใกลระดบัดงักลาว

ราคานํ้ามันผันผวนจากความขัดแยงในตะวันออกกลาง
 o ราคานำ้มนัปรบัตวัเพิม่ขึน้ในชวงตนสปัดาห หลังเกิดเหตโุจมตโีครงสรางพืน้ฐาน
ดานทอสงน้ำมันในซาอุดีอาระเบีย ทำใหนักลงทุนกังวลตอความเสี่ยงดานอุปทาน 
และแรงกดดนัตอเงนิเฟอ 
 o อยางไรกต็าม ราคานำ้มนัดบิ WTI ปรบัลดลงมากกวา 3% ในวนัพธุ (16 ก.ย.) 
หลังจากมีรายงานวา ความเสียหายของทอสงน้ำมันอาจไมรุนแรงเทาที่ประเมิน
ในชวงแรก และอาจกลบัมาเปดใชงานไดบางสวนในเรว็ ๆ  นี ้การคลีค่ลายของสถานการณ
ชวยลดแรงกดดนัตอตลาดในชวงปลายสปัดาห

หุนกลุม AI
 o หุนกลุม AI ปรบัตวัลดลงในชวงตนสปัดาห หลัง CEO ของ Anthropic ออกมา
เรยีกรองใหชะลอการพฒันา AI ขัน้สงู เพือ่เพิม่ความปลอดภยัและลดความเสีย่งตอสงัคม
 o อยางไรกต็าม หุนกลุมดงักลาวฟนตวัในชวงตอมา หลงั CEO ของ Nvidia และบรษัิท
ในอุตสาหกรรมออกมาแสดงมุมมองเชิงบวกตอการพัฒนา AI และการลงทุน
ดานโครงสรางพื้นฐาน

ญี่ปุน
 o BOJ ปรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% สูระดับ 1.25% ดวยมต ิ7 ตอ 2 เสยีง ตามตลาดคาด 
โดยมปีจจยัจากแรงกดดนัดานราคาพลังงาน ตนทุนนำเขา คาจาง และการฟนตวัของ
การบรโิภคภายในประเทศ 
 o BOJ ยงัเปดทางสำหรบัการข้ึนดอกเบีย้เพิม่เตมิ หากเศรษฐกิจและเงนิเฟอเปนไป
ตามคาด แตเสยีงคดัคาน 2 เสยีง สะทอนถงึความกังวลตอผลกระทบจากตนทนุการกูยมื
ทีส่งูขึน้และความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ 
 o เงนิเยนออนคาทะล ุ157 เยนตอดอลลาร แม BOJ จะข้ึนดอกเบีย้ เน่ืองจากตลาด
มองวาการขึน้ดอกเบีย้ตออาจมขีอจำกดั ขณะทีส่วนตางดอกเบีย้ระหวางญ่ีปุนและสหรฐัฯ 
ยงัอยูในระดบัสงู 
 o ตลาดหุนญ่ีปุนยงัปรบัตวัขึน้ โดย Nikkei 225 และ Topix เพิม่ข้ึนประมาณ 1.57% 
เนือ่งจากตลาดรบัรูการขึน้ดอกเบ้ียไวลวงหนาแลว และไดแรงหนนุจากราคาน้ำมนัท่ีลดลง
ในชวงปลายสปัดาห 
 o เงนิเฟอพืน้ฐานเดอืน ส.ค. เพิม่ข้ึน 1.7% YoY ชะลอลงจาก 1.8% ในเดอืนกอน 
ขณะทีก่ารนำเขาเพิม่ขึน้ 28% และการสงออกเพิม่ขึน้ 19.3%

จีน
 o ตลาดหุนจนีเคลือ่นไหวแบบผสมผสาน โดยตลาดหุนจนีแผนดนิใหญปรบัตวัดกีวา
ฮองกง หลงัหุนเทคโนโลยฟีนตวัในชวงปลายสปัดาห 
 o เงนิหยวนแขง็คาขึน้สูระดบัแข็งแกรงทีส่ดุในรอบกวา 4 ป 
 o ขอมลูเศรษฐกจิเดอืน ส.ค. ยงัสะทอน ความแตกตางระหวางภาคเศรษฐกจิ โดยการสงออก
ยงัขยายตวัและชวยสนบัสนนุภาคการผลิต 
 o อยางไรกต็าม การบรโิภคภายในประเทศและการลงทนุยงัชะลอตัว โดยเฉพาะการลงทนุ
ดานโครงสรางพืน้ฐานทีย่งัหดตวัในระดับสงู สะทอนวาแรงขบัเคลือ่นจากเศรษฐกจิภายใน
ประเทศยงัไมแขง็แกรง

ไทย
 o SET Index ลดลง 20.37 จดุ หรอื 1.3% โดยไดรบัแรงกดดันจากเงนิทนุตางชาติ
ทีไ่หลออก 
 o นักลงทุนตางชาติขายสุทธิประมาณ 5,200 ลานบาท ขณะท่ีนักลงทุนสถาบัน
ในประเทศซือ้สทุธปิระมาณ 5,000 ลานบาท 
 o การเคลือ่นไหวของตลาดไทยจงึยงัคงไดรบัอทิธพิลจากทศิทางเงนิทนุตางชาตแิละ
บรรยากาศการลงทนุในตลาดโลก
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ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


