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ตลาดหุนสหรัฐฯ ฟนตัวตอเนื่อง จากขอตกลงหยุดยิงชั่วคราวระหวางสหรัฐฯ–อิหราน 
และแรงหนุนจากกระแสคาดหวังหุนกลุม AI

เศรษฐกิจสหรัฐฯ เงินเฟอทั่วไปเรงขึ้นจากพลังงาน ขณะที่เงินเฟอพื้นฐานยังทรงตัว

ยโุรป ตลาดหุนฟนตวัจากขาวยตุคิวามขดัแยง แตเศรษฐกจิยงัเผชญิความเสีย่ง Stagflation

ญี่ปุน ตลาดหุนปรับขึ้น นำโดยหุนกลุมเทคฯ–สงออก ขณะที่เงินเฟอขึ้นแรง จากราคา
พลังงานที่สูงขึ้น

จีน ตลาดหุนปรับขึ้น ขณะที่เงินเฟอผูผลิตฟนตัว แตเงินเฟอผูบริโภคยังออนแอ

ไทย ตลาดหุนปรับขึ้น จากสถานการณสหรัฐฯ–อิหราน ที่ดีขึ้น และการกระตุนภาครัฐ

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหท่ีผานมา บรรยากาศการลงทุนท่ัวโลกฟนตัว หลังสหรัฐฯ และอิหรานบรรลุขอ
ตกลงหยุดยิงชั่วคราว 2 สัปดาห สงผลใหตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัข้ึนแข็งแกรงตอเนือ่งเปน
สปัดาหที ่2 โดย Dow Jones +3.0%, S&P 500 +3.6% และ NASDAQ +4.7% ขณะทีร่าคา
นำ้มันปรบัตัวลดลง 12.7%

ขณะเดียวกัน กระแสคาดหวังตอหุนกลุม AI ยังคงเปนแรงหนุนสำคัญของตลาด โดย
หุนเทคโนโลยีขนาดใหญและกลุมเซมิคอนดักเตอรปรับตัวขึ้น จากมุมมองเชิงบวกตอ
ความตองการ AI

สหรัฐฯ
 o เงนิเฟอทัว่ไป (Headline CPI) เดอืนมนีาคม เรงตวัขึน้สู 3.3% YoY สูงสดุนบัตัง้แต
เดือนพฤษภาคม 2024 จากแรงหนุนของราคาน้ำมันเบนซิน ขณะที่เงินเฟอพื้นฐาน 
(Core CPI) ทรงตวัที ่2.6% YoY
 o ดานเงนิเฟอ PCE (ดชันรีาคาการใชจายดานการบรโิภคสวนบคุคล) ซึง่เปนตวัชีว้ดัที่ 
Fed ใหความสำคญั พบวา Headline PCE ปรบัเพิม่ขึน้เลก็นอย สะทอนวาแรงกดดนัเงินเฟอ
มาจากฝงอุปทาน โดยเฉพาะราคาน้ำมันและเช้ือเพลิงที่ปรับข้ึนอยางรวดเร็ว จาก
ความตงึเครยีดทางภูมริฐัศาสตรในตะวนัออกกลาง ขณะที ่Core PCE ยงัทรงตวัใกล 3% YoY

ยุโรป
 o ตลาดหุนปรบัขึน้ โดยดชัน ีSTOXX Europe 600 +3% จากขอตกลงหยดุสูรบชัว่คราว
ระหวางสหรฐัฯ และอหิราน โดยตลาดหลักอยางเยอรมนี อติาลี และฝรัง่เศส ปรบัตวัเพิม่ขึน้
 o คณะกรรมาธกิารยโุรประบวุาอาจปรบัลดคาดการณ GDP ปนี ้จากความเสีย่งภาวะ 
Stagflation โดยความขดัแยงอาจฉดุการเตบิโตราว 0.4–0.6% ขณะทีข่อมลูเศรษฐกจิ
ออกมาผสมผสาน โดยคำสัง่ซือ้ภาคโรงงานของเยอรมนเีพิม่ขึน้ต่ำกวาคาด และภาคบรกิาร
ในฝรัง่เศสและอติาลเีขาสูภาวะหดตวั

ญี่ปุน
 o ตลาดหุนปรับขึน้ โดยดชัน ีNikkei 225 +7.15% นำโดยหุนกลุมเทคโนโลยแีละผูสงออก
 o นายกรัฐมนตรญีีปุ่นประกาศเตรยีมระบายนำ้มนัสำรองเพ่ิมเตมิเพือ่รกัษาเสถียรภาพ
อปุทาน ขณะทีเ่งนิเฟอภาคผูผลติ (PPI) เพิม่ขึน้ 2.6% YoY จากราคาพลงังาน ดานคาจาง
ทีแ่ทจรงิเพิม่ขึน้ 1.9% แตความเชือ่มัน่ผูบรโิภคลดลง
 o อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลญ่ีปุนอาย ุ10 ป ปรบัขึน้สู 2.42% ใกลระดับสูงสุด
นบัตัง้แตป 1997 จากคาดการณวา BOJ อาจปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ตอเนือ่ง

จีน ตลาดหุนปรบัตวัเพิม่ข้ึนจากแรงหนนุขาวขอตกลงหยุดสูรบระหวางสหรฐัฯ และอหิราน 
ขณะทีด่ชันรีาคาผูผลติ (PPI) เพิม่ขึน้ 0.5% YoY โดยกลบัมาเปนบวกในรอบกวา 3 ป จาก
ตนทนุพลงังานทีส่งูขึน้ ขณะทีฝ่งเงนิเฟอผูบรโิภค (CPI) เพิม่ขึน้ 1% สะทอนอปุสงคทีย่งั
ออนแอ

ไทย ดชัน ีSET Index +3.6% ปดที ่1,506.84 จดุ โดยมปีจจยัหนนุหลกัจากสถานการณ
ความขดัแยงทีส่หรฐัฯ และอิหรานมแีนวโนมคลีค่ลาย และมาตรการกระตุนเศรษฐกจิจาก
รฐับาลใหม ขณะทีน่กัลงทุนตางชาตซิือ้สทุธ ิ7,300 ลานบาท และนักลงทนุสถาบนัในประเทศ
ขายสทุธ ิ4,100 ลานบาท

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


