
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวลง โดย Dow Jones -1.9%, S&P 500 -2% และ 
Nasdaq -2.7% แมวางบการเงินของ Nvidia จะออกมาดกีวาคาด แตแรงขายทำกำไรหุน AI 
ยงัสงู เนือ่งจากกงัวลตอมูลคาหุนทีต่งึตวั และความไมแนนอนของ Fed โดยตลาดประเมนิวา 
Fed อาจไมลดดอกเบีย้ในเดือน ธ.ค. เพราะขาดขอมูลเศรษฐกจิทีเ่พยีงพอ

การประกาศงบการเงินของ Nvidia
 o ผลประกอบการของ Nvidia ออกมาดีกวาคาดทัง้รายไดและกำไรสทุธิ
 o รายไดอยูที ่57,000 ลานดอลลาร สงูกวาคาดที ่55,200 ลานดอลลาร เตบิโต 62% YoY 
และเปนการเรงตวัครัง้แรกในรอบ 7 ไตรมาส 
 o กำไรสทุธิเพิม่ขึน้ 65% สูระดบั 31,900 ลานดอลลาร โดยกำไรตอหุนอยูที ่1.3 ดอลลาร
ตอหุน สงูกวาคาดที ่1.26 ดอลลารตอหุน
 o Jensen Huang, CEO ของบรษิทั ระบวุาความตองการชปิ Blackwell อยูในระดบัสงูมาก 
 o นกัวเิคราะหสวนใหญยงัปรบัมุมมองเชงิบวกตอบรษิทั แตระหวางสปัดาห ราคาหุน
มปีรบัลงบาง จากความกงัวลเรือ่งมูลคาหุน AI ท่ีตงึตวั
 o นอกจากน้ียงัมรีายงานวารฐับาลสหรฐัฯ กำลงัพิจารณาความเปนไปไดในการอนญุาต
ให Nvidia สามารถขายชิป AI รุน H200 ใหจนี ซึง่เปนสญัญาณเชงิบวกตอภาพรวมธรุกจิ

ขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ จากรายงานการจางงานนอกภาคเกษตร
 o การจางงาน ก.ย. เพิม่ขึน้ 119,000 ตำแหนง สงูกวาคาดท่ี 53,000 ตำแหนง
 o การจางงาน ส.ค. ตวัเลขถกูปรบั จากเพิม่ขึน้ 22,000 ตำแหนง เปนลดลง 4,000 ตำแหนง
ทำใหการจางงาน ก.ค.-ส.ค. รวมเปนลดลง 33,000 ตำแหนง
 o อตัราการวางงาน ก.ย. เพิม่ขึน้ 4.4% สูงกวาคาดที ่4.3% นับวาสงูสดุตัง้แต ต.ค. 2021 
สาเหตจุากแรงงานจำนวนมากกลับเขาสูตลาดแรงงานหลังชวงหยดุหางาน
 o รายงานการจางงานฉบบั ต.ค. จะไมมีการเผยแพร เน่ืองจากภาวะ Government Shutdown 
และรายงานฉบบั พ.ย. จะเลือ่นเผยแพรเปนวันที ่16 ธ.ค. หลงัประชมุ Fed วนัที ่9-10 ธ.ค. ทำให
มแีนวโนมที ่Fed จะคงดอกเบีย้ไวกอน

ตลาดหุนญ่ีปุน
 o ความตงึเครยีดทางการฑตูกบัจนีมมีากขึน้ หลงันายกฯ ญีปุ่น ซานาเอะ ทากาอจิ ิไดออก
ความเหน็เก่ียวกบัสถานการณไตหวนั ทำใหจนีตอบโต โดยแจงเตือนประชาชนใหหลกีเลีย่ง
การไปญีปุ่น และระงบัการนำเขาสนิคาบางประเภท ทำใหกระทบหุนกลุมทองเทีย่วและคาปลกี
 o รัฐบาลประกาศมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ วงเงิน 21.3 ลานลานเยน (135,000 
ลานดอลลาร) ซึง่เปนวงเงนิสงูสดุนับตัง้แตชวง Covid-19 
 o มาตรการดังกลาวเนนบรรเทาคาครองชพี เชน อุดหนุนคาไฟ คาน้ำมัน การแจกเงนิ
ชวยเหลอืเดก็ การยกเลกิภาษนีำ้มันเชือ้เพลิง การเพิม่เงนิสนับสนุนองคกรปกครองสวน
ทองถิน่ รวมถงึการจดัตัง้กองทนุระยะ 10 ป เพือ่พฒันาอตุสาหกรรมตอเรอื และการผลกัดนั
งบกลาโหมสูระดบั 2% ของ GDP
 o คาดวามาตรการดงักลาวจะชวยลดอตัราเงนิเฟอเฉลีย่ราว 0.7% ในชวง ก.พ.-เม.ย. 
ปหนา และชวยหนนุ GDP เฉลีย่ 1.4% ตอป เปนเวลา 3 ป ซึง่มาตรการน้ีสงผลในเชิงบวกตอ
ภาคเศรษฐกจิและผูบรโิภค แตกเ็พิม่ความกังวลตอเสถยีรภาพทางการคลังของญ่ีปุน ซึง่ทำให
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรญีปุ่นปรบัตวัข้ึน และเงนิเยนออนคา
 o มุมมองตอตลาดหุนญ่ีปุน แนะนำรอจงัหวะเขาลงทนุเมือ่แรงกดดนัจากตลาดพนัธบตัร
เริม่คลีค่ลาย และตดิตามทาทขีอง BOJ อยางใกลชดิ

ราคานํ้ามัน WTI ปรบัลดลง 3.2% ในสปัดาหทีผ่านมา หลงัสหรฐัฯ พยายามผลกัดนัขอตกลง
สนัตภิาพระหวางรสัเซยี–ยเูครน ซึง่อาจนำไปสูการเพิม่ข้ึนของปรมิาณน้ำมันในตลาดโลก

สถานการณตลาด

Overview
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หุนสหรัฐฯ ปรับลงตอเนื่อง โดย Dow Jones -1.9%, S&P500 -2%, Nasdaq 

-2.7% จากแรงขายหุน AI และความไมแนนอนเรื่องทิศทางดอกเบี้ย

Nvidia ผลประกอบการเหนือกวาคาด แตราคาหุนยังผันผวนจากมูลคาที่ตึงตัว

ตวัเลขตลาดแรงงานสหรฐัฯ ออกมาผสมผสาน โดยอตัราวางงานสงูขึน้ แตรายงานเดอืน 
พ.ย. จะเผยหลัง Fed ประชุมใน ธ.ค. ทำใหมีโอกาสคงดอกเบี้ย

ญี่ปุนเผชิญความตึงเครียดทางการทูตกับจีน และประกาศมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ

ครั้งใหญ ซึ่งชวยหนุน GDP แตจะเพิ่มความเสี่ยงดานการคลัง ทำใหอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรเพิ่มขึ้น และเงินเยนออนคา

ราคาน้ำมัน WTI ลดลงจากความคืบหนาการเจรจาสันติภาพรัสเซีย–ยูเครน
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


