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หุนโลกปรับขึ้นจากตลาดแรงงานสหรัฐฯ ชะลอตัว งบบริษัทแข็งแกรง หุนเทคฯ ฟนตัว 
และความคาดหวงัสถานการณตะวันออกกลางคล่ีคลาย หนุน S&P 500 ทำ New High

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ชะลอตัว หนุนตลาดลดคาดการณ Fed ขึ้นดอกเบี้ย

งบไตรมาส 2 ของ S&P 500 แข็งแกรงกวาคาด โดยกำไรเติบโต 50.4% YoY

อินเดีย: RBI คงดอกเบี้ย 5.25% พรอมเพิ่มคาดการณ GDP และลดคาดการณเงินเฟอ 
แมยังจับตา Energy Shock

ไทย: เงินเฟอชะลอลงสู 1.95% YoY จากราคาพลังงานและน้ำมันที่ลดลง

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหท่ีผานมา ตลาดหุนโดยรวมปรับตัวเพิ่มขึ้น โดย S&P 500 ปรบัขึน้ 3.6% 
ทำระดบั New High ขณะท่ี Nasdaq เพิม่ขึน้ 5.1% โดยไดรบัแรงหนนุจาก 4 ปจจยัหลกั ไดแก
 o ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ออนแอกวาคาด สงผลใหตลาดปรบัลดคาดการณการปรบัขึน้
อตัราดอกเบีย้ของ Fed ในการประชมุเดอืนกันยายน
 o ผลประกอบการบรษิทัจดทะเบยีนแข็งแกรงกวาคาด ชวยหนุนบรรยากาศการลงทนุ
 o หุนกลุมเทคโนโลยฟีนตัว โดยเฉพาะกลุม Semiconductor สะทอนจากการปรบัขึน้
ของดัชนี Philadelphia Semiconductor Index
 o ความคาดหวังตอสถานการณตะวันออกกลางที่คลี่คลายลง และโอกาสเปด
ชองแคบฮอรมุซ สงผลใหราคาน้ำมันปรับตัวลดลงแรง ชวยลดแรงกดดัน
ดานเงินเฟอและหนุน Sentiment  การลงทนุในสนิทรพัยเส่ียง

ตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ
 o Nonfarm Payrolls เดอืนกรกฎาคมลดลง 23,000 ตำแหนง สวนทางกบัตลาดคาดวา
จะเพ่ิมขึน้ 88,000 ตำแหนง สะทอนการชะลอตัวของตลาดแรงงาน
 o ตวัเลขการจางงาน 2 เดอืนกอนหนาถูกปรบัลดลง โดยเดอืนมถินุายนปรบัลดจาก 
57,000 เหลอื 20,000 ตำแหนง และเดอืนพฤษภาคมปรบัลดจาก 129,000 เหลอื 63,000 
ตำแหนง
 o อัตราการวางงานลดลงสู 4.1% ตำ่กวาคาดที ่4.2% อยางไรกต็าม อตัราการมสีวนรวม
ในกำลังแรงงาน (Labor Force Participation Rate) ลดลงสู   61.4% ต่ำสุด
ในรอบกวา 5 ป สะทอนวาสวนหนึง่มาจากแรงงานออกจากตลาด
 o คาจางชะลอตวัลง โดยคาจางเฉล่ียรายเดอืนเพิม่ข้ึน 0.1% ตำ่กวาคาดที ่ 0.3% 
และเม่ือเทยีบรายปเพิม่ขึน้ 3.2% ตำ่กวาคาดท่ี 3.5%
 o ตลาดมอง “Bad News is Good News” หลังตลาดแรงงานชะลอตวั สงผลให
นกัลงทุนลดคาดการณโอกาสการปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ Fed ในเดอืนกันยายน โดย 
CME FedWatch ปรบัลดโอกาสการข้ึนดอกเบีย้จาก 67% เหลือ 41%

ผลประกอบการบริษัทไตรมาส 2
 o บริษทัใน S&P 500 ออกมาแข็งแกรง โดย FactSet ระบวุา 88% ของบรษิทัประกาศ
งบแลว และ 86% รายงานผลประกอบการดกีวาคาด ขณะที ่Earnings Surprise อยูที ่29% 
โดยสวนหน่ึงไดรบัแรงหนนุจากกำไรพเิศษของ Alphabet และ Amazon 
 o แมไมรวม Alphabet และ Amazon ผลประกอบการยงัแขง็แกรง โดย Earnings Surprise 
อยูท่ี 10.9% สงูกวาคาเฉล่ียยอนหลัง 5 ป
 o กำไรเตบิโต 50.4% YoY และหากตดั Alphabet และ Amazon ออก Blend Earnings 
Growth ยงัคงเตบิโต 32% โดย 10 จาก 11 Sector มกีำไรเตบิโต และ 8 Sector เตบิโตระดบั 
Double-Digit Growth
 o Earnings Breadth ของตลาดดีข้ึน โดยการเติบโตของกำไรไมไดมาจากกลุ ม 
Mega Cap Tech เพยีงอยางเดยีว แตกระจายไปยงั Sector อ่ืน ๆ  มากข้ึน
 o ตลาดยงัคาดแนวโนมกำไรเตบิโตตอเน่ือง โดยคาด Earnings Growth ไตรมาส 3 ที่ 
27%  ไตรมาส 4 ที ่25% และทัง้ป 2026 ท่ี 30%
 o ผลประกอบการบรษิทัไตรมาส 2 ยงัคงเปน Key Driver สำคัญของตลาด ในระยะถัดไป

อินเดีย
 o ธนาคารกลางอนิเดยี (RBI) มีมตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่5.25% ตามคาด โดย
ปรับเพ่ิมคาดการณ GDP Growth ปงบประมาณปจจบุนัจาก 6.6% เปน 6.7% และ
ลดคาดการณเงนิเฟอลงจาก 5.1% เหลือ 5.0%
 o RBI มองวา Energy Shock เปนปจจัยดาน Supply หลัก และจะพิจารณา
เพิ่มความเขมงวดทางการเงิน หากราคาพลังงานที่อยูในระดับสูงสงผานไปสูเงินเฟอ
ในวงกวางมากขึน้

ไทย
 o เงินเฟอไทยเดือนกรกฎาคมชะลอลงสู  1.95% YoY จาก 2.42% ในเดือนกอน 
และตำ่กวาตลาดคาดที ่2.4% โดยมีปจจยัหลักจากราคาพลังงานและน้ำมนัทีป่รบัลดลง
 o คาดวา กนง. มแีนวโนมคงอัตราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั 1.0% ตลอดปน้ี

ราคาทองคําปรับตัวเพิ่มขึ้น แตะระดบัสงูสดุในรอบ 7 สปัดาห โดยไดรบัแรงหนนุจาก
การออนคาของดอลลาร และตวัเลข Nonfarm Payroll สหรฐัฯ ทีต่ำ่กวาคาด ซึง่ชวย
ลดโอกาสการปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ Fed ในเดอืนกนัยายน

ราคานํ้ามันปรับตัวลดลงแรงในสัปดาหที่ผานมา จากความคาดหวงัวาสหรัฐฯ และ
อิหรานจะบรรลุขอตกลงและเปดชองแคบฮอรมุซ อยางไรก็ตามราคาน้ำมันฟนตัวขึ้น 
หลังอิหรานปฏิเสธวามีการเจรจาโดยตรงกับสหรัฐฯ ประเด็นดังกลาวยังตองติดตาม
ความคบืหนาตอไป
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ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


