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กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำกองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

กองทุนกระจายการลงทนุในหลายประเทศและหลากหลายกลุมอตุสาหกรรมทัว่โลก 
ซึ่งชวยเสริมความสมดุล และลดความผันผวนของพอรตในชวงที่ตลาดผันผวน 
ขณะทีป่จจัยพืน้ฐานยงัคงแข็งแกรง โดยตลาดคาดวากําไรของบรษิทัในดัชนีหุนโลก
มแีนวโนมเตบิโต 33% ในปนี ้และ 15% ในปหนา

ทามกลางความผันผวนของตลาดที่ยังคงมีอยู จากท้ังปจจัยความขัดแยงทาง
ภูมิรัฐศาสตร ทิศทางดอกเบี้ย รวมถึง Bond Yield ทําใหกลุม Healthcare ซึ่งมี
ลักษณะเชิงรับสามารถชวยสรางสมดุลและลดความผันผวนของพอรตโดยรวม 
ขณะที่กําไรของกลุม Healthcare ในปหนามีแนวโนมฟนตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับปนี้
โดยตลาดคาดวากําไรตอหุนในป 2570 มีแนวโนมเติบโต 18%

ในชวงทีต่ลาดยงัมคีวามไมแนนอนจากสถานการณความขดัแยงในตะวนัออกกลาง 
การถอืครองเงนิสดยังสามารถเปนสวนชวยในการปกปองพอรตทามกลางสภาวะทีผ่นัผวน

นอกจากนี ้ การถอืครองเงนิสดยงัสามารถชวยเพิม่สภาพคลองใหกบัพอรต เพือ่รอ
จงัหวะการสบัเปลีย่นไปยงัสนิทรัพยทีมี่ความเสีย่งสงูขึน้ เมือ่สถานการณความขดัแยง
เริม่คลีค่ลายและทศิทางตลาดมคีวามชดัเจนมากขึน้
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มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• สถานการณความขดัแยงระหวางสหรัฐฯ และอหิรานทีเ่ริม่ทวีความรุนแรงขึน้ 
ประกอบกบัขอมลูเศรษฐกจิสําคญัของสหรฐัฯ โดยเฉพาะตวัเลขตลาดแรงงาน
และอัตราเงินเฟอที่ยังอยูในระดับแข็งแกรง ทําใหคาดวาอัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลทัว่โลกจะยังคงมคีวามผนัผวนสงู และมแีนวโนมปรับตัวลดลง
ไดยาก จากการท่ีตลาดไดปรับมุมมองมาเปนวฏัจักรดอกเบีย้ขาข้ึน และยงัไม
เหน็โอกาสของการปรับลดดอกเบ้ียในระยะขางหนา 

• กองทุนกลุมตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาวของไทยในตลาดยังคงเผชิญกับ
ความผันผวนตามสถานการณในตลาดตราสารหนี้โลก แมกนง.ยังไมมี
ความจําเปนตองปรบัข้ึนอตัราดอกเบีย้นโยบายกต็าม ทัง้นี ้อตัราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลท่ีปรับตัวสูงข้ึนยังเปนโอกาสสําหรับกองทุนที่มีการบริหาร
เชิงรุก จากความเปนไปไดที่นอยมากที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยจะ
กลบัมาเปนขาขึน้ เนือ่งจากแนวโนมการเตบิโตของเศรษฐกจิทีย่งัคงต่ํากวา
ศกัยภาพ ขณะทีค่าดวาอตัราเงนิเฟอไทยยังอยูในกรอบเปาหมาย

กลยุทธการลงทุน: ผูจดัการกองทนุยงัคงปรบัพอรตการลงทนุอยางสม่ําเสมอ 
โดยอาศัยโอกาสจากความผันผวนของตลาด ขณะเดียวกันกองทุนที่เนนลงทุน
ในตราสารหนี้ภาคเอกชนในระดับสูงจะยังคงสามารถชวยลดความผันผวนของ
พอรตการลงทุนได 

กองทุนแนะนำ: 

• KFMTFI – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 6 เดือนขึ้นไป (Duration 2.2 – 2.6 ป)

• KFAFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 1 ปขึ้นไป (Duration 2.3 – 2.7 ป)

• KFENFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 2 ปขึ้นไป (Duration 3.0 – 5.0 ป)

โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทนุของกองทนุกลุมน้ีมีความนาสนใจสําหรบั
เงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้นเทานั้น

กองทุนทีเ่นนลงทนุในหุนเตบิโตสงู (KFSEQ-D, KFSEQ, KFGROWTH) รวมไปถงึ
กองทุนที่เนนการเฟนหาหุนที่เหมาะสมที่สุดในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D, 
KFDYNAMIC, KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนที่ดีในระยะกลางถึงยาว
ตามผลการดําเนินงานของบริษัทที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกันกองทุนที่
เนนลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV, KFVALUE) เปนทางเลือกที่เหมาะสมสําหรับ
นกัลงทนุทีต่องการลงทนุในบรษิทัคณุภาพทีม่แีนวโนมการจายปนผลดอียางสม่ําเสมอ 
แมในชวงที่ตลาดมีความผันผวน

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย พรอมปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบั
ภาวะตลาด

กลยุทธการลงทุน:

• ตราสารหนี:้ KFHAPPY จะลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกิน 60% ของน้ําหนกั
การลงทนุในตราสารหนี ้ และรกัษา Duration ไมเกนิ 3 ป ในขณะที ่ KFGOOD, 
KFSUPER จะลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกนิ 70% ของน้ําหนกัการลงทนุ
ในตราสารหนี้

• หุนไทย: เนนการลงทนุในหุนทีม่มีลูคาตลาดขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการ
ทีแ่ขง็แกรง ซึง่ชวยใหกองทนุมสีภาพคลองในการซ้ือขายสงู

• REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน: เนนลงทุนในหลกัทรพัยท่ีสินทรพัย
อางองิมีคณุภาพ มีสภาพคลองทีด่แีละมปีระวตักิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง

• กองทนุรวมดชัน ี(ETF) ทีล่งทนุในหลักทรพัยตางประเทศ และสนิคาโภคภณัฑ: 
เนนลงทนุในหลักทรพัยทีส่นิทรพัยอางอิงมคีณุภาพ มีสภาพคลองทีด่ี

ทั้งนี้ ในปจจุบันกองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงอยูในระดับใกลเคียง
สดัสวนในดัชนอีางอิงของกองทุน และในชวง 3 เดอืนขางหนาคาดวาจะมกีารปรบัลด
นํ้าหนักการลงทุนใน REITs และกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และสับเปลี่ยนไป
ลงทุนในกองทุนรวมดัชนี (ETF) ที่ลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศมากขึ้น

กองทนุปรบัเพิม่อายเุฉลีย่ของตราสารหนีใ้นพอรต โดยปรบัเพิม่การลงทนุในตราสารหนี้
ตลาดเกิดใหมและตราสารทีเ่กดิจากการแปลงสนิทรพัยเปนหลกัทรพัย (Securitized Credit) 
ขณะทียั่งคงใหน้ําหนักคอนขางมากกบัตราสารทีม่สีภาพคลองและคณุภาพสงู

ตลาดหุนยโุรปมคีวามผนัผวนเพิม่ขึน้หลงัความขัดแยงระหวางสหรฐัฯ และอหิราน
กลับมาอกีครัง้ สงผลใหราคานํ้ามนัและพลงังานปรบัตวัสูงขึน้ เน่ืองจากยโุรปพึง่พา
การนําเขาพลังงานคอนขางมาก จึงอาจทําใหเงินเฟอเรงตัวและ ECB อาจจําเปน
ตองปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายอกี 25 bps ในเดือนกันยายน โดยยงัตองติดตาม
ภาวะเศรษฐกิจยุโรปที่อาจชะลอตัวลง

ตลาดหุนญ่ีปุนปรับตวัลดลงจากแรงกดดันดานเงนิเฟอและการคาดการณวา BOJ 
อาจดําเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้ ขณะท่ีเงนิเยนท่ีออนคาลงทําใหทางการ
เขามาแทรกแซงคาเงนิเพือ่พยงุคาเงนิเยน สงผลใหนกัลงทนุกงัวลวาการออนคาของ
เงนิเยนอยางรวดเร็วอาจนําไปสูการ unwind carry trade อยางไรกต็าม หุนในกลุม
หวงโซอปุทาน AI ยังคงเปนปจจัยสนบัสนนุตลาด โดยผลประกอบการมแีนวโนมเตบิโต
แขง็แกรงตามอปุสงคท่ียังอยูในระดบัสูง

ผลการดําเนนิงานของกองทนุปรับตวัข้ึน โดยไดรับแรงหนุนจากการฟนตัวของหุน
กลุม Software as a Service (SaaS) และ Cybersecurity จากแนวโนมผลประกอบการ
และความตองการดานความปลอดภัยทางไซเบอรท่ีเติบโตดี ทั้งนี้ กองทุน
ยังคงเนนลงทุนในบริษัทที่มีแบรนดแข็งแกรง ฐานรายไดม่ันคง และมีอํานาจใน
การกําหนดราคาสินคาและบริการ (Pricing Power) ซึ่งชวยสนับสนุนอัตรากําไร
และความสามารถในการแขงขันในระยะยาว อยางไรก็ตาม การพัฒนา AI 
อยางรวดเร็ว อาจเพิ่มความเส่ียงตอการถูกแทนท่ีหรือไดรับผลกระทบจาก
เทคโนโลยีใหม และกระทบตอการเติบโตของกําไรของบางบริษัทในพอรต

กองทนุลงทุนในหุนท่ัวโลกผาน ETF ท่ีอางองิดัชน ีMSCI ACWI โดยผลการดําเนินงาน
ของกองทุนไดรับแรงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกรงของบริษัทกลุม
เทคโนโลยี ขณะที่แนวโนมในระยะถัดไปยังตองติดตามเงินเฟอท่ีอยูในระดับสูง 
(Sticky Inflation) และทิศทางนโยบายการเงนิของ Fed ซึง่อาจเปนแรงกดดนัตอ
การประเมินมูลคาหุน อยางไรก็ตาม ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน
ทียั่งแขง็แกรง คาดวาจะเปนปจจัยสนบัสนนุตลาดหุนในระยะตอไป

ตลาดหุนจนี A-shares ยังคงมคีวามผนัผวน โดยมแีรงกดดนัมาจากภาพรวมเศรษฐกจิ
ทีช่ะลอตวั โดยเฉพาะการบรโิภค ขณะทีน่กัลงทนุยงัคงจบัตามองโอกาสการกระตุน
รอบใหมของรัฐบาลจีน ซึ่งคาดวาจะยังคงมุงไปที่กลุมเทคโนโลยีและการผลิต
เซมคิอนดกัเตอรในประเทศ ทัง้นี ้กองทุนหลกัเนนการลงทนุในหุนกลุมเทคโนโลยแีละ
อตุสาหกรรมท่ีคาดวาจะไดรบัประโยชนจากนโยบายสนบัสนุนของรฐับาล

ตลาดหุนเวียดนามไดรับแรงสงจากการเขาสูดัชนี FTSE EM ในเดือนกันยายนนี้ 
แตคาดวาจะยังคงมีความผันผวนจากความกังวลตอการดําเนินนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางทั่วโลก หลังความขัดแยงในตะวันออกกลางกลับมา
ทวีความรุนแรงขึ้น สงผลใหราคาพลังงานโลกปรับตัวสูงขึ้นอีกครั้ง อยางไรก็ดี 
เศรษฐกิจเวียดนามยังไดรับแรงสงจากการลงทุนดานโครงสรางพ้ืนฐานของ
ภาครัฐในปนี้

ราคาทองคําปรับตัวเพิ่มขึ้นในชวงเดือนที่ผานมา โดยไดรับแรงสงจากมาตรการ
เขาซือ้พนัธบัตรระยะยาวทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่ชวยสนบัสนนุบรรยากาศการลงทนุในสนิทรพัย
เส่ียง ขณะทีร่าคาทองคํายังเผชญิแรงกดดนัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาล
ที่อยูในระดับสูง และทาทีการดําเนินนโยบายการเงินของ Fed ที่ยังคงเขมงวด 
อยางไรก็ตาม ราคาทองคํายังมีแรงหนุนมาจากการเขาซื้อทองคําอยางตอเนื่อง
ของธนาคารกลางทั่วโลก โดยเฉพาะประเทศตลาดเกิดใหมท่ีเพิ่มสัดสวนทองคํา
ในทุนสํารองระหวางประเทศเพื่อกระจายความเสี่ยงจากการพึ่งพาดอลลารสหรัฐ 
ซึ่งคาดวาจะชวยจํากัดความเสี่ยงขาลงและสนับสนุนราคาทองคําในระยะถัดไป

ตลาดหุนสหรฐัฯ มีความผนัผวนมากข้ึน โดยแรงสงจากผลประกอบการของบรษัิท
เทคโนโลยเีริม่ลดลง ขณะทีต่ลาดกลบัมากังวลตอความเสีย่งดานเงนิเฟออกีครัง้ 
หลังความขดัแยงระหวางสหรฐัฯ และอหิรานกลับมาทวคีวามรุนแรง และสงผลให
ราคาน้ํามันและราคาพลังงานปรับตัวสูงขึ้น ทั้งนี้ ในชวงท่ีผานมานักลงทุน
คาดการณวา Fed จะมกีารขึน้ดอกเบีย้นโยบายในปนีเ้พือ่ควบคมุเงนิเฟอ สงผลให
อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อาย ุ10 ป ปรับตวัข้ึนตอเน่ืองไปแตะระดบั
สงูสดุที ่4.94% ในปนี้

ตลาดหุนเทคโนโลยีของสหรัฐฯ เผชิญกับแรงกดดันจากความกังวลเรื่องการขึ้น
ดอกเบีย้ของ Fed หลงัความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ และอหิรานกลบัมาทวคีวามรนุแรง 
และสงผลใหราคาพลงังานปรับตวัสูงข้ึน ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
สหรฐัฯ อาย ุ10 ป ปรับตวัข้ึนตอเนือ่งไปแตะระดบัสูงสดุที ่4.94% ในปนี ้อยางไรกต็าม 
หุนเทคโนโลยสีหรฐัฯ ยงัคงมแีรงหนนุจากภาพรวมผลประกอบการท่ีเติบโตไดด ีโดย
เฉพาะในกลุมท่ีเกี่ยวกับหวงโซอุปทานของกลุม AI ที่ยังไดรับประโยชนจาก
ความตองการที่เพิ่มขึ้น

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KF-CSINCOME  

KF-SINCOME 

KF-SINCOME-USD

KF-SINCOME-FX

KF-EUROPE

 KF-HEUROPE

KFJPINDX

KFUSINDX

KFUSINDFX

KFNDQ

KF-ACHINA

ตลาดหุนฮองกงปรับตวัลดลง จากความขดัแยงระหวางสหรัฐฯ และอหิรานทีก่ลับมา
ทวีความรนุแรงขึน้ ซึง่เปนแรงกดดนัตอเงนิเฟอท่ัวโลก อยางไรก็ตาม ตลาดหุนฮองกง
ยงัมโีอกาสฟนตวัจากแรงสงของหุนเทคโนโลยขีองจนีทีย่งัมรีะดบัราคาทีค่อนขาง
ถกูเมือ่เทียบกบัฝงสหรฐัฯ อกีทัง้ยังไดรบัประโยชนจากนโยบายสนบัสนนุของภาครัฐ

KF-HSHARE-INDX

ตลาดหุนจนี A-shares ยงัคงมคีวามผนัผวน โดยมแีรงกดดนัมาจากภาพรวม
เศรษฐกจิทีช่ะลอตวั โดยเฉพาะการบรโิภค อีกทัง้ความไมแนนอนทางการเมืองระหวาง
ประเทศ ทัง้นี ้ นกัลงทนุยงัคงจบัตามองโอกาสการกระตุนรอบใหมของรัฐบาลจีน 
ซึง่คาดวาจะยงัคงมุงไปทีก่ลุมเทคโนโลยแีละการผลติเซมคิอนดกัเตอรในประเทศ

KFVIET

KFGBRAND

KF-WORLD-INDX 

KF-WORLD-INDFX

ผลการดําเนนิงานของกองทนุปรบัตวัเพิม่ขึน้ในชวงเดอืนทีผ่านมา โดยไดรบัแรงหนนุ
จากผลประกอบการทีแ่ขง็แกรงของบรษิทักลุม AI โดยเฉพาะ NVIDIA ซ่ึงสะทอนถึง
อปุสงคสําหรับโครงสรางพืน้ฐาน AI ท่ียงัอยูในระดบัสูง และชวยสรางความเชือ่มัน่ตอ
ตลาดโดยรวม ขณะที่หุนกลุม Magnificent 7 ยังคงไดรับประโยชนจากการนํา AI 
มาประยุกตใชในธุรกิจ ซึ่งชวยเพิ่มประสิทธิภาพและสนับสนุนการเติบโตใน
ระยะยาว อยางไรก็ตาม ยังตองติดตามความเส่ียงจากอุปทานที่ เพิ่มขึ้น 
อาจทําใหการแขงขันในอุตสาหกรรมสูงขึ้นและเปนแรงกดดันตอรายไดและ
อัตรากําไรของบริษัทที่ เกี่ยวของกับ AI หากการขยายตัวของอุปทาน
ไมสอดคลองกับการเติบโตของอุปสงค

KFHTECH

KFHTECH-USD

KFGTECH

KF-GOLD

KF-HGOLD

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

KFCSI300

ตลาดอนิเดยีเผชญิกบัแรงกดดนัจากราคานํ้ามนัทีป่รบัตวัสงูขึน้ หลงัความขัดแยง
ในตะวันออกกลางกลับมาทวีความรุนแรงข้ึนอีกครั้ง โดยคาดวาราคานํ้ามัน
จะยังทรงตัวอยูในระดับสูงตลอดทั้งปนี้ ซึ่งจะเปนปจจัยที่กดดันอัตราเงินเฟอของ
อินเดียอยางตอเนื่อง

KFINDIA

ตลาดหุนเอเชียปรับตัวดีข้ึนทวายังคงมีความผันผวนจากตลาดหุนเกาหลีใต
และไตหวนั โดยเฉพาะจากหุนกลุมเซมิคอนดกัเตอร ซึง่มสีาเหตมุาจากระดบัราคาที่
ปรับขึ้นมาคอนขางสูง ทําใหเผชิญกับแรงขายทํากําไรอยางตอเนื่อง แมแนวโนม
ความตองการในกลุมเซมคิอนดกัเตอรจะยงัคงแข็งแกรง อกีท้ังนกัลงทนุยังกระจาย
การลงทุนออกจากตลาดหุนเกาหลีใตและไตหวันไปยังตลาดหุนอื่นๆ ในเอเชีย
มากขึน้ ทัง้น้ี ยงัตองจบัตามองความไมแนนอนจากความขดัแยงในตะวนัออกกลาง
และอัตราเงินเฟอที่เพิ่มสูงขึ้น

KFHASIA

ผลการดําเนนิงานของกองทนุปรบัตวัขึน้เล็กนอยในชวงเดอืนท่ีผานมา ตามการฟนตัว
ของตลาดหุนท่ัวโลก ท้ังนี้ หุนในพอรตยังคงสามารถสรางกระแสเงินสดและ
จายเงนิปนผลไดอยางสม่ําเสมอ สะทอนถงึความแขง็แกรงของปจจยัพืน้ฐานของ
บรษิทัทีล่งทนุ โดยกองทนุมุงเนนบรษิทัคณุภาพสงู มฐีานะทางการเงนิแขง็แกรง และ
มปีระวตักิารจายเงินปนผลอยางตอเนือ่ง ซึง่ยังคงเปนปจจยัสนบัสนุนในชวงทีต่ลาด
มีความผันผวน เนื่องจากมีศักยภาพในการชวยลดความเส่ียงดานราคาและ
สรางผลตอบแทนผานกระแสเงนิปนผลในระยะยาว

KF-GDIV-USD

KFGDIV 

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนทัว่โลก

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มข้ึนในชวงเดือนที่ผานมา โดยไดรับ
แรงหนนุจากผลประกอบการทีแ่ขง็แกรงของบรษิทักลุมเทคโนโลย ี อยางไรกต็าม 
ยงัตองตดิตามความเส่ียงจากอปุทานท่ีเพิม่ขึน้ ซ่ึงอาจนําไปสูการแขงขนัทีส่งูขึน้
และเปนแรงกดดนัตอรายไดและอตัรากําไรของบรษิทัทีเ่กีย่วของกบั AI ขณะเดยีวกนั 
การพฒันา AI ทีร่วดเรว็อาจเพิม่ความเสีย่งตอการถกูแทนทีห่รอืไดรบัผลกระทบ
จากเทคโนโลยใีหม และกระทบตอการเตบิโตของกําไรในระยะยาว

KFESG

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นในชวงเดือนที่ผานมา โดยไดรับ
แรงหนุนจากความคืบหนาดานการวิจัยและพัฒนาของ Moderna ในการใช
เทคโนโลยี mRNA รวมกับการรักษาโรคมะเร็ง ซ่ึงสะทอนถึงศักยภาพของ
นวตักรรมทางการแพทยและบทบาทของ AI ท่ีเขามาชวยสนบัสนุนกระบวนการวจิยั
และพัฒนาในกลุม Biotechnology อยางไรก็ดี ธุรกิจดังกลาวยังตองใชเงิน
ลงทุนในการวิจัยและพัฒนา (R&D) ในระดับสูง จึงตองเนนการคัดเลือกบริษัทที่
มีศักยภาพและปจจัยพื้นฐานแข็งแกรง โดยเฉพาะบริษัท Healthcare ขนาดเล็กที่
อยู ในระยะกอนสรางกําไร (Pre-profit Companies) ซึ่งราคาหุ นอาจมี
ความผันผวนสูง หากผลการวิจัยหรือการพัฒนาผลิตภัณฑไมเปนไปตามที่
ตลาดคาดหวัง นอกจากนี้กลุมบริษัท Healthcare ขนาดใหญยังมีแนวโนม
ผลประกอบการท่ีแข็งแกรง

KFHEALTH

KFHHCARE

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทุนในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐัและภาคเอกชนไทย
ทีมี่คณุภาพดานเครดติด ี รวมถึงเงนิฝากท้ังในและตางประเทศกบัสถาบนัการเงินทีม่ี
ความแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู 

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• ในชวงเดอืนทีผ่านมา อตัราผลตอบแทนพันธบตัรสหรฐัฯ ปรบัตวัสงูขึน้ โดย
พนัธบตัรระยะสัน้ปรบัข้ึนแรงกวาระยะยาว หลงัถอยแถลงของ Fed สงสญัญาณ
เชงิเขมงวดมากข้ึน สงผลใหตลาดปรบัเพิม่มมุมองโอกาสการปรับขึน้ดอกเบ้ีย
ในปนี ้ ขณะทีพ่นัธบตัรระยะยาวเผชญิกบัความกังวลดานการขาดดลุการคลัง
ของสหรฐัฯ และอปุทานตราสารหนีภ้าคเอกชนทีเ่พิม่ขึน้ กอนทีอ่ตัราผลตอบแทน
จะปรบัลดลงและทรงตวัในชวงทีเ่หลอืของเดอืน หลงักระทรวงการคลงัสหรัฐฯ 
เพิม่ปรมิาณการซือ้คนืพันธบตัรระยะยาว

• สําหรบัตลาดตราสารหนีไ้ทยไดรบัผลกระทบคอนขางจํากดั โดยกนง.มมีตคิง
อตัราดอกเบ้ียนโยบายที ่ 1.00% ทําใหโอกาสการปรบัขึน้ดอกเบ้ียของไทย
ในระยะใกลยงัจํากดั อยางไรกต็าม พนัธบตัรรฐับาลไทยระยะยาวยงัปรับเพิม่ขึน้
ไดบางตามทศิทางตลาดพนัธบตัรสหรฐัฯ

• ผูจัดการกองทุนคาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น
ของไทยมแีนวโนมจะคงอยูในระดบัต่ําตอไป

กลยทุธการลงทุน: กองทนุจะทยอยปรบัเพิม่สดัสวนการลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชน
ระยะสั้นถึงปานกลางที่มีคุณภาพดีในประเทศมากข้ึน พรอมทั้งเพิ่มการลงทุนใน
เงินฝากตางประเทศเฉพาะในประเทศที่ไมมีความเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตร ในชวงที่
อตัราผลตอบแทนปรับข้ึนมาอยูในระดบัท่ีนาสนใจ เมือ่เปรียบเทยีบกบัตราสารหนี้
ภาครฐัไทยระยะสัน้ 

กองทุนแนะนำ: KFSMART ท่ีสามารถปรับพอรตการลงทนุไดอยางยดืหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสม่ําเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ต่ํา 3 เดอืนข้ึนไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวนัได ทัง้นี ้ ปจจบุนั
กรอบ Duration เฉลีย่ของกองทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้อยาง KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป 
และ KFSMART = 0.3 – 0.8 ป

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

krungsriasset

หมายเหตุ: 
(1) กองทุน KF-SINCOME-FX, KF-SINCOME-USD, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KF-WORLD-INDX, KFGTECH, 
KFHEALTH, KF-ACHINA, KFCSI300, KF-GDIV-USD, KFHTECH-USD มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุน 
(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, 
KF-HEUROPE, KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KFGDIV, KF-HSHARE-INDX มีนโยบาย
ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 
(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX, KF-WORLD-INDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน:  ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงานในอดีต
ของกองทุนรวม มไิด้เป็นสิง่ยนืยันถงึผลการดําเนนิงานในอนาคต • สําหรับกองทนุ KF-SINCOME-USD, KF-GDIV-USD และ KFHTECH-USD 
ในกรณทีีม่ ี การลงทนุในสกลุเงินอืน่ทีไ่ม่ใช่สกลุเงนิ USD กองทุนอาจพิจารณาป้องกนัความเสีย่งด้านอัตราแลกเปลีย่นตามดลุยพนิจิของผูจั้ดการกองทนุ 
จงึมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น ซ่ึงอาจทําให้ผูล้งทนุขาดทุนหรอืได้รบักําไรจากอัตราแลกเปลีย่น/หรือได้รบัเงนิคืนต่ํากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้ 
• กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจ
สญูเสียเงินลงทุนจํานวนมาก ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมก่อนการลงทุน • กองทุน KF-GOLD และ KF-HGOLD เป็นกองทุนที่มี
ความเสี่ยงสูง ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพ่ิมเติมก่อนการลงทุน • กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืน
ตํ่ากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได • กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม
ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่เพิ่มขึ้น • กองทุนที่ไมมีนโยบายปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุนได  
(non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไมไดรับชําระ
คืนเงินตน และดอกเบี้ย • เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเช่ือถือได ณ วันที่แสดงขอมูล
แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลทั้งหมด
โดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา • สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือช้ีชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด 
โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน
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4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ตางประเทศบางสวน และทําสัญญาซื้อขายลวง
หนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

ลงทนุในประเทศในตราสารหน้ีภาครฐัโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV สวนทีเ่หลอื
จะลงทนุในเงินฝากธนาคาร หรอืตราสารหนีข้องธนาคารพาณชิย รฐัวิสาหกจิ หรอืบรษิทัเอกชนทัว่ไป 
ซึง่มอีนัดบัความนาเช่ือถอืระยะปานกลางหรอืระยะยาวในระดบัต้ังแต A- หรอื ระยะส้ันในระดับ F2, T2 ขึน้ไป 

4KFSMART เนนลงทุนทัง้ในประเทศ และ/หรอืตางประเทศในตราสารหนี ้และ/หรอืเงินฝากหรอืตราสารเทยีบเทาเงนิฝาก
ทีอ่อกรบัรอง รบัอาวัล หรอืค้ําประกนัการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวสิาหกิจ สถาบนัการเงนิ และ
/หรอืภาคเอกชน ซึง่มอีนัดบัความนาเช่ือถอืของตราสารหรอืผูออกตราสารอยูในอนัดบัทีส่ามารถลงทนุได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-CSINCOME

KF-SINCOME

KF-SINCOME-FX

KF-SINCOME-USD

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ทีอ่อกรับรอง รบัอาวลั หรอืค้ําประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รฐัวสิาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทนุในตราสารหนีท้ีมี่อันดบัความนาเช่ือถอืต่ํากวาอนัดับทีส่ามารถลงทนุได 
หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทนุในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี ้ และ/หรือ เงินฝากหรอืตราสารเทยีบเทาเงนิฝาก
ที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน และ
/หรือภาคเอกชน ซึง่มอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืของผูออกตราสารอยูในอนัดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับท่ีสามารถลงทุนได หรือที่
ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยใน
รอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง
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KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย (SET) และ/หรอืตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรอืสัญญาซือ้ขายลวงหนา 
(Derivatives) ทีอ่างอิงกับผลตอบแทนของหุนหรอืกลุมบรษิทัจดทะเบยีนฯ ทัง้นี ้ รวมถงึหุนทีอ่ยูระหวาง 
IPO เพ่ือการจดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ ดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 
เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 
infra 3) หนวยลงทนุของกองทนุรวมภายใตการจดัการของบรษัิทจัดการ ในสดัสวนไมเกินรอยละ 100 
ของมลูคาทรพัยสินสทุธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเงือ่นไขทีส่ํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 4) กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาที่สามารถลงทุนได
(Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated bond) 
โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทนุ และอาจลงทนุในตราสารทนุของบรษิทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 
และตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑของ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KF-HEUROPE

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG

KF-WORLD-INDX 

KF-WORLD-INDFX
6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 
(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND 6

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Dividend Fund, Class Y-QINCOME(G)-USD 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGDIV

KF-GDIV-USD

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 
(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทนุในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) - USD) 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH

KFHTECH-USD

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs China A-Share Equity Portfolio 
(Class I Shares (Acc.)) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-ACHINA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ ChinaAMC CSI 300 Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบป
บัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCSI300 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-HSHARE-INDX 6

ลงทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุตางประเทศ และ/หรอืกองทนุรวมอทีเีอฟตางประเทศ
ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธุีรกจิหลกัหรอืไดประโยชน
จากการประกอบธุรกจิในประเทศเวยีดนาม โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINDIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHASIA 6

บลจ.กรุงศรีลดมุมมองตอการลงทุนในตลาดหุนสหรัฐฯ 
หลงัแรงสงจากผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบียนเริม่ลดลง 
ขณะทีค่วามกงัวลดานเงนิเฟอกลบัมาเพิม่ขึน้ หลงัความขดัแยง
ในตะวนัออกกลางกลับมารนุแรงอกีครัง้

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัไดด ี โดยมแีรงสงจากการบรโิภค
และการลงทุนภาคธุรกิจ ขณะท่ีตลาดแรงงานยังแข็งแกรง
และมคีวามยดืหยุน

เงนิเฟอทีย่งัสงูกวาเปาหมาย 2% เปนปจจัยกดดนัตอการดําเนนิ
นโยบายของ Fed สงผลใหตลาดเพ่ิมน้ําหนกัตอแนวโนมดอกเบ้ีย
อยูในระดบัสงูนานขึน้ (Higher for Longer) และความเปนไปได
ในการขึน้ดอกเบีย้หากเงนิเฟอยงัไมลดลง

บลจ.กรงุศรปีรบัลดมมุมองเชิงบวกตอการลงทนุในตลาดหุน
ยโุรป จากความกังวลวาเงนิเฟอทีเ่รงตวัขึน้จากราคาพลงังาน 
อาจทําให ECB ตองปรับขึน้อตัราดอกเบีย้หรอืคงอตัราดอกเบ้ีย
ในระดับสูงนานขึ้น (Higher for Longer)

อยางไรก็ตาม เศรษฐกิจยุโรปยังมีสัญญาณฟ นตัว จาก
การบรโิภคภาคเอกชน การลงทุนภาครัฐ และกิจกรรมทาง
เศรษฐกจิทีป่รบัดขีึน้ ขณะทีอ่ตัราการวางงานยงัอยูในระดับต่ํา
และชวยสนบัสนนุการบรโิภค แมภาคการผลติและการสงออก
ยังเผชิญความเสี่ยงจากตนทุนพลังงานและความไมแนนอน
ดานการคาโลก

บลจ.กรงุศรมีมุีมมองตอการลงทุนในตลาดหุนจนีดข้ึีนเลก็นอย 
ทวายังเปนไปอยางระมัดระวัง หลังตลาดปรับตัวลงมามาก
ในชวงที่ผานมา ทําใหความเสี่ยงขาลงเริ่มจํากัด ขณะที่ยังมี
โอกาสฟนตัวจากการเติบโตของกลุมเทคโนโลยีและ AI

ปจจยัสนบัสนนุจากภาครฐัยงัคงตอเนือ่ง ทัง้การอดัฉดีสภาพ
คลองเขาสูตลาดเงิน และการสนับสนุนการพัฒนาเทคโนโลยี
และเซมิคอนดักเตอร เพือ่ลดการพึง่พาการนําเขาและสนบัสนนุ
การเติบโตของเศรษฐกิจ

อยางไรก็ตาม ยังมีปจจัยที่ตองติดตาม โดยเฉพาะการบริโภค
ภายในประเทศและภาคอสังหาริมทรัพยที่ยังชะลอตัว รวมถึง
ความไมแนนอนจากราคาพลังงานโลก

บลจ.กรุงศรีปรับมุมมองตอการลงทุนในตลาดหุนญี่ปุน
ดีข้ึนเล็กนอย จากแรงสนับสนุนของหุนกลุมเทคโนโลยีและ 
AI ซ่ึงบรษัิทญีปุ่นมบีทบาทสําคญัในหวงโซอปุทาน AI อกีทัง้
แนวโนมผลกําไรยงัเติบโตตอเนือ่ง

ตลาดอาจเผชญิความผนัผวนเพิม่ขึน้จากคาเงนิเยน หลังทางการ
เขามาแทรกแซงคาเงนิตอเนือ่ง เพือ่ชะลอการออนคา โดยหากเงนิเยน
ออนคาลงรวดเรว็อาจสงผลใหเกดิการ unwind carry trade ไดอกี 
และเพิม่แรงกดดนัดานเงนิเฟอผานตนทนุการนําเขา

BOJ ไดคงดอกเบีย้ในการประชุมลาสดุ พรอมสงสญัญาณถงึ
การดําเนนินโยบายการเงนิท่ีเขมงวดขึน้ เพ่ือรบัมอืกับเงนิเฟอ
และแรงกดดนัจากคาเงนิเยน

บลจ.กรุงศรีคงมุมมองตอการลงทุนในตลาดหุนไทยในระยะ 
3 เดอืนขางหนาท่ีระดบั “เปนกลาง” ทามกลางความไมแนนอน
ดานภูมิรัฐศาสตรและราคาพลังงานที่อยูในระดับสูง ขณะที่
ราคาน้ํามันดิบที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นยังเปนแรงหนุนตอหุนกลุม
พลงังาน ซ่ึงสามารถชวยพยงุดชัน ีSET ไดบางสวน ขณะเดยีวกนั 
ตลาดยงัจบัตาการประชุม Fed ในชวงกลางเดอืนกันยายน โดย
เฉพาะทศิทางอตัราดอกเบีย้และการสงสญัญาณนโยบายการเงนิ 
ซึง่อาจสงผลตอกระแสเงนิทนุและสนิทรพัยเส่ียงในระยะตอไป

ปจจยัภายในประเทศยงัมท้ัีงบวกและลบ โดยความไมแนนอน
ทางการเมอืงอาจเพิม่ความผนัผวนในระยะส้ัน ขณะทีก่ารเดนิหนา
นโยบายเศรษฐกจิของภาครฐัอยางตอเนือ่งยงัชวยสนบัสนนุ
ความเช่ือมัน่และการบรโิภคในประเทศ

ท้ังนี ้บลจ.กรงุศรีคงเปาหมาย SET สิน้ป 2569 ที ่1,680 จดุ

KFJPINDX-A

กองทุนแนะนำ

 KF-ACHINA-A

กองทุนแนะนำ

KF-HEUROPE-A

กองทุนแนะนำ

KFUSINDX-A

กองทุนแนะนำ

คลกิท่ีชือ่กองทุนเพ่ือดูขอมูลเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-WORLD-INDX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFHHCARE-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFHHCARE-D
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFUSINDX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-HEUROPE-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-ACHINA-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFJPINDX-A

