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ตลาดโลกอยูในภาวะ Risk-off จากความตึงเครียดสหรัฐฯ–อิหรานที่ยืดเยื้อ

ราคาพลังงานผันผวน กดดันเงินเฟอ และกระทบความเชื่อมั่นนักลงทุน

Bond Yield สหรัฐฯ ปรับขึ้น เพิ่มโอกาสที่ Fed จะขึ้นดอกเบี้ย และกดดันตลาดหุน 

โดยเฉพาะกลุมเทคโนโลยี

เศรษฐกิจสหรัฐฯ เริ่มชะลอ ขณะที่เงินเฟอยังสูง และความเชื่อมั่นผูบริโภคลดลง

ยุโรป ถูกปรับลดคาดการณ GDP ปนี้ เหลือเพียง 0.8%

ตลาดหุนจีนปรับลดลงจากแรงกดดันราคาน้ำมัน รัฐบาลเขาควบคุมราคา

SET ไดแรงหนุนจากเงินทุนไหลเขา แมเผชิญแรงกดดันดานราคาพลังงาน

Overview

สถานการณตลาด
ความขัดแยงในตะวันออกกลางยังคงเปนตัวแปรหลักท่ีทําใหเกิดภาวะ Risk-off
 o สถานการณลาสุด: ความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และอิหรานมีแนวโนมยืดเยื้อ 
โดยมีกลุมฮตีูในเยเมนเขามาสมทบในการโจมตอีสิราเอล
 o ความพยายามในการเจรจาหาขอยตุ:ิ สหรฐัฯ มกีารเสนอแผนสนัตภิาพ 15 ขอ เชน 
ใหอหิรานยติุโครงการนวิเคลยีร การจำกัดขปีนาวธุ และการเปดชองแคบฮอรมซุ แตการเจรจา
ยังไมเปนผล เน่ืองจากอหิรานยงัคงปฏเิสธขอเสนอ

ความกังวลตอความขัดแยงที่ยืดเยื้อนี้สงผลตอตลาดพันธบัตรและราคาหุน
 o Bond Yield ของสหรฐัฯ ปรบัเพ่ิมข้ึนแตะระดบัสงูสดุในรอบหลายเดอืน สะทอนความกงัวล
เงินเฟอทีเ่พิม่ขึน้จากราคาพลงังาน ทีอ่าจสงผลให Fed ปรบัขึน้ดอกเบีย้ 
 o ความกังวลดังกลาวเพิ่มแรงกดดันตอราคาหุน โดยเฉพาะหุนในกลุมเทคโนโลยี 
โดยในสัปดาหที่ผานมา Nasdaq -3.2% S&P 500 -2.1% และ Dow Jones -0.9%

สหรัฐฯ
 o ตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัฯ เริม่สงสญัญาณชะลอตวั ดชันี PMI Composite ลดลงสูระดบั
ตำ่สดุในรอบ 11 เดอืน ภาคบรกิารออนแรงลง ขณะทีภ่าคการผลติขยายตวัเพยีงเลก็นอย 
 o เงินเฟอยังคงไดรับแรงกดดันจากตนทุนการผลิตที่เรงตัวขึ้นเร็วที่สุดในรอบ
หลายเดือน แมตลาดแรงงานยังทรงตัว แตความเชื่อมั่นผูบริโภคลดลง และมุมมอง
ตอเศรษฐกจิแยลง
 o ปธน. ทรัมป แตงตั้งคณะที่ปรึกษาเทคโนโลยีระดับสูง ประกอบดวย CEO ชั้นนำ
อยาง Mark Zuckerberg (Meta), Larry Ellison (Oracle) และ Jensen Huang (NVIDIA) 
มารวมกำหนดนโยบายวทิยาศาสตรและเทคโนโลย ีเพือ่เรงศกัยภาพการแขงขันเชงิยทุธศาสตร
ของสหรฐัฯ ในเวทโีลก

ยุโรป
 o ดชัน ีSTOXX Europe 600 ปรบัตวัเพ่ิมข้ึนเล็กนอย 0.35% โดยบรรยากาศการลงทนุ
ยังขึน้อยูกบัความขดัแยงในตะวนัออกกลาง 
 o ตัวเลขเศรษฐกจิ: ดชัน ีPMI ของยโูรโซนลดลงสูระดบั 50.5 
 o องคการเพือ่ความรวมมอืและการพฒันาทางเศรษฐกิจ (The Organization for Economic 
Cooperation and Development: OECD) ไดปรบัลดคาดการณ GDP ของยโูรโซนในปนี้
ลงเหลือ 0.8% จากเดมิที ่1.2%

ญี่ปุน
 o ดัชน ีNikkei 225 ทรงตวั ขณะที ่TOPIX ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 1.1% 
 o คาเงนิเยนออนคาใกลระดบั 160 เยนตอดอลลาร 
 o Bond Yield ของญ่ีปุน อาย ุ10 ป ปรบัตวัขึน้สูระดบั 2.34% สะทอนแนวโนมเงนิเฟอ
ทีส่งูขึน้ และการใชนโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดมากขึน้ 
 o นายกรฐัมนตรขีองญ่ีปุน เตรยีมมาตรการรบัมอืสถานการณราคาพลังงาน เชน 
การทบทวนระบบจดัหาน้ำมนั และการใชนำ้มนัสำรอง

จีน
 o ตลาดหุนปรบัตวัลดลงจากแรงกดดนัดานราคาพลงังาน และผลกระทบตอกำไรของ
ภาคธรุกจิ อยางไรกต็าม ตัวเลขพืน้ฐานยงัแขง็แกรง โดยกำไรภาคอตุสาหกรรมขยายตวั
ในระดับสงู 
 o รฐับาลมมีาตรการควบคมุราคาพลงังานเพ่ือลดผลกระทบตอเศรษฐกจิ โดยจำกดั
การปรบัขึน้ราคานำ้มนัในประเทศประมาณ 10% ซ่ึงตำ่กวากลไกปกติ

ไทย
 o ดชัน ี SET Index ปรบัตวัเพิม่ขึน้จากแรงหนนุของเงนิทนุตางชาตทิีไ่หลเขา แมจะมี
แรงขายจากนักลงทนุสถาบนัในประเทศ 
 o ปจจยัในประเทศมีทัง้แรงกดดนัจากการปรบัขึน้ราคานำ้มนั และปจจยับวกจากการที่
อหิรานอนญุาตใหเรอืของ Bangchak Corporation และ SCG Chemicals ผานชองแคบ
ฮอรมุซได
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


