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ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับขึ้นจากผลประกอบการและการลงทุนใน AI ที่ยังแข็งแกรง

กลุม Big Tech ยังคงเปนแรงขับเคลื่อนหลักจากงบที่ดีกวาคาด

ธนาคารกลางหลายแหงยังคงดอกเบี้ย เพื่อรอดูสถานการณ

เศรษฐกิจไทยถูกกดดันจากคาครองชีพและกำลังซื้อที่ออนแอ

UAE ประกาศถอนตัวจากกลุม OPEC และ OPEC+ 

ราคาพลังงานและความตึงเครียดในตะวันออกกลางยังคงเปนปจจัยกดดันตลาด

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยไดรบัแรงหนนุหลกั
จากผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีนทีอ่อกมาดกีวาคาด และการลงทนุในเทคโนโลยี 
AI ทีย่งัเตบิโตตอเนือ่ง
 o ดัชน ีDow Jones +0.6% S&P 500 +0.9% และ Nasdaq +1.1%
 o ปจจยักดดนัทีต่องติดตาม ไดแก ราคาพลงังานทีอ่ยูในระดบัสงู เงนิเฟอทีย่งัตงึตวั 
และความไมแนนอนของนโยบายดอกเบีย้ของ Fed

ผลประกอบการของบริษัทในกลุมเทคโนโลยีขนาดใหญ (Big Tech) ยังคงเปนตัว
ขบัเคลือ่นหลกัของตลาด โดยบรษิทัหลายแหงรายงานผลประกอบการออกมาดกีวาคาด เชน
 o Apple: รายไดและกำไรสงูกวาคาด จากยอดขาย iPhone 17 ท่ีแขง็แกรง
 o Amazon: ผลประกอบการเติบโตดี โดยเฉพาะธุรกิจ Amazon Web Services ที่
ขยายตวั 28% และยงัมรีายไดรอรบัรูในอนาคตกวา 364,000 ลานเหรยีญ
 o Alphabet: รายไดและกำไรดีกวาคาด จากการเติบโตของธุรกิจ AI และ Cloud 
หนนุราคาหุนปรบัขึน้
 o Microsoft: รายงานงบดกีวาคาด แตแนวโนมรายไดในอนาคตตำ่กวาคาด และมตีนทนุ
เพิม่ขึน้จากการลงทนุ สงผลใหราคาหุนถกูกดดนั
 o Meta: รายงานงบดกีวาคาด แตราคาหุนปรบัตวัลดลง เนือ่งจากบรษิทัเพิม่การลงทุน
ใน AI

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o GDP ไตรมาสแรกขยายตัว 2% YoY 
 o ตวัเลขตวัชีวั้ดอุปสงคแทจรงิในประเทศ (Final Sales to Private Domestic Purchases) 
เพิม่ขึน้ 2.5% สะทอนวาอปุสงคภายในประเทศของภาคเอกชนยังแข็งแกรง ขณะทีก่ารใชจาย
ของผูบรโิภคยงัอยูในระดบัทีด่ ี สะทอนวาเศรษฐกจิสหรฐัฯ ยังมคีวามยดืหยุน แมตนทนุ
จะเพิม่ขึน้

การประชุมธนาคารกลางตางๆ
 o สหรฐัฯ: Fed มมีติ 8 ตอ 4 คงอตัราดอกเบีย้ที ่ 3.5–3.75% โดยคณะกรรมการมี
ความเหน็แตกตางกนัคอนขางมาก อยางไรกต็าม Fed ยงัอยูในโหมด “รอดสูถานการณ” 
(wait and see) และยงัไมเรงปรบัลดดอกเบีย้ในระยะสัน้
 o ยุโรป: ECB คงดอกเบีย้ที ่2% และเริม่มคีวามกงัวลตอเศรษฐกจิมากขึน้
 o องักฤษ: BOE คงดอกเบีย้ที ่3.75%
 o ญีปุ่น: BOJ คงดอกเบีย้ที ่0.75% แตเริม่สงสญัญาณอาจปรบัขึน้ดอกเบีย้ในอนาคต
 o ไทย: กนง. มมีติเอกฉนัทคงดอกเบีย้ที ่1%

เศรษฐกิจไทย
 o คาดการณ GDP ปน้ีเติบโตเพยีง 1.5% จากแรงกดดนัคาครองชพีทีส่งู รายไดประชาชน
ทีล่ดลง และจำนวนนกัทองเทีย่วทีช่ะลอตวั
 o ขณะทีก่ารสงออกยงัมีแนวโนมขยายตวัไดตอเน่ือง ตามความตองการสนิคาเทคโนโลยี
 o เงนิเฟอคาดเพิม่ขึน้เปน 2.9% จากราคาพลงังานทีส่งูขึน้ ซึง่มองวาเปนปจจยัชัว่คราว 
จึงยังไมจำเปนตองปรบัขึน้ดอกเบีย้

สหรัฐอาหรับเอมิเรตส (UAE) ประกาศถอนตัวจากกลุม OPEC และ OPEC+ เพ่ือ
เพิม่ความยดืหยุนในการกำหนดกำลงัการผลติ สะทอนการเปลีย่นแปลงโครงสรางของ
ตลาดพลังงานโลก และเพิม่ความเสีย่งตอความผนัผวนของราคานำ้มนัในระยะยาว ขณะที่
ในระยะสัน้ ราคาน้ำมนั WTI ยงัทรงตวัในระดบัสงูกวา 100 ดอลลารตอบารเรล จาก
ความตงึเครยีดดานภมูริฐัศาสตร

ความขัดแยงในตะวันออกกลาง
 o มพีฒันาการเชงิบวก โดยมกีารเจรจาระหวางทัง้สองฝายอยางตอเนือ่ง และมีตัวกลาง
ระหวางประเทศเขามาชวย อยางไรก็ตาม การเจรจายงัไมสามารถบรรลุขอตกลงได เนือ่งจาก
ยังมคีวามเหน็ตางในประเดน็สำคญั
 o ประเดน็ทีต่องติดตามใกลชดิ คอื ชองแคบฮอรมซุ ซึง่เปนเสนทางขนสงนำ้มนัสำคญั
ของโลก และยงัมคีวามตึงเครยีดทางทหารทีอ่าจกระทบราคาพลงังานโดยตรง
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


