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ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับขึ้นตอเนื่อง จากแรงหนุนของผลประกอบการกลุมเทคโนโลยี

และตัวเลขจางงานที่แข็งแกรง ขณะที่ตลาดพันธบัตรฟนตัวไดอยางจำกัด

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกรง โดยการจางงานและคำสั่งซื้อสินคาใหม

ออกมาดีกวาคาด สะทอนตลาดแรงงานที่แข็งแกรงและการลงทุนดาน AI ที่ตอเนื่อง

ตลาดหุนยุโรปผันผวน จากความเสี่ยงสงครามการคาสหรัฐฯ–ยุโรป แมไดแรงหนุน

จากผลประกอบการและสถานการณตะวันออกกลางที่ผอนคลายลง

ตลาดหุนญี่ปุนปรับขึ้นแรง จากหุนเทคโนโลยีและกระแส AI ขณะที่ Bond Yield 

ปรับลดลงตามราคาน้ำมัน สวนคาแรงที่แทจริงเพิ่มขึ้นตอเนื่อง

ตลาดหุนจนีปรบัขึน้จากแรงหนนุของหุนเทคโนโลยแีละความคาดหวงัตอเสถยีรภาพการคา 
ขณะที่การทองเที่ยวฟนตัว แตผูบริโภคยังระมัดระวังการใชจาย

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหท่ีผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นตอเนื่อง จากแรงหนนุของผลประกอบการ
กลุมเทคโนโลยทีีอ่อกมาดกีวาคาด รวมถงึตวัเลขการจางงานสหรฐัฯ ทีแ่ขง็แกรง
 o ดัชน ีS&P 500 +2.3% และ Nasdaq +4.5%
 o กลุมเทคโนโลยีปรับตัวขึ้นโดดเดนที่สุด ขณะท่ีกลุมพลังงานและสาธารณูปโภค 
ปรับตัวลดลง ดานหุนกลุมเซมิคอนดักเตอรปรับขึ้นแข็งแกรง โดยดัชนี Philadelphia 
Semiconductor เพิม่ขึน้มากกวา 10% ในสปัดาหเดยีว และปรบัขึน้แลวกวา 65% นับต้ังแตตนป
 o บรษิทัใน S&P 500 ทีร่ายงานงบแลวราว 89% พบวา 84% มผีลประกอบการดกีวาที่
ตลาดคาด โดย Earnings Growth เฉลีย่อยูในระดบัสงูถงึ 25%

แมวาตลาดหุนจะฟนตัวและราคาน้ํามนัดบิปรบัลดลง แตตลาดพนัธบตัรยงัฟนตวัไดจํากดั 
โดย Bond Yield สหรฐัฯ อาย ุ10 ป อยูทีร่าว 4.36% สะทอนวาตลาดเริม่ลดความคาดหวงั
ตอการปรบัลดดอกเบีย้ของ Fed และมองวา Fed มีแนวโนมคงดอกเบ้ียตลอดปนี้

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o การจางงานนอกภาคเกษตรเดอืนเมษายนเพิม่ข้ึน 115,000 ตำแหนง สงูกวาท่ี
ตลาดคาดที ่62,000 ตำแหนง ไดแรงหนุนหลกัจากภาคสาธารณสขุ การขนสง คลงัสินคา 
และคาปลกี
 o การจางงานเดอืนมนีาคมถกูปรบัเพิม่ขึน้เปน 185,000 ตำแหนง จากเดมิ 178,000 
ตำแหนง สงผลใหชวง 2 เดอืนทีผ่านมา การจางงานขยายตวัแขง็แกรงทีส่ดุนบัตัง้แต
ป 2024
 o อตัราการวางงานทรงตวัที ่4.3% สะทอนวาตลาดแรงงานยงัคงแขง็แกรง
 o คำสัง่ซือ้สนิคาใหมจากโรงงานเดอืนมนีาคมเพ่ิมขึน้ 1.5% ไดแรงหนนุจากความตองการ
สนิคาอเิล็กทรอนิกสทีเ่พิม่ขึน้ สะทอนการลงทนุดานโครงสรางพืน้ฐาน AI ทีย่งัตอเนือ่ง

ยุโรป
 o ดัชน ีSTOXX Europe 600 ปรบัขึน้เลก็นอย ทามกลางความผนัผวนของตลาด
 o ชวงตนสัปดาห ตลาดหุนไดแรงหนุนจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่เร่ิม
ผอนคลาย รวมถงึผลประกอบการบรษิทัจดทะเบยีนทีอ่อกมาแขง็แกรง
 o อยางไรก็ตาม ชวงปลายสัปดาห ตลาดหุนถูกกดดัน หลังทรัมป ขูวาจะปรับข้ึน
ภาษีนำเขาสนิคาจากสหรฐัฯ ลงสูระดบั 0%

ญี่ปุน
 o ดชัน ีNikkei 225 +5.4% และ TOPIX +2.7% ไดแรงหนนุจากหุนกลุมเทคโนโลยแีละ                
เซมิคอนดกัเตอร ตามกระแสความคาดหวงัตอความตองการดาน AI ท่ียังแข็งแกรง
 o ดานอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร ราคานำ้มันทีป่รบัลดลงชวยบรรเทาความกงัวล
ดานตนทนุพลงังานและอุปทานของญีปุ่น สงผลให Bond Yield ญีปุ่นอาย ุ10 ป ปรบัลดลง
สู 2.48% จาก 2.5% ในสปัดาหกอน สอดคลองกบั Bond Yield โลกทีป่รบัตวัลง
 o ดานคาเงนิเยนผนัผวน ทามกลางคาดการณวาทางการญีปุ่นอาจแทรกแซงคาเงิน
เพื่อชะลอการออนคาในชวง Golden Week อยางไรก็ตาม เงินเยนปดสัปดาหแทบ
ไมเปล่ียนแปลง
 o ดานขอมลูเศรษฐกจิ คาแรงทีแ่ทจรงิของญีปุ่นเพิม่ขึน้ 1% YoY ในเดอืนมนีาคม ถอื
เปนครัง้แรกตัง้แตป 2021 ทีเ่พิม่ขึน้ตอเนือ่ง 3 เดอืน สะทอนวาคาจางเริม่เตบิโตสูงกวา
เงินเฟอ และสนับสนุนแนวโนม การปรบันโยบายเขาสูภาวะปกต ิ (Policy Normalization) 
ของ BOJ

จีน
 o ดัชน ีCSI 300 +1.3% Shanghai Composite +1.6% และ Hang Seng +2.4% นำโดย
หุนกลุมเทคโนโลยแีละหุนทีเ่กีย่วของกบัการบรโิภคบางสวน ตลาดยงัไดแรงหนนุจากสญัญาณ
อปุสงคในประเทศทีเ่ริม่ฟนตัว รวมถงึความคาดหวงัวาสหรฐัฯ และจนีจะใหความสำคัญกบั
การรกัษาเสถยีรภาพทางการคาในระยะนี้
 o ชวงวนัหยดุยาว 1–5 พฤษภาคม ท่ีผานมา การเดินทางภายในประเทศจนีเพิม่ขึน้ 3.6% 
YoY และการใชจายดานทองเทีย่วเพิม่ขึน้ 2.9% จากปกอน อยางไรกต็าม คาใชจายตอ
ทรปิลดลงเลก็นอย สะทอนวาผูบรโิภคจนียงัระมัดระวงัการใชจาย แมความตองการเดนิทาง
ยังทรงตวั
 o ตลาดจบัตาการพบกนัระหวางโดนลัด ทรมัป และส ีจิน้ผงิ วนัที ่14–15 พฤษภาคมนี้ 
ทามกลางการหารือระหวางสหรัฐฯ และจีนเกี่ยวกับการขยายเวลาพักรบทางการคา 
รวมถงึความรวมมอืดานสนิคาเกษตร AI เซมคิอนดกัเตอร และหวงโซอปุทานแรหายาก
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


