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สรุปภาวะตลาด
และมุมมองการลงทุน

สรุปภาวะตลาด
และมุมมองการลงทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

ทามกลางความไมแนนอนของความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ–อิสราเอล กับอิหราน 
กองทุนทองคําอยาง KF-GOLD ถือเปนสินทรัพยที่เหมาะสําหรับการชวยกระจาย
ความเส่ียงของพอรตการลงทุนในชวงที่ตลาดมีความผันผวนสูง

ทั้งนี้ ในระยะสั้นคาเงินบาทท่ีมีแนวโนมออนคาเม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐ จะเปน
ปจจัยบวกใหกับกองทุน KF-GOLD ซ่ึงปจจุบันกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยง
ดานอัตราแลกเปลี่ยน

กองทุนหุนทั่วโลกสามารถชวยสรางสมดุลใหพอรตการลงทุนผานการกระจาย
การลงทุนในหลากหลายประเทศทั่วโลก อีกทั้งยังมีสัดสวนในหุนสหรัฐฯ ประมาณ
สองในสามของพอรตการลงทุน ซึ่งนับตั้งแต เกิดความขัดแยงระหวาง
สหรัฐฯ–อิสราเอล กับอิหราน ตลาดหุนสหรัฐฯ มีความแข็งแกรงมากกวา
หลายภูมิภาค เนื่องจากสหรัฐฯ เปนหนึ่งในผูผลิตนํ้ามันและกาซรายใหญของโลก 
ทําใหไดรับผลกระทบจากราคาพลังงานที่ปรับตัวสูงขึ้นในระดับที่นอยกวา
ภูมิภาคอื่นๆ ขณะเดียวกัน หากวาสถานการณสงครามสามารถคลี่คลายไดเร็ว 
ตลาดหุนโลกก็มีโอกาสฟนตัวไดคอนขางดี

ทั้งนี้ ในระยะสั้นคาเงินบาทที่มีแนวโนมออนคาเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐ จะเปน
ปจจัยบวกใหกับกองทุน KF-WORLD-INDFX ซ่ึงปจจุบันกองทุนไมไดปองกัน
ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

ในชวงที่ตลาดยังมีความไมแนนอนจากสถานการณความขัดแยงระหวาง
สหรฐัฯ–อิสราเอล กบัอิหราน กองทุนตราสารตลาดเงินอยาง KFCASH เหมาะสําหรบั
ใชเปนสวนชวยในการปกปองพอรตการลงทนุทามกลางสภาวะทีผั่นผวน

นอกจากนี้ยังสามารถชวยเพ่ิมสภาพคลองใหกับพอรตการลงทุนเพื่อรอจังหวะ
การสับเปลี่ยนไปยังสินทรัพยที่มีความเสี่ยงสูงขึ้น เมื่อสถานการณความขัดแยง
เริม่คล่ีคลายและทศิทางตลาดมีความชดัเจนมากขึน้
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มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน
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มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทุนในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐัและภาคเอกชนไทย
ทีมี่คณุภาพดานเครดติด ี รวมถึงเงนิฝากท้ังในและตางประเทศกบัสถาบนัการเงินทีม่ี
ความแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• คาดวาอตัราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนีร้ะยะส้ันมีแนวโนมทีจ่ะทรงตัว
ทีร่ะดับปจจุบัน ซ่ึงเปนผลมาจากความคาดหวงัของการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
ทียั่งคงรอความชดัเจนเพิม่เตมิท้ังฝงสหรฐัฯ และไทย ทําใหอตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลไทยระยะสัน้ปรบัตวัดขีึน้บางตามลําดบั และยงัเหลอืชองวาง
ที่ระดับตํ่ากวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพียงเล็กนอยที่ประมาณ 20 bps 

• ทั้งนี้ การรอความชัดเจนของนโยบายดานการคาของสหรัฐฯ ภายใตรัฐบาล
ทรัมป ทําใหธปท. ยังคงรอเวลาที่เหมาะสมอีกระยะหนึ่งสําหรับการดําเนิน
นโยบายการเงินในระยะถัดไป

กลยทุธการลงทุน: กองทนุจะทยอยปรับเพิม่สัดสวนการลงทนุในเงนิฝากธนาคาร
พาณชิยตางประเทศ เนือ่งจากมผีลตอบแทนท่ีนาดงึดดูกวาเพือ่ทดแทนการลงทนุ
ในตราสารภาครัฐไทย อกีท้ังกองทุนยังหาโอกาสในกลบัเขาไปลงทุนในตราสารหนี้
ภาคเอกชนคณุภาพดเีพิม่เตมิ 

กองทุนแนะนำ: KFSMART ที่สามารถปรับพอรตการลงทุนไดอยางยืดหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสมํ่าเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ต่ํา 3 เดือนขึน้ไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวนัได ท้ังน้ี ปจจุบันกรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้อยาง KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.3 – 0.8 ป

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• กองทุนกลุมตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาวยังคงมีโอกาสไดรับผลตอบแทน
สวนเพิม่ตอเนือ่ง ตามความคาดหวงัเก่ียวกับการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ของไทยลงอกี และสภาพคลองสวนเกินในระบบท่ียังคงอยูในระดบัสงู ประกอบกบั
แนวโนมการเติบโตของเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง ขณะท่ีอัตราเงินเฟอไทย
ยงัอยูในระดบัท่ีต่ําใกลขอบลางของกรอบเปาหมาย 

• อยางไรก็ด ีคาดวาตลาดตราสารหนีไ้ทย อาจเผชญิกบัความผนัผวนไดตาม
ความผนัผวนของพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ จากมมุมองคาดการณของตลาด
ทีว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจจะปรับลดอตัราดอกเบีย้ลงไดชา หรอื
นอยกวาท่ีคาดไว

กลยุทธการลงทุน: ผูจดัการกองทนุยงัคงปรบัพอรตการลงทนุอยางสม่ําเสมอ
โดยอาศยัโอกาสจากความผนัผวนของตลาด ขณะเดยีวกัน กองทนุทีเ่นนลงทนุใน
ตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัสงูจะยงัคงสามารถชวยลดความผนัผวนของตลาด
ลงได

กองทุนแนะนำ: 

• KFMTFI – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 6 เดือนขึ้นไป (Duration 2.3 – 2.8 ป)
• KFAFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 1 ปขึ้นไป (Duration 2.4 – 3.0 ป)
•  KFENFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 2 ปขึ้นไป (Duration 3.0 – 5.0 ป)

โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทนุของกองทนุกลุมนีม้คีวามนาสนใจสําหรบั
เงนิลงทนุระยะยาวท่ีไมตองการสภาพคลองในระยะส้ันเทานัน้

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนเตบิโตสงู (KFSEQ-D, KFSEQ, KFGROWTH) รวมไปถงึ
กองทุนที่เนนการเฟนหาหุนที่เหมาะสมที่สุดในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D, 
KFDYNAMIC, KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนที่ดีในระยะกลางถึงยาวตาม
ผลการดําเนนิงานของบริษัทฯ ท่ีกองทุนคดัเลอืกลงทุน ขณะเดยีวกัน กองทนุท่ีเนน
ลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV, KFVALUE) เปนทางเลือกที่เหมาะสมสําหรับ
นักลงทุนท่ีตองการลงทุนในบริษัทคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสมํ่าเสมอ แมในชวงที่ตลาดมีความผันผวน

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย พรอมปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบั
ภาวะตลาด

กลยุทธการลงทุน:

• ตราสารหน้ี: KFHAPPY จะลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกนิ 60% ของ
น้ําหนักการลงทุนในตราสารหนี ้ และรักษา Duration ไมเกนิ 3 ป ในขณะที่ 
KFGOOD, KFSUPER จะลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกิน 70% ของ
น้ําหนักการลงทุนในตราสารหนี้

• หุนไทย: เนนการลงทุนในหุนท่ีมีมูลคาตลาดขนาดใหญ มีฐานะการเงินและ
ผลประกอบการที่แข็งแกรง ซึ่งชวยใหกองทุนมีสภาพคลองในการซื้อขายสูง

• REITs และกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน:เนนลงทุนในหลักทรัพยท่ี
สินทรัพยอางอิงมีคุณภาพ มีสภาพคลองที่ดีและมีประวัติการจายเงินปนผล
อยางตอเนื่อง

• กองทนุรวมดชัน ี(ETF) ทีล่งทนุในหลักทรพัยตางประเทศ และสนิคาโภคภณัฑ: 
เนนลงทุนในหลักทรัพยท่ีสินทรัพยอางองิมคีณุภาพ มสีภาพคลองทีด่ี

ทั้งนี้ ในปจจุบันกองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงอยูในระดับที่ตํ่ากวา
สัดสวนในดัชนีอางอิงของกองทุน และในชวง 3 เดือนขางหนาคาดวาจะมี
การเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงมากขึ้น

หลักทรัพยที่มีสินเชื่อที่อยูอาศัยคํ้าประกันของภาครัฐ (Agency MBS) ยังเปน
องคประกอบหลักในการสรางผลตอบแทนใหแกกองทุน และรองลงมา ไดแก 
ตราสารหนี้ภาครัฐ, ตราสารหนี้ที่ใหผลตอบแทนสูง (High Yield) และตราสารหนี้
ที่มีอันดับความนาเชื่อถือในระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) ทั้งนี้ กองทุน
ยังคงเนนสัดสวนการลงทุนในตราสารที่มีสภาพคลอง โดยเฉพาะในตราสารหน้ี
ระยะกลางของสหรฐัฯ ขณะทีป่รบัลดอายุเฉล่ียของตราสารหนีใ้นพอรตการลงทนุ
ของกองทุนลงเล็กนอยในชวงที่ผานมา

ตลาดหุนยโุรปไดรบัแรงกดดันจากสงครามระหวางสหรฐัฯ-อิสราเอล กบัอหิรานที่
คาดวาจะยืดเยื้อออกไป สงผลใหราคานํ้ามันและราคาพลังงานปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น 
อีกทั้งยุโรปยังมีการพ่ึงพาพลังงานจากทางตะวันออกกลางในปริมาณสูง ซึ่ง
คาดวาจะสงผลกระทบตอภาคเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ อยางไรก็ดี ตลาดหุน
ยุโรปยังไดรบัประโยชนจากการทีน่กัลงทนุสบัเปลีย่นการลงทนุออกจากตลาดหุน
สหรฐัฯ ท่ีมรีะดบัราคาท่ีแพงไปยังตลาดหุนของประเทศพฒันาแลวอืน่ๆ อยางยโุรป

ตลาดหุนญ่ีปุนมีความผันผวนมากข้ึน เนื่องจากความไมแนนอนของสงคราม
ระหวางสหรัฐฯ-อิสราเอล กับอิหรานท่ีคาดวาจะยืดเย้ือออกไป และสงผลใหราคา
นํ้ามันและราคาพลังงานพุงสูงขึ้น ขณะเดียวกัน ญี่ปุนยังมีการนําเขานํ้ามัน
ในปริมาณที่คอนขางมาก ซึ่งคาดวาจะเปนแรงกดดันตออัตราเงินเฟอและทําให
ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ยังคงใชนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้น อยางไรก็ดี 
บลจ.กรุงศรีคาดวาการบริโภคของญี่ปุนจะยังคงมีความแข็งแกรง และอาจเห็น
นโยบายกระตุนจากรัฐบาลเพ่ิมเติมได

กองทนุมกีารลงทุนในหุนท่ัวโลกผาน ETF ท่ีอางองิดชัน ีMSCI All Country World 
โดยในชวงท่ีผานมาผลการดําเนินงานของกองทุนเคล่ือนไหวในลักษณะทรงตัว 
(Sideway) ซ่ึงมีแรงกดดันมาจากความผันผวนของสถานการณสงครามและ
ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรในชวงทายของเดือน ขณะเดียวกัน ตลาดยังคง
ติดตามความไมแนนอนของนโยบายการคาระหวางประเทศและมาตรการภาษี
ภายใตรัฐบาลทรัมปอยางใกลชิด อยางไรก็ดี ปจจัยลบดังกลาวยังคงถูกชดเชย
ดวยแรงหนุนจากการผลประกอบการที่แข็งแกรงของหุนกลุมเทคโนโลยีและ
กลุมหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) ที่ยังคงมี
อุปสงคที่แข็งแกรง

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวลดลงในเดือนที่ผานมา ซึ่งไดรับแรงกดดัน
มาจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรที่ทวีความรุนแรงขึ้น และสงผลกระทบ
ตอบรรยากาศการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง แมวาธีมการลงทุนอยางยั่งยืนจะ
เผชญิกบัความผนัผวนชัว่คราวจากการปรบัพอรตการลงทุนตามสถานการณโลก 
ทวากองทุนยังคงไดรับปจจัยสนับสนุนเชิงโครงสรางในระยะยาวจากนโยบาย
ภาครัฐท่ีมุงเนนความมั่นคงทางพลังงานและการเปลี่ยนผานสู เศรษฐกิจ
คารบอนตํ่า และอุปสงคที่แข็งแกรงตอเซมิคอนดักเตอรทั่วโลก ซ่ึงในระยะยาว
มีแนวโนมจะชวยหนุนผลการดําเนินงานของหุนในพอรตการลงทุน

ตลาดหุนจีนมีความผันผวน จากสงครามระหวางสหรัฐฯ - อิสราเอล กับอิหราน
ทีค่าดวาจะยดืเยือ้ออกไป และสงผลกระทบตอราคานํา้มัน ซ่ึงจีนมกีารนําเขานํ้ามนั
จากอิหรานในปริมาณที่คอนขางมาก ขณะเดียวกัน รัฐบาลจีนยังไดให
กรอบเปาหมายการเติบโตในปนี้ลดลงมาอยูที่ 4.5-5% เนื่องจากการชะลอตัวของ
ภาคการบริโภคยังคงกดดันเศรษฐกิจ ทั้งน้ี บลจ.กรุงศรีคาดวาจะเห็นรัฐบาล
ออกมาตรการสนับสนุนการเติบโตของกลุม AI จีนอยางตอเนื่อง

ตลาดหุนเวียดนามมีความผันผวนจากการท่ีนักลงทุนหลีกเลี่ยงการลงทุน
ในสินทรพัยเสีย่ง (risk-off) เนือ่งจากสงครามระหวางสหรัฐฯ-อสิราเอล กบัอหิราน
ที่คาดวาจะยืดเยื้อออกไป อยางไรก็ตาม ในระยะยาวตลาดหุนเวียดนามยังคง
มีโอกาสเติบโตไดอีกมาก โดยมีแรงสนับสนุนมาจากการลงทุนในโครงสราง
พื้นฐานที่มากขึ้นและการเติบโตของเศรษฐกิจที่กําลังขยายตัวตอเนื่อง

ในเดือนท่ีผานมาราคาทองคําเร่ิมเผชิญกับแรงขายทํากําไรและมีการปรับฐาน 
ขณะที่ในระยะสั้นคาดวาตลาดจะหันไปจับตาผลการประชุม FOMC เพ่ือประเมิน
ความชัดเจนของทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย สงผลใหราคาทองคํามีแนวโนม
ทรงตัวในกรอบแคบตอเนื่องจนกวาจะมีปจจัยหนุนใหมท่ีชัดเจนเขามาขับเคลื่อน
ตลาดอีกครั้ง อยางไรก็ตาม ประเด็นความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรระหวาง
สหรัฐฯ–อิสราเอล กับอิหราน ยังคงเปนปจจัยสําคัญที่หนุนใหทองคํายังเปน
สินทรัพยที่นาสนใจสําหรับการกระจายความเสี่ยง

ตลาดหุ นสหรัฐฯ มีความผันผวน โดยเฉพาะหลังจากสงครามระหว าง
สหรัฐฯ-อิสราเอล กับอิหรานที่คาดวาจะยืดเยื้อออกไป ซึ่งสงผลกระทบตอราคา
นํ้ามัน และเปนแรงกดดันตออัตราเงินเฟอสหรัฐฯ ขณะที่ตลาดมีมุมมองวา
อัตราเงินเฟอที่มีแนวโนมปรับตัวเพิ่มขึ้น จะเปนปจจัยกดดันที่ทําใหธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed) ไมสามารถปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลงไดเทาที่คาด อยางไรก็ดี 
ตลาดหุนสหรัฐฯ ยังมีความไดเปรียบเนื่องจากไมไดพึ่งพาการนําเขาน้ํามันจาก
ทางตะวันออกกลางในปริมาณที่มากเทากับภูมิภาคอื่นๆ

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

krungsriasset

หมายเหตุ: 
(1) กองทุน KF-SINCOME-FX, KF-SINCOME-USD, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KF-WORLD-INDX, KFGTECH, 
KFHEALTH, KF-ACHINA, KFCSI300, KF-WORLD-INDFX มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 
(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, 
KF-HEUROPE, KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 
(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน:  ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต • สําหรับกองทุน KF-SINCOME-USD ในกรณีท่ีมีการลงทุน
ในสกุลเงินอ่ืนที่ไม่ใช่สกุลเงิน USD กองทุนอาจพิจารณาป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมี
ความเสีย่งจากอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงอาจทําให้ผูล้งทนุขาดทนุหรือได้รบักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรือได้รบัเงินคนืต่ํากว่าเงินลงทนุเริม่แรกได้ 
• กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจ
สูญเสยีเงินลงทุนจํานวนมาก ผูล้งทนุควรขอคําแนะนําเพ่ิมเตมิก่อนการลงทุน • กองทนุ KF-GOLD, KF-HGOLD เป็นกองทุนทีม่คีวามเสีย่งสงู 
ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมก่อนการลงทุน •  กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืน
ตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม
ปองกันความเส่ียงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่เพิ่มขึ้น • กองทุนที่ไมมีนโยบายปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุนได  
(non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไมไดรับชําระคืน
เงินตน และดอกเบี้ย • เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่แสดงขอมูล
แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูล
ทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา • สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
กรุงศรี จํากัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผู สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน
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KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ตางประเทศบางสวน และทําสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

1KFCASH ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐไมตํ่ากวารอยละ 70 ของ NAV และสวนที่เหลือลงทุนในตราสารหน้ี
ภาคเอกชน สถาบันการเงิน หรือเงินฝากธนาคาร โดยตราสารขางตนมีอันดับความนาเชื่อถือระยะสั้น 
2 อันดับแรกaหรือระยะยาวที่เทียบเคียงไดหรืออันดับความนาเชื่อถือระยะยาว 3 อันดับแรกเวนแต
เปนตราสารภาครัฐ และมีอายุคงเหลือไมเกิน 397 วัน นับแตวันที่ลงทุน ทั้งนี้ กองทุนจะดํารงอายุ
ถัวเฉลี่ยแบบถวงนํ้าหนัก (Portfolio Duration) ณ ขณะใดขณะหนึ่งไมเกิน 92 วัน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV สวนที่
เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชน
ทั่วไป ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, 
T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝากทีอ่อกรบัรอง รบัอาวลั หรอืค้ําประกนัการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวิสาหกิจ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรอืภาคเอกชน ซึง่มอีนัดบัความนาเช่ือถอืของตราสารหรือผูออกตราสาร อยูในอนัดับทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-CSINCOME

KF-SINCOME

KF-SINCOME-FX

KF-SINCOME-USD

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ทีอ่อกรับรอง รบัอาวลั หรอืค้ําประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รฐัวสิาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรอืภาคเอกชน ซ่ึงมอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืของผูออกตราสารอยูในอนัดบัทีส่ามารถ
ลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหน้ีทีม่อีนัดับความนาเชือ่ถอืต่ํากวาอนัดบัทีส่ามารถลงทนุได หรอืทีไ่มได
รบัการจดัอนัดบัความนาเชือ่ถอื

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรอืภาคเอกชน ซึง่มอัีนดับความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืของผูออกตราสารอยูในอันดับทีส่ามารถ
ลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหนีท้ีม่อีนัดบัความนาเชือ่ถอืต่ํากวาอนัดบัท่ีสามารถลงทนุได หรอืทีไ่มได
รบัการจดัอนัดบัความนาเชือ่ถอื

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารตลาดเงิน

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา (Derivatives) ทีอ่างองิกบัผลตอบแทนของหุนหรอืกลุมบรษิทัจดทะเบยีนฯ ทัง้นี ้รวมถงึหุนทีอ่ยู
ระหวาง IPO เพ่ือการจดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 
เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 
3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขที่สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาที่สามารถลงทุน
ได (Non – investment grade) หรอืตราสารหนีท้ีไ่มไดรบัการจดัอนัดับความนาเชือ่ถือ (Unrated bond) 
โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุน และอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทท่ีไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (Unlisted 
securities) และตราสารทีม่สัีญญาซือ้ขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑ
ของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KF-HEUROPE

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 
Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH

KFESG 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-WORLD-INDX 

KF-WORLD-INDFX

6

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund (Class Z) 
(กองทนุหลัก) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND 6

7

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทนุในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) - USD) 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 
(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-ACHINA 6

กองทุนลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ ChinaAMC CSI 300 Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ีย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCSI300 6

ลงทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุตางประเทศ และ/หรอืกองทนุรวมอทีเีอฟตางประเทศ
ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรัพยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรือมธุีรกจิหลกัหรอืไดประโยชน
จากการประกอบธุรกจิในประเทศเวยีดนาม โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFINDIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFHASIA 6

ตลาดหุน Nasdaq มีความผันผวน โดยแรงกดดันจากสงครามสงผลใหนักลงทุน
ยงัคงมคีวามกังวล นอกจากน้ีตลาดยังคาดการณวาธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) 
อาจไมสามารถปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงเทาทีค่าดไว ซึง่การทีอ่ตัราดอกเบีย้
นโยบายทรงตัวในระดับสูงจะยังคงเปนแรงกดดันหุนในกลุมการเติบโตสูงอยาง
หุนเทคโนโลยี อยางไรก็ดี ในระยะยาว บลจ.กรุงศรีคาดวาตลาดเทคโนโลยีจะมี
แรงขบัเคลือ่นการเตบิโตหลกัมาจากกลุม AI และการลงทุนของบรษิทัใน AI ทีม่มีากขึน้

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KF-CSINCOME  

KF-SINCOME 

KF-SINCOME-USD

KF-SINCOME-FX

KF-EUROPE

 KF-HEUROPE

KFJPINDX

KFUSINDX

KFUSINDFX

KFNDQ

KF-ACHINA

ตลาดหุนจีนมีความผันผวนมากขึ้น จากสงครามระหวางสหรัฐฯ-อิสราเอล
กับอิหรานที่คาดวาจะยืดเยื้อออกไป และเปนแรงกดดันตอราคาพลังงานและราคา
นํ้ามันโลก ขณะที่เศรษฐกิจจีนมีการพึ่งพาการนําเขานํ้ามันจากอิหรานในปริมาณ
มาก อยางไรกต็าม อตัราเงินเฟอในประเทศจนียงัคอนขางตํ่า ทําใหคาดวาธนาคาร
กลางของจนี (PBOC) จะยังคงนโยบายการเงนิแบบผอนคลาย นอกจากน้ี คาดวา
รัฐบาลจีนจะยังสนับสนุนการเติบโตในประเทศ โดยเฉพาะดานเทคโนโลยีเพื่อลด
การพึ่งพาจากสหรัฐฯ

KFVIET

KF-WORLD-INDX

KF-WORLD-INDFX

KFESG

ผลการดําเนินงานของกองทุนหลักทรงตัวในเดือนท่ีผานมา โดยราคาหุนในกลุม 
Healthcare สวนใหญยังคงเคลื่อนไหวในกรอบแคบ เนื่องจากนักลงทุนยังคงรอ
ความชัดเจนของทิศทางอัตราดอกเบ้ียนโยบายและการประกาศผลประกอบการ
รายไตรมาส อยางไรกด็ ีกลุม Healthcare ยงัคงมรีะดับราคาทีน่าสนใจเมือ่เทียบ
กับกลุมธุรกิจอื่นๆ ในตลาด ทามกลางความผันผวนของสภาวะเศรษฐกิจโลก 
นอกจากนีค้วามคืบหนาในการนําเทคโนโลย ีAI มาเพิม่ประสทิธภิาพในกระบวนการวจัิย
และพัฒนายา (R&D) รวมไปถึงการวินิจฉัยโรคที่แมนยํายิ่งขึ้น ยังคงเปนปจจัย
สนบัสนุนเชิงโครงสรางทีสํ่าคญัตอแนวโนมการเติบโตของกลุมในระยะยาว

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-GOLD

KF-HGOLD

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารตลาดเงนิ
(KFCASH)

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

ในชวงที่ตลาดยังคงอยูในบรรยากาศการลงทุนแบบหลีกเลี่ยงการลงทุนใน
สินทรัพยเส่ียง (risk-off) การถือครองกองทุนตราสารตลาดเงินสามารถ
ชวยลดความผนัผวนลงได ขณะที่ตลาดยังคงมีความไมแนนอนและถูกกดดันจาก
สงครามระหวางสหรัฐฯ-อิสราเอล กับอิหรานที่คาดวาจะยืดเยื้อออกไป

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

KFCSI300

ตลาดหุนอินเดียเผชิญกับแรงกดดันจากผลกระทบของสงครามระหวาง
สหรัฐฯ-อิสราเอล กับอิหรานที่คาดวาจะยืดเยื้อ เนื่องจากอินเดียพึ่งพาการนําเขา
นํ้ามนัจากตะวนัออกกลาง และลดการนําเขานํ้ามนัจากรสัเซีย โดยการทีร่าคาน้ํามนั
ปรบัตวัเพิม่ขึน้จะสงผลกระทบตอเศรษฐกจิของอนิเดยี อยางไรก็ด ีอนิเดยีสามารถ
บรรลขุอตกลงทางการคากับสหรฐัฯ ได โดยสหรัฐฯ ลดภาษนีําเขาลงมาอยูท่ี 18% 
จากเดิม 50%

KFINDIA

ตลาดหุนเอเชียไดรับแรงกดดันจากภาวะสงครามระหวางสหรัฐฯ-อิสราเอล 
กับอิหราน ซึ่งประเทศในเอเชียมีการพึ่งพาการนําเขานํ้ามันในปริมาณที่คอนขาง
มาก โดยตลาดหุนเอเชียทีป่รบัตวัลดลงมา มสีาเหตมุาจากการปรบัตวัลดลงของ
ตลาดหุนเกาหลีใต อีกท้ังจากกลุมประเทศในเอเชียเหนือที่มีนํ้าหนักในหุนกลุม
เทคโนโลยีและ AI อยางมีนัยสําคัญ

KFHASIA

ผลการดําเนินงานกองทนุปรบัตวัลดลงอยางมนียัสําคญัในเดอืนทีผ่านมา ซ่ึงไดรับ
แรงกดดนัโดยตรงมาจากกระแสขาวความกาวหนาของเทคโนโลย ีClaude AI ท่ีเขา
มาสรางความกงัวลตอการเปลีย่นแปลงเชิงโครงสรางและความทาทายในการแขงขนั
ของหุนกลุม Software as a Service (SaaS) ประกอบกบัสถานการณสงครามที่
ปะทุขึ้นในชวงปลายเดือนกุมภาพันธซึ่งเปนปจจัยลบท่ีเรงใหเกิดแรงเทขาย
ในสินทรัพยเสี่ยงทั่วโลก อยางไรก็ตาม บลจ.กรุงศรียังคงเชื่อม่ันในกลยุทธ
การลงทนุในบรษิทัทีม่แีบรนดแขง็แกรง และมฐีานรายไดมัน่คง ประกอบกบัมอํีานาจ
ในการกําหนดราคาสนิคา (Pricing Power) ซึง่จะเปนเกราะปองกนัสําคญัทีช่วยให
บริษัทเหลานี้สามารถปรับตัวผานพนชวงการเปลี่ยนผานทางเทคโนโลยีและ
ความผันผวนทางภูมิรัฐศาสตรไปได อีกท้ังกองทุนยังคงมุงเนนการคัดเลือก
หลกัทรพัยคณุภาพสูงเพือ่สรางเสถยีรภาพและบรหิารความเส่ียงจากการปรับฐาน
ของตลาดทีม่รีะดบัราคาทีค่อนขางตงึตัวในปจจบุนั

KFGBRAND

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนทัว่โลก

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวลดลงในเดือนท่ีผานมา ซึ่งไดรับแรงกดดัน
มาจากแรงเทขายทํากําไรในหุนกลุมเทคโนโลยีขนาดใหญ หลังจากที่ระดับราคา
ปรับตัวสูงข้ึนเปนอยางมากในชวงกอนหนา ประกอบกับสถานการณสงครามที่
ปะทุขึ้นในชวงปลายเดือนกุมภาพันธไดสรางความผันผวนตอตลาดหุนโลกและ
เปนแรงกดดนัตอบรรยากาศการลงทนุในสนิทรัพยเส่ียง สงผลใหเกดิการปรบัพอรต
การลงทุนเพื่อลดความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร ทั้งนี้ แมวาในระยะสั้นกองทุนจะ
เผชิญกับปจจัยลบดานสถานการณโลก ทวาทิศทางผลประกอบการของบริษัท
ในพอรตการลงทนุยงัคงมคีวามแขง็แกรง นอกจากนีบ้ลจ.กรงุศรยีงัคงมมุีมมอง
เชิงบวกตอการเติบโตของกลุมเทคโนโลยีในระยะยาว เน่ืองจากการขยายตัวของ
การใชงาน AI ในภาคธุรกิจและชีวิตประจําวัน ซ่ึงจะเปนแรงขับเคลื่อนสําคัญที่
ชวยสนับสนุนรายไดและกําไรของบริษัทจดทะเบียนในพอรตการลงทุน

KFHTECH

KFGTECH

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัไดตอเนือ่ง โดยคาดการณ GDP 
ทั้งป 2569 อยูที่ 2.1% เทียบกับปกอนหนา อยางไรก็ตาม 
เร่ิมเห็นถึงสัญญาณการเติบโตที่ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับ
ชวงครึง่หลงัของปทีผ่านมา ดานอตัราเงนิเฟอ (CPI) ทรงตวั
อยูทีป่ระมาณ 2.7% เทียบกบัปกอนหนา ทวายงัคงอยูในระดับ
ที่สูงกวากรอบเปาหมายที่ 2% ของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) ทําใหแรงกดดันในดานราคายังไมคลี่คลายลง

ตลาดแรงงาน เร่ิมผอนคลายความตึงตัว (Less Tight) โดย
การจางงานใหมเริ่มชะลอตัว และอัตราการวางงานปรับขึ้น
มาอยูที่ระดับ 4.4 - 4.5% ซึ่งเปนระดับท่ียังตองติดตามดู
อยางใกลชิด ทวายังไมบงชี้ถึงสภาวะเศรษฐกิจถดถอย

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คงอัตราดอกเบี้ยไวที่ชวง 
3.50 – 3.75% โดยมีทาทีแบบ "Wait and See" เพื่อรอประเมิน
ความชัดเจนของเงินเฟอกอนตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ย

ในระยะถัดไป ยังตองติดตามดูราคาพลังงานและราคาสินคา
โภคภัณฑท่ีอาจพุงสูงขึ้นจากภาวะสงคราม ซ่ึงอาจทําให
เงินเฟอปรับตัวลดลงยากกวาที่คาดไว และเปนอุปสรรคตอ
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
ดังนั้น บลจ. กรุงศรีจึงปรับลดมุมมองตอการลงทุนใน
ตลาดหุนสหรัฐฯ ลง

การเติบโตของเศรษฐกิจของยูโรโซนขยายตัวแบบคอยเปน
คอยไปที่ประมาณ 1.1% โดยไดรับแรงสนับสนุนมาจาก
การบริโภคภายในภูมิภาคท่ีเริ่มฟนตัว ทวาภาพรวมยังถือวา
ขยายตัวในระดับตํ่า

อัตราเงินเฟอทั่วไป (Headline Inflation) ในเดือนกุมภาพันธ
ปรับตัวขึ้นมาอยูท่ี 1.9% เมื่อเทียบกับปกอน โดยมีแรงกดดัน
หลกัมาจากภาคบรกิารและราคาอาหาร ในขณะทีอ่ตัราเงนิเฟอ
พื้นฐาน (Core Inflation) อยูที่ 2.4%

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงอตัราดอกเบีย้เงนิฝาก (Deposit 
Facility Rate) ไวที่ระดับ 2.00% เพ่ือรักษาสมดุลระหวาง
การควบคุมเงินเฟอและการประคับประคองเศรษฐกิจที่ยัง
เปราะบาง

สําหรับแนวโนมในระยะถัดไป คาดวาราคาพลังงานท่ีปรับตัว
สูงขึ้นอาจเปนแรงกดดันใหอัตราเงินเฟอกลับมาเรงตัวขึ้น 
และอาจทําใหธนาคารกลางยุโรป (ECB) ชะลอการปรับลด
อตัราดอกเบีย้ลงเพือ่รอดสูถานการณ นอกจากนี ้โครงสราง
เศรษฐกิจของยุโรปที่พึ่งพาการนําเขาพลังงานเปนหลัก 
ยิง่เพิม่ความเปราะบางและสงผลกระทบเชงิลบตอการขยายตวั
ของเศรษฐกิจอยางมีนัยสําคัญ สงผลใหบลจ.กรุงศรี
ปรับลดมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในตลาดหุนยุโรปลง

บลจ.กรงุศรปีรบัลดมมุมองเชงิบวกตอการลงทุนในตลาดหุน
จนีลง จากภาวะตลาดทีห่ลกีเลีย่งการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่ง 
(risk-off) เนือ่งจากคาดวาสงครามระหวางสหรฐัฯ-อสิราเอล 
กับอิหรานอาจจะยืดเยื้อ และสงผลกระทบตอเศรษฐกิจโลก 
โดยเฉพาะจากปญหาราคานํ้ามันท่ีพุงสูงข้ึน ซึง่จนีมกีารนําเขา
นํ้ามันจากอิหรานในปริมาณที่คอนขางสูง

อัตราเงินเฟอของจีนยังอยูในระดับตํ่าในเดือนกุมภาพันธ โดย
ตัวเลข CPI อยูที่ 0.4-0.5% สะทอนถึงปญหาภาวะเงินฝด และ
การบริโภคท่ียังคงออนแอ ขณะที่ดัชนี PMI ภาคการผลิต
ยังคงอยูในระดับหดตัว 

สําหรับการประชุมใหญของพรรครัฐบาลจีนในชวงที่ผานมา 
ไดมีการประกาศเปาหมายการเติบโตของ GDP ป 2569 ที่ 
4.5% - 5% ซึ่งเปนระดับเปาหมายที่ตํ่าที่สุดในรอบกวา 30 ป 
สะทอนถึงความทาทายในการกระตุนเศรษฐกิจ โดยรัฐบาล
ยังคงมุงเนนและสนับสนุนการลงทุนในกลุม AI และการผลิต
ชิปเซมิคอนดักเตอร เพื่อรองรับกับความตองการในอนาคต 
รวมไปถึงการลดการพึ่งพาการนําเขาจากสหรัฐฯ

สําหรับในชวงที่ผานมาตลาดหุนจีนมีเพียงแรงขับเคลื่อนจาก
กลุมหุนเทคโนโลยีเปนหลัก โดยบลจ.กรุงศรีคาดวารัฐบาล
จีนจะยังคงใหความสําคัญตอการกระตุนเศรษฐกิจในประเทศ 
ทวาการฟนตวัของเศรษฐกจิจีนจะยงัเปนแบบคอยเปนคอยไป 
และอาจเผชิญกับแรงกดดันเพิ่มเติมในดานการเมืองระหวาง
ประเทศ

บลจ.กรงุศรปีรบัลดมุมมองเชิงบวกตอการลงทนุในตลาดหุน
ญีปุ่นลง หลงัจากนกัลงทนุยงัมคีวามกงัวลวาสงครามระหวาง
สหรฐัฯ-อสิราเอล กบัอหิรานอาจจะยดืเยือ้ และสงผลกระทบตอ
เศรษฐกจิโลก โดยเฉพาะจากปญหาราคาน้ํามนัทีพุ่งสูงข้ึน ซึง่
ราคาน้ํามนัและราคาพลงังานโลกท่ีพุงสงูข้ึนจะเปนแรงกดดนัตอ
อตัราเงนิเฟอของญีปุ่น 

ตลาดหุนญีปุ่นอาจมคีวามผนัผวนมากข้ึนจากทาทกีารดําเนนิ
นโยบายการเงนิท่ีเขมงวดขึน้ของธนาคารกลางญีปุ่น (BOJ) 
โดยเฉพาะจากผลกระทบของสงครามตอราคาพลังงานและ
ความผนัผวนจากคาเงนิเยน

ท้ังนี ้ ในชวงท่ีผานมา เศรษฐกจิญีปุ่นยงัคงสามารถขยายตวั
ไดด ีซึง่มแีรงสนบัสนนุมาจากการบรโิภคทีแ่ขง็แกรงและคาจาง
แรงงานท่ีสงูขึน้ โดย GDP ในไตรมาส 4/68 ขยายตวัที ่1.3% 
สงูกวาท่ีคาดการณไว

อยางไรก็ดีปจจัยบวกตอตลาดหุนญี่ปุนยังมาจากปจจัย
หลายประการ เชน การปฏิรูปธรรมาภิบาลอยางตอเนื่อง
ของตลาดหลกัทรพัยโตเกยีว อกีท้ังยงัมแีรงสงมาจากหุนใน
กลุมเซมคิอนดกัเตอร และหวงโซอปุทานของเซมคิอนดกัเตอร
ท่ีมกีารผลติในญีปุ่นอยางมนียัสําคญั

บลจ.กรุงศรีปรับลดมุมมองตอการลงทุนในตลาดหุนไทย
ในชวง 3 เดอืนขางหนาลงมาเปน “เปนกลาง” หลงัสถานการณ
ความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางทวคีวามรนุแรงขึน้ โดยการ
ท่ีสหรฐัฯ และอสิราเอลเปดปฏบิติัการโจมตอีหิราน สงผลให
ราคานํ้ามันในตลาดโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นกวา 25% และเปน
แรงกดดนัใหตลาดสนิทรัพยทางการเงนิทัว่โลกมคีวามผนัผวน
สูงขึ้น ขณะเดียวกัน ตลาดหุนในกลุมประเทศตลาดเกิดใหม 
ซึ่งรวมถึงประเทศไทย เผชิญกับแรงเทขายจากกระแสเงินทุน
ตางชาติ อกีทัง้หลายประเทศยังเปนผูนําเขานํ้ามนัสทุธิ ซึง่อาจ
เผชญิกบัแรงกดดันดานเงนิเฟอจากตนทนุพลังงานทีป่รบัตวั
เพิ่มขึ้น

สําหรับปจจัยในประเทศ ผลการเลือกตั้งทั่วไปเมื่อวันท่ี 
8 กุมภาพันธ 2569 ซ่ึงพรรคภูมิใจไทยไดรับชัยชนะ
อยางชัดเจน ยังคงชวยหนุนความเชื่อมั่นตอเสถียรภาพ
ทางการเมอืง โดยนกัลงทนุคาดหวงัวารฐับาลใหมจะสามารถ
จัดตั้งไดอยางรวดเร็วและมีเสถียรภาพ พรอมศักยภาพ
ในการผลักดันนโยบายเศรษฐกิจ ขณะเดียวกัน เศรษฐกิจไทย
ในไตรมาส 4/68 ยังขยายตัวดีกวาที่นักวิเคราะหคาดการณ 
ซึ่งชวยประคับประคองมุมมองตอแนวโนมเศรษฐกิจไทยใน
ระยะตอไป

ทั้งนี้ บลจ.กรุงศรี ยังคงเปาหมายดัชนี SET ณ สิ้นป 2569 ไว
ที่ระดับ 1,500 จุด

KFJPINDX-A

กองทุนแนะนำ

 KFCSI300-A

กองทุนแนะนำ

KF-EUROPE KF-HEUROPE-A

กองทุนแนะนำ

KFUSINDX-A KFUSINDFX-A

กองทุนแนะนำ

คลกิท่ีชือ่กองทุนเพ่ือดูขอมูลเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-GOLD
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-WORLD-INDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFCASH-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFUSINDX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFUSINDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-EUROPE
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-HEUROPE-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFCSI300-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFJPINDX-A



