
สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 12 – 15 ต.ค. 2569

หุนสหรัฐฯ ผันผวนจากแรงขายหุนกลุมเทคโนโลยีและ Semiconductor

หุนกลุม Semiconductor ถูกกดดันจากความกังวลดานการแขงขันจากจีน

ขณะที ่ASML และ TSMC รายงานผลประกอบการแขง็แกรง สะทอนความตองการชปิ AI 
ที่ยังเติบโต

เงนิเฟอสหรฐัฯ สงูกวาคาด เพิม่แรงกดดนัตอ Fed โดยตลาดคาดวา Fed จะคงดอกเบีย้
ในการประชุมเดือนนี้ แตยังมีโอกาสปรับขึ้นดอกเบี้ยในเดือนธันวาคม

ดาน IMF ปรับเพิ่มคาดการณ GDP โลก โดยไดรับแรงหนุนจากการลงทุนดาน AI 

ซึ่งชวยชดเชยผลกระทบจากราคาพลังงานที่อยูในระดับสูง

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ เผชิญความผันผวน โดยดชันี S&P 500 -2% และ 
Nasdaq -4.5%จากแรงขายหุนกลุมเทคโนโลยแีละ Semiconductor ทามกลางความกงัวล
เกีย่วกบัการแขงขนัทีร่นุแรงขึน้จากจนี ขณะท่ี Bond Yield ปรบัตวัลดลงจากแรงซือ้
สนิทรพัยปลอดภยั แมเงนิเฟอสหรฐัฯ สงูกวาทีต่ลาดคาดการณไว

หุนกลุม AI Infrastructure อยาง CoreWeave ปรบัตวัลดลงแรง จากความกงัวล
ดานเงนิทนุและความคุมคาของการลงทนุใน AI โดยตลาดใหความสำคัญกับผลตอบแทน
จากเงินลงทุนกระแสเงินสดอิสระ และความสามารถในการชำระหนี้มากขึ้น ขณะที่
เกดิการหมนุเวยีนการลงทนุ (Sector Rotation) จากหุนกลุม Tech ไปยงัหุนกลุม Defensive 
และ Value

ราคานํ้ามนัปรบัตวัเพิม่ขึน้ หลงัอหิรานยกระดบัการโจมตบีรเิวณชองแคบฮอรมซุ ขณะที่
กลุมฮติูโจมตดีวยขปีนาวธุในซาอดุอีาระเบยี เพ่ิมความกงัวลตอสถานการณความขดัแยง
ในตะวนัออกกลางและความเสีย่งตออุปทานน้ำมันโลก

ราคาทองคําปรับตัวลดลง ทามกลางความคาดหวงัวา Fed อาจปรบัข้ึนอัตราดอกเบีย้
เพิม่เตมิภายในปนี ้หลงัตวัเลขเงนิเฟอสหรฐัฯ ออกมาสงูกวาทีต่ลาดคาดการณไว

ประเด็นแรงขายหุน Semiconductor
 o CXMT ผูผลติ DRAM รายใหญของจนี เปดเผยความคืบหนาดานเทคโนโลย ีพรอม
แผนเปดตัวผลิตภัณฑสำหรับ Server ภายในสิ้นปน้ี เพ่ิมความกังวลตอการแขงขัน
ดานราคาและสวนแบงตลาดของผูผลิต DRAM รายเดิม อยางไรกต็าม CXMT ยงัตอง
พสิจูนความสามารถในการผลติจำนวนมาก คณุภาพผลติภณัฑ และการผานการรบัรอง
จากลกูคา
 o ผูผลติรายเดมิอยาง SK Hynix, Samsung และ Micron ยงัคงมคีวามไดเปรียบ โดย
ครองสวนแบงตลาด DRAM รวมกันเกือบ 88% ขณะท่ีตลาด HBM สำหรบั AI ยงัมี
ขอจำกดัดานกำลงัการผลติและตองอาศยัเทคโนโลยกีารผลติทีซ่บัซอน ซึง่ทัง้สามบรษิทั
ยงัคงเปนผูเลนหลกัในตลาด
 o ตลาดมองวายงัเรว็เกนิไปทีจ่ะสรปุวา ความกาวหนาของ CXMT จะสงผลใหโครงสราง
ตลาดหนวยความจำเปลีย่นแปลงอยางมีนัยสำคัญในระยะสัน้

ความตองการ AI ยังแข็งแกรง สะทอนจากผลประกอบการ ASML และ TSMC
 o ASML กำไรสงูกวาคาด พรอมปรบัเพิม่คาดการณยอดขายปน้ี จากความตองการ
เครือ่งจกัรผลติชปิทีแ่ขง็แกรง โดยมองวา AI จะยงัเปนปจจยัขบัเคลือ่นการเตบิโตในระยะยาว 
ขณะท่ีลูกคาบางรายเร่ิมหารอืเกีย่วกับคำส่ังซือ้เครือ่งจกัรลวงหนาสำหรบัป 2029–2030 
 o TSMC กำไรเตบิโต 69% YoY ตอเน่ืองเปนไตรมาสที ่ 6 พรอมคาดการณรายได     
ไตรมาส 4 สงูกวาทีต่ลาดคาด สะทอนความตองการชปิ AI ท่ียงัแข็งแกรง

ตัวเลขเงินเฟอ และทิศทางดอกเบี้ยของสหรัฐฯ
 o เงนิเฟอสงูกวาคาด CPI เดอืนกันยายนเพิม่ข้ึน 3.7% YoY สงูกวาคาดท่ี 3.6% และ
เพิม่ขึน้ 0.6% MoM ขณะที ่PPI เพิม่ข้ึน 6.3% YoY สงูกวาคาดท่ี 5.3% และเพิม่ขึน้ 1.3% 
MoM โดยมแีรงกดดนัหลกัจากราคาพลังงาน
 o ตลาดคาดวา Fed จะคงอัตราดอกเบีย้ในการประชมุเดือนนี ้โดยขอมลูจาก CME FedWatch 
ระบวุาตลาดใหนำ้หนกัประมาณ 84% อยางไรกต็าม ตลาดยงัประเมนิวา Fed อาจปรับขึน้
ดอกเบีย้ในการประชมุเดอืนธนัวาคม

ถอยแถลงของ Kevin Warsh ในการประชุม IMF–World Bank
 o ทิศทางดอกเบี้ย Fed: Fed ยังไมส งสัญญาณชัดเจนวาจะปรับขึ้นหรือลด
อตัราดอกเบีย้ในชวงทีเ่หลอืของป โดยจะพิจารณาจากขอมูลเศรษฐกจิท่ีเขามา โดยเฉพาะ
ตลาดแรงงานและเงนิเฟอ พรอมใหความสำคัญกับเสถยีรภาพดานราคา
 o มุมมองตอ AI: มองวา AI จะเปนปจจยัสำคญัทีเ่ปลีย่นแปลงเศรษฐกจิสหรัฐฯ โดย
ในระยะแรกจะชวยกระตุนการใชจายและการลงทนุ กอนสงผลบวกตอ Productivity ใน
ระยะกลาง อยางไรกต็าม ชวงเปล่ียนผานอาจสงผลกระทบตอการจางงานและกอใหเกดิ
ความไมแนนอน
 o แนวทางการสือ่สารของ Fed: Kevin Warsh สนบัสนนุการลดการสงสญัญาณลวงหนา 
(Forward Guidance) เพือ่ใหตลาดประเมินทิศทางนโยบายการเงนิจากขอมูลเศรษฐกจิ
เปนหลกั แทนการตคีวามถอยแถลงของเจาหนาที ่Fed

IMF ปรับเพิ่มคาดการณเศรษฐกิจโลก
 o เศรษฐกิจโลก: IMF ปรบัเพิม่คาดการณ GDP โลกปน้ีจาก 3.0% เปน 3.1% และ
คาดวาจะเตบิโต 3.4% ในปหนา โดยการลงทุนดาน AI ทีแ่ข็งแกรงชวยชดเชยผลกระทบ
จากราคาพลงังานทีส่งูขึน้
 o สหรัฐฯ: คาด GDP เตบิโต 2.3% ท้ังปน้ีและปหนา โดยมีแรงหนุนจากการบรโิภค
ภาคเอกชน การลดภาษ ีและการลงทนุดาน AI
 o Eurozone: ปรบัเพิม่คาดการณ GDP ปน้ีจาก 0.9% เปน 1.1% จากการลงทนุ
ดาน AI และการใชจายดานกลาโหมท่ีเพิม่ข้ึน
 o จีน : คาด GDP เตบิโต 4.5% ในปน้ี และ 4.0% ในปหนา โดยปรบัลดประมาณการลง 
0.1% ทัง้สองป จากแรงกดดนัดานราคานำ้มันท่ีสงูขึน้และอุปสงคภายในประเทศทีย่งั
ออนแอ แมภาคการสงออกยงัแขง็แกรง
 o ไทย: ปรบัเพิม่คาดการณ GDP ปน้ีจาก 1.9% เปน 2.1% และคาดเตบิโต 2.1% 
ในปหนา จากแนวโนมการสงออกและการลงทนุทีเ่กีย่วของกบั AI Supply Chain โดยเฉพาะ
อตุสาหกรรม Electronics และ Technology
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นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


