
สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 18 – 22 พ.ค. 2569

ตลาดหุนสหรัฐฯ ฟนตัว แมยังเผชิญแรงกดดันจาก Bond Yield และความตึงเครียด

ในตะวันออกกลาง

หุนกลุม AI ยังหนุนตลาดตอเนื่อง หลัง Nvidia รายงานงบการเงินแข็งแกรงกวาคาด

ตลาดหุนเอเชียปรับตัวโดดเดน นำโดยญี่ปุนและเกาหลีใต จากแรงหนุนของหุนเทคฯ

เศรษฐกิจยโุรปและจนียงัชะลอตวั ทามกลางแรงกดดนัดานเงนิเฟอและอปุสงคทีอ่อนแอ

ตลาดหุนไทยไดแรงหนุนจาก GDP ที่ดีกวาคาด และมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพิ่มเติม
จากภาครัฐ

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น
 o ดัชน ีDow Jones +2.1% S&P 500 +0.9% และ NASDAQ +0.5% 
 o ในชวงตนสปัดาห ตลาดถกูกดดนัจากความกังวลเก่ียวกบัความขดัแยงระหวางสหรฐัฯ
และอหิราน ซึง่อาจผลกัดนัเงนิเฟอผานราคาพลงังาน สงผลให Bond Yield สหรฐัฯ อาย ุ30 ป 
ปรบัขึน้เหนอืระดบั 5.18% สงูสดุในรอบเกอืบ 20 ป ขณะที ่Bond Yield อาย ุ10 ป ปรบัขึน้
แตะระดับ 4.69%
 o ตลาดปรบัตัวรบัการเขารบัตำแหนงของประธาน Fed คนใหม “เควนิ วอรช” โดย
นกัลงทนุประเมินวา Fed อาจจำเปนตองดำเนนินโยบายการเงนิแบบตงึตวัตอไปทามกลาง
แรงกดดนัเงนิเฟอทีย่งัไมคลีค่ลาย
 o บรรยากาศการลงทนุฟนตวัในชวงกลางถงึปลายสปัดาหหลังมีความหวงัเกีย่วกบั
กรอบขอตกลงหยดุยงิชัว่คราวระหวางสหรฐัฯ และอหิราน สงผลใหราคานำ้มนัปรบัลดลง 
และกลับมาเคลือ่นไหวต่ำกวาระดบั 100 ดอลลารตอบารเรล ขณะที ่Bond Yield อาย ุ10 ป 
ปรบัลดลงสูระดบั 4.56% ในชวงปลายสปัดาห

หุนกลุม AI ยังคงเปนแรงหนุนสําคัญของตลาดโลก
 o Nvidia รายงานรายได 81.6 พนัลานดอลลาร เพิม่ขึน้ 85% YoY ขณะทีก่ำไรตอหุนอยู
ท่ี 1.87 ดอลลาร สงูกวาคาดที ่1.77 ดอลลาร 
 o แนวโนมผลประกอบการในไตรมาสถดัไปยงัแข็งแกรง และบรษิทัประกาศเพิม่เงินปนผล
รายไตรมาส แมวาราคาหุน Nvidia จะพกัตวัหลังประกาศงบ จากความคาดหวงัทีส่งูของ
นกัลงทนุ แตผลประกอบการทีอ่อกมาดีกวาคาด ยงัชวยหนนุบรรยากาศการลงทนุ และ
สนบัสนนุหุนกลุม AI ตอเนือ่ง

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังขยายตัว แตแรงกดดันเงินเฟอยังมีอยู
 o PMI ภาคการผลติเดอืน พ.ค. ปรบัเพิม่ขึน้สูระดบั 55.3 สงูสดุในรอบ 4 ป
 o PMI ภาคบรกิารชะลอลงสูระดบั 50.9 ตำ่สดุในรอบ 2 เดอืน
 o ตนทุนวัตถุดิบเพิ่มขึ้นเร็วท่ีสุดนับตั้งแตปลายป 2022 และความเชื่อมั่นผูบริโภค
แตะระดับต่ำสดุเปนประวติัการณ จากคาครองชีพทีส่งู

ตลาดหุนเอเชียฟนตัวโดดเดนจากกระแส AI
 o ตลาดหุนเกาหลใีตไดแรงหนนุจาก Nvidia และหุน Samsung Electronics ทีป่รบัขึน้
กวา 7% หลงับรรลขุอตกลงกบัสหภาพแรงงาน
 o ดชัน ีNikkei 225 เพิม่ขึน้ 3.14% จากแรงหนุนหุน SoftBank ทีป่รับตวัข้ึนโดดเดน จาก
กระแส AI และความคาดหวงัตอการเขาจดทะเบียนของ OpenAI ขณะที ่ Arm Holdings 
ซึง่ SoftBank ถือหุนใหญ ถกูมองวามบีทบาทสำคัญตอโครงสรางพืน้ฐาน AI ในระยะยาว 
สงผลใหหุน SoftBank ไดรบัการ Re-rating

ตลาดหุนยุโรปปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยดชัน ีSTOXX 600 +3% จากความหวงัตอสถานการณ
ความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่มีแนวโนมคลี่คลาย อยางไรก็ตาม เศรษฐกิจยุโรป
ยังเผชิญแรงกดดนั หลงั EU ปรบัลดคาดการณ GDP ปนีเ้หลอื 0.9% จากเดมิ 1.4% 
พรอมปรบัเพิม่คาดการณเงนิเฟอสูระดบั 3% จากเดมิ 1.9%

เศรษฐกิจจีนยังสงสัญญาณชะลอตัว
 o ตวัเลขผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืน เม.ย. +4.1% YoY ชะลอลงจากเดมิ 
 o ยอดคาปลกี +0.2% YoY ต่ำสดุนบัตัง้แตปลายป 2022
 o การลงทนุในสนิทรพัยถาวรหดตวั 1.6%
 o PBOC คงอตัราดอกเบีย้ Loan Prime Rate ทัง้ระยะ 1 ป และ 5 ป สะทอนการใชนโยบาย
กระตุนแบบเฉพาะจดุมากกวาผอนคลายวงกวาง

ตลาดหุนไทยปรับตัวขึ้นตอเนื่อง SET Index +1.4% โดยไดแรงหนนุจากผลประกอบการ
ไตรมาส 1 ทีแ่ข็งแกรง รวมทัง้ตัวเลข GDP ทีด่กีวาคาด และมาตรการกระตุนเศรษฐกจิภาครัฐ
 o GDP ไทยไตรมาส 1 ขยายตวั 2.8% YoY สงูกวาคาดการณที ่1.7%
 o ครม. อนุมติัมาตรการ “ไทยชวยไทยพลสั” วงเงนิ 173,000 ลานบาทครอบคลมุ
โครงการคนละครึ่งพลัส และเพิ่มเงินชวยเหลือผูถือบัตรสวัสดิการแหงรัฐ เพื่อกระตุน
การบรโิภคภายในประเทศ
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ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


