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ตลาดหุนสหรฐัฯ ออนตัวจากความกงัวล AI Disruption ฉดุหุนกลุมซอฟตแวรในดชัน ีS&P 
500 ลดลงราว -20% YTD

การบรโิภคสหรฐัฯ ชะลอตวัระยะสัน้ ตลาดแรงงานสงสัญญาณฟนตวั ขณะทีเ่งนิเฟอทยอย
ชะลอลง

ตลาดหุนญีปุ่นปรบัขึน้แรง ดชัน ีNikkei 225 ปรบัขึน้ 4.96% และ Topix ปรบัขึน้ 3.24% 
หลงัพรรค LDP ชนะเสยีงขางมากเกนิ 2 ใน 3 

เงินเฟอจีนชะลอ ขณะที่ธนาคารกลางจีน (PBOC) มีแนวโนมผอนคลายทางการเงิน

พรอมอดัฉดีสภาพคลองรองรบัตรษุจนี

SET Index ปรบัขึน้ 5.6% หนนุโดยเงนิทนุไหลเขาและแรงซือ้หุนรบัเหมากอสรางและการเงิน

Overview

สถานการณตลาด
สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัตัวลงจากความกังวลความเส่ียง AI Disruption 
โดยแรงขายเริม่จากหุนกลุมซอฟตแวร หลังนักลงทุนกังวลวา AI อาจสงผลทำใหโมเดลธรุกจิ
เดมิลาสมยัและกระทบรายได สงผลใหดัชนีกลุมซอฟตแวรใน S&P 500 ปรบัลดลงราว -20% 
ตัง้แตตนป

แรงกดดันดังกลาวลุกลามไปยังกลุมอสังหาริมทรัพยและกลุมขนสง ขณะที่หุนกลุม
บรกิารทางการเงนิไดรบัผลกระทบบางสวน ทัง้นี ้ นักลงทุนทยอยยายเงนิลงทนุสูสนิทรพัย
ปลอดภยั เชน พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และหุนกลุม Defensive เปนตน

ตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ
 o ยอดคาปลกีทีไ่มรวมสนิคาผนัผวนสงูเดือนธันวาคม ปรบัลดลง -0.1% MoM สะทอน
การใชจายผูบรโิภคปลายปชะลอลง
 o การจางงานนอกภาคเกษตรเดือนมกราคม ปรับเพิ่มขึ้น 130,000 ตำแหนง สูงสุด
นบัตัง้แตธนัวาคม 2024 ขณะทีอ่ตัราวางงานลดลงสู 4.3% จาก 4.5% สะทอนถงึเสถยีรภาพ
ทีด่ขีึน้ของตลาดแรงงาน และเปนสัญญาณเริม่ตนของการฟนตวั
 o เงินเฟอ CPI เพิม่ข้ึน 0.2% MoM และ 2.4% YoY (ตำ่กวาคาดที ่2.5%) จากราคาพลงังาน
ลดลง ขณะทีเ่งนิเฟอ Core CPI เพิม่ 0.3% MoM และ 2.5% YoY ตำ่สดุตัง้แตป 2021 โดย
อตัราเงนิเฟอในหมวดทีอ่ยูอาศยั เพิม่ข้ึนเพียง 0.2% MoM สะทอนแรงกดดนัเงนิเฟอชะลอ 
สงผลให Bond Yield สหรัฐลดลงสู 4.05%

ญี่ปุน
 o ตลาดหุนญีปุ่นสปัดาหทีผ่านมา ปรบัข้ึนแรง โดย Nikkei 225 ปรบัข้ึน 4.96% และ Topix 
ปรบัขึน้ 3.24% ได หลงัพรรค LDP ของนายกรฐัมนตร ีซานาเอะ ทากาอจิิ ชนะเสยีงขางมาก
เกนิ 2 ใน 3
 o นักลงทุนมีมุมมองบวกตอตลาด จากนโยบายใชจายภาครัฐเชิงรุก ทั้งการลงทุน 
ลดภาษี และแนวโนมเพิ่มงบกลาโหม ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรญี่ปุนอายุ 10 ป 
ปดราว 1.23% ใกลเคยีงสปัดาหกอนหนา และเงนิเยนแข็งคาข้ึนหลังทางการสงสัญญาณ
แทรกแซงคาเงนิ (Verbal Intervention)

จีน
 o เงนิเฟอ CPI เดอืนมกราคม เพิม่ข้ึน 0.2% YoY ชะลอลงจาก เพ่ิมข้ึน 0.8% ในเดือนธันวาคม 
ขณะทีด่ชันรีาคาผูผลติ PPI ลดลง -1.4% YoY หดตวัตอเนือ่งเปนเดือนที ่40
 o ภาคอสงัหารมิทรพัยเริม่ทรงตวั โดยราคาบานมอืสองใน 70 เมอืงลดลง -0.54% MoM 
ซึง่เปนการลดลงนอยทีส่ดุในรอบ 8 เดอืน
 o ธนาคารกลางจนี (PBOC) ยนืยนัใชนโยบายการเงนิผอนคลายในระดบัปานกลาง ประกอบ
กับสงสัญญาณปรับลดอัตราสวนเงินสำรองที่ธนาคารพาณิชยตองถือไว (RRR) และ
ดอกเบีย้เพ่ิมเตมิ พรอมอัดฉดีสภาพคลองรองรบัความตองการเงนิสดกอนตรษุจีน

ไทย
 o ตลาดหุนไทยสปัดาหทีผ่านมา ปรบัข้ึนแรง โดย SET Index ปรบัข้ึน 5.6% จากกระแส
เงนิทนุไหลเขาหลงัพรรคภมูใิจไทย ชนะเลอืกตัง้ ขณะทีน่กัลงทนุตางชาตแิละสถาบนัในประเทศ
ซือ้สทุธิ 31,500 ลานบาท และ 4,100 ลานบาท ตามลำดบั
 o กลุมหุนทีป่รบัตวัโดดเดน ไดแก กลุมรบัเหมากอสราง +12.2% จากความคาดหวงั
โครงการลงทนุภาครฐั รองลงมาคือกลุมการเงิน +8.2% จากความหวงัมาตรการกระตุน
เศรษฐกจิ และกลุมพลงังาน +8.1% ไดแรงหนุนจากผลประกอบการไตรมาส 4 ทีแ่ขง็แกรง

ราคานำ้มนัดิบเบรนทปรบัลดลง -0.4% WoW โดยถกูกดดนัจากแนวโนมเงนิเฟอสหรฐัทีช่ะลอตวั 
ควบคูกบัขอมลูตลาดแรงงานทีย่งัคงแข็งแกรง
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


