
สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ผนัผวนจากความกงัวลเกีย่วกบัคณุภาพสนิเชือ่ของ 
ธนาคารระดบัภมูภิาคในสหรฐัฯ แตทาทีท่ีผอนคลายของทรมัปตอจนีในชวงปลายสปัดาห
ชวยลดความตงึเครยีดจากสงครามการคา และสงผลใหปดสปัดาห Dow Jones +1.6%,  
S&P 500 +1.7% และ NASDAQ +2.1%

ความกังวลเกี่ยวกับคุณภาพสินเชื่อของธนาคารระดับภูมิภาค ในสหรัฐฯ
 o Zion Bank เปดเผยการตดัหน้ีสญูมูลคา 50 ลานดอลลาร จากกรณีสนิเช่ือทีพ่บ
การฉอโกง สงผลใหราคาหุนรวงกวา 13% ขณะที ่ Western Alliance ระบวุากำลงัดำเนนิ
การทางกฎหมายกบัผูกูกลุมเดยีวกันในขอหาฉอโกง สงผลใหราคาหุนลดลงกวา 11% และ
หุนกลุมธนาคารระดบัภมูภิาคในสหรฐัฯ โดยรวมปรบัตวัลงราว 4% กรณีดังกลาวกส็ะทอนถงึ
ความเสีย่งดานคณุภาพสนิเชือ่ และสรางแรงกดดนัตอความเชือ่ม่ันของนักลงทนุ
 o เหตกุารณน้ีเกดิขึน้เพยีงไมก่ีวนั หลัง เจมี ไดมอน CEO ของ JP Morgan เตือนวา
การลมละลายในภาคยานยนต อาจเปนสัญญาณของปญหาเครดิตที่กวางขึ้น พรอม
เปรยีบเทยีบวาหนีเ้สยีทีเ่หน็อาจเปนเพยีงจดุเริม่ตนของปญหาท่ีซอนอยูในระบบการเงนิ
 o นกัวเิคราะหและผูบรหิารในอตุสาหกรรมสวนใหญประเมินวา ปญหาหน้ีนาจะจำกดัอยู
ในวงแคบ เน่ืองจากธนาคารขนาดใหญยงัคงมกีารตัง้สำรองหนีส้ญูในระดบัตำ่ ไมมสีญัญาณ
บงชี้ถึงการเสื่อมคุณภาพสินเชื่อในวงกวาง ขณะเดียวกัน ผลประกอบการไตรมาส 3 
กอ็อกมาแขง็แกรง

ผลประกอบการไตรมาส 3 ของกลุมธนาคารในสหรัฐฯ
 o JP Morgan รายไดเพิม่ขึน้ 9% กำไรเพิม่ข้ึน 12% YoY ไดแรงหนุนจากรายไดธรุกจิ
ซือ้ขายหลกัทรพัยแตะระดบัสงูสดุเกือบ 9,000 ลานดอลลาร
 o Goldman Sachs รายไดเพ่ิมข้ึน 20% กำไรเพิม่ข้ึน 37% YoY ไดแรงหนุนจากรายได 
Investment Banking และ Bond Trading
 o Citigroup รายไดเพิม่ขึน้ 9% กำไรเพิม่ข้ึน 15% YoY ทกุธรุกิจทำรายไดสงูสดุเปน
ประวตักิารณ
 o Bank of America รายไดเพิม่ข้ึน 11% กำไรเพิม่ขึน้ 23% YoY ไดแรงหนุนจากรายได
 Investment Banking ท่ีพุงขึน้ 43%
 o Morgan Stanley รายไดเพิม่ข้ึน 18% กำไรเพิม่ข้ึน 45% YoY สงูสดุในรอบเกอืบ 5 ป
 o Wells Fargo มกีำไรตอหุน (EPS) 1.66 ดอลลาร สูงกวาคาดที ่1.55 ดอลลาร โดย
ธรุกรรมการลงทนุ และคาธรรมเนียม M&A เพิม่ข้ึน 25% และสนิทรพัยรวมทะลุ 2 ลานลาน
ดอลลารเปนครัง้แรก พรอมอตัราเตบิโตสนิเชือ่สงูสดุรอบ 3 ป

ความขัดแยงทางการคาระหวางสหรัฐฯกับจีน หลังสหรฐัฯ เคยขูเก็บภาษนีำเขาจากจีน
เพิม่ 100% แตลาสดุประธานาธบิดีโดนัลด ทรมัปสงสัญญาณผอนคลาย ระบวุามาตรการ
ดังกลาวอาจไมยั่งยืน และยืนยันจะพบประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ปลายเดือนนี้ที่เกาหลีใต 
ชวยบรรเทาความกงัวลของตลาด

ผลประกอบการไตรมาส 3 ของบริษัทเทคโนโลยีเซมิคอนดักเตอร
 o ASML ยอดจองไตรมาส 3 อยูที ่5,400 ลานยโูร สงูกวาคาด 4,900 ลานยโูร ไดแรงหนนุ
จากความตองการเครือ่งจกัรผลติชปิข้ันสงู พรอมใหมุมมอง ป 2026 ยอดขายไมต่ำกวา
ป 2025 แมยอดขายในจีนชะลอ แตคาดไดยอดขายเพิ่มจากลูกคากลุม Logic Chip และ
Memory Chip
 o TSMC กำไรพุง 39% รายไดโต 30% YoY สะทอนการเตบิโตจากลกูคาอยาง Nvidia และ 
Apple ปรบัเพิม่คาดการณรายไดปน้ีจาก 30% เปน 35% พรอมเพิม่งบลงทุนเปน 40,000 
ลานดอลลาร จากเดมิ 38,000 ลานดอลลาร

ตลาดหุนจีน
 o ปรบัตวัลดลงแรงจากความตงึเครยีดทางการคากบัสหรฐัฯ นกัลงทุนเทขายทำกำไร
โดยเฉพาะหุนเทคโนโลยี และระมัดระวังกอนการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจสำคัญ รวมถึง
การประชมุใหญพรรคคอมมวินสิตในสปัดาหน้ี
 o การสงออกเดอืนกนัยายนขยายตวั 8.3% สงูสดุในรอบ 6 เดอืน โดยการสงออกไป
สหรัฐฯ ลดลง 27% แตการสงออกไปประเทศอื่นเพิ่มขึ้น 14.8%

ราคานํ้ามันและสินทรัพยปลอดภัย ชวงสัปดาหที่ผานมา
 o ราคาน้ำมันดิบปรับลดลง 3% หลังสำนักงานพลังงานระหวางประเทศ (IEA) คาด
ตลาดเผชิญภาวะอุปทานสวนเกิน และมีรายงานวาทรัมปกับปูตินเตรียมพบกันอีกคร้ัง
เพื่อหารือเรื่องยูเครน
 o สนิทรพัยปลอดภยั ทองคำปรบัขึน้ 5% ขณะทีผ่ลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 
10 ปลดลงเหลือ 4%

สถานการณตลาด

Overview

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 14 – 17 ต.ค. 2568

ตลาดหุนสหรฐัฯ ผนัผวนระหวางสปัดาหจากความกังวลคุณภาพสนิเชือ่ธนาคารภูมภิาค 
แตกลับมาปดบวกจากสัญญาณผอนคลายสงครามการคา

หุนธนาคารภูมิภาคสหรัฐฯ ปรับลดราว 4% จากความกังวลสินเชื่อ แตธนาคารใหญ
รายงานผลประกอบการไตรมาส 3 สดใส

ทรัมปสงสัญญาณผอนคลายทางการคากับจีน

ผลประกอบการไตรมาส 3 ของ ASML และ TSMC ออกมาในทิศทางบวก

ตลาดหุนจีนปรับตัวลดลงจากแรงเทขายทำกำไร โดยเฉพาะกลุมเทคโนโลยี

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


