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ตลาดหุนท่ัวโลกผันผวนจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรในตะวันออกกลางท่ีทวี
ความรนุแรงขึน้ สงผลใหราคานำ้มันปรบัตวัสงูข้ึนเพิม่แรงกดดันตอเงนิเฟอนักวเิคราะห
คาดราคาน้ำมันอาจแตะ 150 ดอลลารตอบารเรล  

ตวัเลขการจางงานของสหรัฐฯ ออกมาออนแอกวาคาด ทำใหตลาดกงัวลตอภาวะเศรษฐกจิ
ชะลอตัวพรอมเงินเฟอสูง (Stagflation)

หุนญี่ปุนปรับตัวลดลงจากความกังวลเรื่องสงครามและราคาน้ำมันที่อยูในระดับสูง 

ขณะที่ BOJ ยังสงสัญญาณเดินหนาปรับขึ้นดอกเบี้ย หากเศรษฐกิจเปนไปตามคาด

หุนจีนปรบัลดลงจากความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง ขณะท่ีจนีตัง้เปาเศรษฐกจิเติบโต 
4.5–5% และเดนิหนาปรบัทิศทางนโยบาย มุงหนนุเทคโนโลยแีละการบรโิภคภายในประเทศ

หุนไทยปรบัลดลงจากความกังวลราคาพลงังานสงู กดดนัเศรษฐกจิ ขณะทีเ่งนิเฟอ ก.พ. 
ลดลง 0.88% ต่ำสุดในรอบ 11 เดือน

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนทั่วโลกผันผวนจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร
ในตะวนัออกกลางทีท่วคีวามรนุแรงข้ึน โดยตลาดหุนสหรฐัฯ ดชันี Dow Jones ลดลง -3% 
S&P 500 ลดลง -1.2% Nasdaq ลดลง -1.2% ขณะที ่Russell Small Cap ปรบัตัวลดลง
มากทีส่ดุ -4.1%

จากสถานการณความตึงเครียดดังกลาว ทําใหราคานํ้ามันที่ปรับตัวสูงขึ้นเพิ่มแรง
กดดันตอเงินเฟอ ประกอบกับขอมูลการจางงานของสหรฐัท่ีออกมาออนแอกวาคาด ทำให
ตลาดกงัวลตอภาวะเศรษฐกจิชะลอตวัพรอมเงนิเฟอสงู (Stagflation) สงผลใหเกดิแรงขาย
ทัง้ในตลาดหุนและตลาดพนัธบัตร

ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรในตะวันออกกลาง
 o ชวงสดุสปัดาหท่ีผานมา การเผชญิหนาทางทหารระหวางสหรฐัฯ-อสิราเอล กบัอหิราน       
ทวคีวามรนุแรงขึน้ สรางความไมแนนอนตอหวงโซอปุทานนำ้มนัโลก สงผลใหราคาน้ำมนัเชา
วนัที ่9 ม.ีค. ปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยราคาน้ำมันดบิ WTI แตะระดบั 108 ดอลลารตอบารเรล และ 
Brent แตะระดบั 109 ดอลลารตอบารเรล หลังผูผลิตนำ้มนัรายสำคัญในตะวนัออกกลาง ไดแก 
คเูวต อหิราน และสหรฐัอาหรบัเอมิเรตส ประกาศลดกำลังการผลิต เน่ืองจากชองแคบฮอร
มซุยงัคงถกูปดจากสถานการณความขัดแยง
 o ดานอสิราเอลไดโจมตีคลงัเชือ้เพลงิในกรงุเตหะราน ประเทศอหิราน และขูวาจะโจมตโีครง
ขายไฟฟา รวมถงึคลงัเชือ้เพลงิของกองกำลงั IRGC เพิม่เติม ขณะเดยีวกนั อหิรานไดแตงตัง้
ผูนำสงูสดุคนใหม คอื โมจตาบา คาเมเนอี
 o ดานประธานาธบิดทีรมัป โพสตผานแพลตฟอรม Truth Social ระบวุาการปรบัขึน้ของ
ราคาน้ำมันในระยะสั้น ถือเปนตนทุนเพียงเล็กนอย เมื่อเทียบกับการกำจัดภัยคุกคาม
ดานนวิเคลยีรของอหิราน พรอมระบวุาสหรฐัฯ อาจพิจารณาโจมตเีปาหมายเพิม่เติม จนกวา
อหิรานจะยอมจำนน
 o นกัวเิคราะหมองวาราคานำ้มนัระยะส้ันยงัมโีอกาสปรบัขึน้ตอ โดย Goldman Sachs 
คาดวาอาจแตะระดบั 150 ดอลลารตอบารเรล หากการหยดุชะงกัดานอุปทานรนุแรงขึน้ และ
มองวาราคานำ้มนัจะยงัมคีวามเสีย่งภมิูรฐัศาสตรอยูในระดบัสงู

ตัวเลขการจางงานของสหรัฐฯ ออกมาออนแอกวาคาด
 o การจางงานนอกภาคเกษตรลดลง 92,000 ตำแหนงในเดือนกุมภาพนัธ สวนทางกบั
ทีต่ลาดคาดวาจะเพิม่ขึน้ 55,000 ตำแหนง
 o ตวัเลขการจางงานของเดอืนธนัวาคมและมกราคมถกูปรับลดลง สงผลใหคาเฉลีย่
การจางงานเพิม่ขึน้ในชวง 3 เดอืนท่ีผานมาอยูทีเ่พยีง 6,000 ตำแหนง
 o การจางงานภาคเอกชนเพิม่ข้ึนเพยีง 18,000 ตำแหนง ขณะทีอั่ตราการวางงานเดอืน
กมุภาพนัธเพิม่ขึน้สูระดบั 4.4%
 o ตวัเลขจางงานทีอ่อนแอชวยเพิม่ความคาดหวงัวา Fed อาจปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย 
อยางไรก็ตาม การปรบัขึน้ของราคาน้ำมนัในชวงทีผ่านมา ทำใหตลาดยงัไมแนใจวา Fed 
จะสามารถผอนคลายนโยบายการเงนิไดหรอืไม

ญี่ปุน
 o ตลาดหุนญีปุ่นชวงเปดตลาดเชาวนัที ่9 มี.ค. ปรบัลดลง โดยดัชนี Nikkei 225 ลดลง
-5.5% และ Topix ลดลง -5.6% จากความกังวลตอสถานการณสงคราม รวมถงึผลกระทบ
ของราคานำ้มนัทีส่งูขึน้ตอเงนิเฟอ เนือ่งจากญีปุ่นยงัพึง่พาการนำเขาน้ำมันและกาซจาก
ตะวนัออกกลางในระดบัสงู
 o ผูวาการ BOJ ระบวุา หากสถานการณในตะวนัออกกลางยดืเยือ้ อาจสงผลกระทบตอ
เศรษฐกจิญีปุ่น อยางไรกต็าม BOJ ยงัยนืยนัวาจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ตอไป หากเศรษฐกจิ
และเงนิเฟอเคลือ่นไหวตามประมาณการ

จีน
 o สปัดาหท่ีผานมา ตลาดหุนจนีปรบัตัวลดลง จากความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง
ราคานำ้มนั และสญัญาณการชะลอตวัของเศรษฐกิจจนี
 o รฐับาลจนีตัง้เปาเศรษฐกิจปน้ีโต 4.5–5.0% ตำ่สุดตัง้แตป 1991 สะทอนขอจำกดัของ
โมเดลการเตบิโตเดมิทีพ่ึง่พาอสงัหารมิทรพัย การสงออก และการลงทุนโครงสรางพืน้ฐาน 
โดยมแีนวโนมปรบันโยบายไปสูการพฒันาเทคโนโลยข้ัีนสงู กระตุนการบริโภคในประเทศ และ
ปฏริปูโครงสรางเศรษฐกจิ

ไทย
 o สปัดาหทีผ่านมา SET Index ลดลง -7.7% จากความกงัวลวาราคาพลงังานทีพุ่งสงูจาก
สถานการณสงคราม อาจกดดนัเศรษฐกิจ
 o เงนิเฟอเดอืนกมุภาพนัธลดลง 0.88% YoY มากทีส่ดุในรอบ 11 เดือน จากมาตรการ
อดุหนนุพลงังานและอปุทานอาหารทีเ่พิม่ข้ึน

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


