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สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนสหรฐัฯ เผชญิแรงกดดนัจากการขายทำกำไรในหุนเทคโนโลย ีและ
รายงานการประชมุ Fed (FOMC Minutes) ทีส่ะทอนความคาดหวงัตอการปรบัลดดอกเบีย้
ในเดอืน ม.ค. ท่ีลดลง สงผลใหดัชนีหุนสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง โดย Dow Jones ลดลง 0.7% 
S&P 500 ลดลง 1.1% และ Nasdaq ลดลง 1.6%

ความเคลื่อนไหวของหุนที่นาสนใจในคืนวนัศุกร (2 ม.ค.)
 o หุนกลุมชปิอยาง Nvidia และ Micron Technology ปรับเพ่ิมข้ึน
 o หุนกลุมเฟอรนิเจอรและของตกแตงบานอยาง Wayfair และ RH ปรับเพิ่มขึ้น โดย
ไดแรงหนนุจากการเลือ่นการข้ึนภาษีนำเขาเฟอรนิเจอรหุมเบาะ และตูครวัออกไป 1 ป โดย
ยงัคงอตัราภาษอียูที ่25%
 o หุนเทคโนโลยนีอกกลุมชปิ เชน Salesforce, CrowdStrike, Palantir และ Microsoft 
ปรบัลดลง รวมทัง้ Tesla กป็รบัลดลง หลงัรายงานยอดสงมอบรถยนตไตรมาส 4 ตำ่กวาคาด

สหรัฐฯ
 o ปทีผ่านมา หุนเทคโนโลยเีปนธมีการลงทนุหลักและเปนแรงขับเคล่ือนตลาด สงผลให
ดชันสีำคญัปรบัตวัเพิม่ขึน้ และทำสถติสิงูสดุใหม โดย S&P 500 เพ่ิมข้ึนมากกวา 16% 
(เพิม่ขึน้ตอเนือ่งเปนปท่ี 3) Nasdaq เพิม่ข้ึนกวา 20% และ Dow Jones เพิม่ข้ึนราว 13%
 o ป 2026 คาดวาจะเหน็การหมุนเวยีนการลงทนุระหวางหุนเทคโนโลย ี และหุนกลุมอืน่
นอกเหนอืจากเทคโนโลย ีโดยภาพรวมตลาดยงัมีแนวโนมปรบัตวัข้ึนอยางคอยเปนคอยไป
 o ผลสำรวจ CNBC ประเมนิเปาหมายดัชนี S&P 500 ป 2026 ที ่7,629 จดุ สะทอน Upside 
ประมาณ 11.4%

ประเด็นจากรายงานการประชุม Fed (FOMC Minutes)
 o ความเสีย่งตอตลาดแรงงานเพิม่ขึน้ ในขณะทีค่วามเสีย่งเงนิเฟอฝงขาขึน้เริม่ผอนคลายลง
 o ความเหน็ของคณะกรรมการ Fed ตอการลดดอกเบีย้ยังคงมคีวามแตกตางกนั
อยางมาก โดยการลดดอกเบ้ีย 0.25% ในเดอืน ธ.ค. คณะกรรมการมมีต ิ9 ตอ 3 เสยีง ซึง่เปน
จำนวนเสียงคัดคานมากที่สุดนับตั้งแตป 2019 สะทอนความขัดแยงระหวางการพยุง
ตลาดแรงงาน และความกงัวลดานเงนิเฟอ

จีน: ภาคการผลิตเริ่มฟนตัว
 o ดชันผีูจัดการฝายจดัซือ้ หรอื  PMI เดือน ธ.ค. อยูท่ี 50.1 จาก 49.2 ในเดอืน พ.ย. เปน
การยตุกิารหดตวัตอเนือ่งกนัมา 8 เดือน ซึง่สอดคลองกับการสำรวจของภาคเอกชนที่
ระบวุา16 จาก 21 อตุสาหกรรมมแีนวโนมดีขึน้ 
 o PMI ของกลุมเทคโนโลยเีพิม่ข้ึนสูระดบั 52.5 ความเชือ่ม่ันดานการผลิตและกจิกรรม
ธรุกจิสงูสุดนบัตัง้แต ม.ีค. ปกอน 
 o แตภาคบรกิารกลบัหดตวัตอเนือ่งเปนเดอืนที ่ 2 อกีทัง้การบรโิภคภายในประเทศ
ยงัออนแอ เศรษฐกจิยงัเปราะบางตอความเสีย่งจากภายนอก
 o นอกจากนี ้รฐับาลจนีออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพิม่เตมิ ผานเงนิอดุหนนุผูบรโิภค
วงเงิน 62,500 ลานหยวน ขยายโครงการ Trade-in รถยนตไฟฟาและอปุกรณอเิลก็ทรอนกิส 
รวมถึงสทิธปิระโยชนทางภาษดีานท่ีอยูอาศัย พรอมเตรยีมเรงจดัสรรงบลงทนุ 295,000 
ลานหยวน สำหรบัโครงการสำคญัป 2026 อยางไรก็ดี ขนาดมาตรการยงัคอนขางจำกดั
เมือ่เทยีบกบัปกอน และยังตองตดิตามมาตรการเสรมิเพิม่เติม

ไทย
 o ธนาคารแหงประเทศไทยกำหนดใหรายงานธรุกรรมอตัราแลกเปลีย่นทีม่มีลูคาเกนิ 
200,000 ดอลลารสหรฐั มุงตรวจสอบปจจยัทีท่ำใหเงนิบาทแขง็คาเรว็ผดิปกต ิอาจพจิารณา
มาตรการเพิม่เตมิการจำกดัขนาดธรุกรรมการจดัเก็บภาษกีารซือ้ขายทองคำ

ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร: สหรัฐฯ – เวเนซุเอลา
 o สหรฐัฯ ภายใตการนำของ ปธน. ทรมัปดำเนนิปฏบิตักิารทางทหารในเวเนซเุอลาจบักมุ
นโิคลัส มาดโูร และภรรยา เพือ่นำตัวไปดำเนินคดทีีส่หรฐัฯ พรอมทัง้ประกาศควบคุมเวเนซเุอลา
ชัว่คราวเพ่ือจดัการการเปล่ียนผานอำนาจและรกัษาผลประโยชนดานอุตสาหกรรมนำ้มนั
 o เหตกุารณน้ีเพิม่ความเส่ียงดานภมูริฐัศาสตร แตคาดวาผลกระทบตอตลาดหุนและราคา
นำ้มนัจะจำกดั เนือ่งจากเวเนซเุอลามขีนาดเศรษฐกจิเลก็ และมกีำลงัการผลตินำ้มนันอยกวา 
1% ของโลก โครงสรางพืน้ฐานนำ้มันจงึไมไดรบัความเสยีหายรนุแรง

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับฐานจากแรงขายหุนเทคโนโลยี 

ความคาดหวังตอการลดดอกเบี้ยของ Fed ชะลอตัวลง

นักวิเคราะหคาดแนวโนมตลาดยังเปนขาขึ้น แตจะเห็นการหมุนเวียนการลงทุนระหวาง

หุนเทคโนโลยีและหุนนอกกลุมเทคโนโลยี 

จีนเริ่มเห็นสัญญาณฟนตัวในภาคการผลิต พรอมมาตรการกระตุนเพิ่มเติม

ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตรเพิ่มขึ้นจากสถานการณในเวเนซุเอลา แตคาดผลกระทบตอ

ตลาดโลกอยูในวงจำกัด

Overview

สถานการณตลาด
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


