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ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับฐานจากแรงขายหุนเทคโนโลยีและ AI

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ หนุนมุมมองวา Fed อาจชะลอการลดดอกเบี้ย

น้ำมันปรับขึ้นจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางและความเสี่ยงดานอุปทาน

เศรษฐกิจจีนฟนตัวไมสม่ำเสมอ แตพัฒนาการดาน AI ยังคงโดดเดน

ตลาดหุนไทยไดรับแรงหนุนจากเงินทุนตางชาติ และความคาดหวังการเติบโตในประเทศ

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงจากแรงขายหุนเทคโนโลยีและ AI 
หลงัตวัเลขเศรษฐกจิแขง็แกรง หนนุมมุมองดอกเบีย้สงูตอเนือ่ง และเกดิการหมนุเงนิสูหุน 
Value มากขึน้
 o ดชัน ีNASDAQ -4.7% S&P 500 -2.6% และ Dow Jones -0.3% 
 o หุนขนาดกลางและขนาดเลก็อยาง Russell 2000 -2.9% และ Philadelphia Semiconductor 
ลดลงกวา 10% ในวนัเดยีว ถอืเปนการปรบัตวัลงรายวนัท่ีรนุแรงทีส่ดุนบัตัง้แตป 2020 
 o ความกังวลตอแนวโนมรายไดธุรกิจชิป AI ของ Broadcom กดดันหุ นกลุ ม
เซมิคอนดกัเตอรและเทคโนโลยอียางมนียัสำคญั
 o ตลาดเริม่เหน็การหมนุยายเงนิลงทนุ (Sector Rotation) จากหุน AI และ Big Tech 
ไปยงักลุม Financials, Healthcare, Energy และหุน Value มากขึน้

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o ตลาดแรงงานยงัแขง็แกรง โดย Nonfarm Payrolls เดอืน พ.ค. เพิม่ขึน้ 172,000 
ตำแหนง ขณะทีตั่วเลขเดอืน เม.ย. ถกูปรบัเพิม่ขึน้เปน 179,000 ตำแหนง
 o อตัราการวางงานทรงตวัที ่4.3% และจำนวนตำแหนงงานวาง (JOLTS) เพิม่ขึน้สู 7.62 
ลานตำแหนง สงูสดุในรอบเกอืบ 2 ป
 o ภาคเอกชนมกีารจางงานเพิม่ขึน้ 122,000 ตำแหนง ตามขอมลูจาก ADP สะทอน
ความแขง็แกรงของตลาดแรงงาน
 o PMI ภาคการผลติเพิม่ข้ึนสูระดบั 54 สงูสุดในรอบ 4 ป ขณะที ่PMI ภาคบรกิารเพิม่ขึน้
เปน 54.5 จาก 53.6 ในเดอืนกอน
 o แมเศรษฐกจิยังขยายตัวดี แตแรงกดดนัดานราคายงัคงอยู ทำให Fed อาจยงัไมมี
เหตผุลเพยีงพอในการปรบัลดดอกเบีย้ในระยะสัน้
 o ตลาดพนัธบตัรเผชญิแรงขาย สงผลให Bond Yield อาย ุ10 ป ปรบัขึน้จาก 4.44% 
สู 4.55%

ราคานํ้ามนัดบิ Brent เพิม่ขึน้ 2.2% จากความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางและความกงัวล
ตอความเสีย่งดานอปุทานพลงังานโลก หลงัยงัไมมคีวามคืบหนาในการบรรลขุอตกลง
สนัตภิาพ 

จีน
 o ตลาดหุนปรบัตัวลดลง โดย CSI 300 -1.5% และ Shanghai Composite -1.0%
 o PMI ภาคการผลติอยางเปนทางการลดลงสูระดบั 50 จาก 50.3 สะทอนการฟนตวัที่
ยังไมทัว่ถงึ ในขณะที ่PMI ภาคการผลติของภาคเอกชนทีจ่ดัทำโดย S&P Global ยังคงอยู
ที ่51.8 สะทอนความแขง็แกรงของธรุกจิเอกชนขนาดกลางและเลก็
 o รฐับาลจนีปรบัลดราคานำ้มนัเชือ้เพลิงภายในประเทศ เพือ่ลดตนทนุใหกับผูบรโิภคและ
ภาคธรุกจิ
 o ดาน AI จนียงัมพีฒันาการตอเนือ่ง โดย Tencent อยูระหวางทดสอบ AI Agent บน 
WeChat ขณะที ่DeepSeek มรีายงานเตรยีมระดมทนุรอบใหม สะทอนวาอตุสาหกรรม AI 
ของจีนกำลงักาวสูการใชงานเชงิพาณชิยและสรางมลูคาทางเศรษฐกจิมากขึน้

ไทย
 o ดัชน ีSET Index ปรบัตัวเพิม่ขึน้ 14.23 จดุ หรอื 0.9% ปดที ่1,582.6 จดุ จากกระแส
เงินทุนตางชาตทิีไ่หลเขาสทุธิของนกัลงทนุตางชาติ
 o กลุมบรรจุภัณฑปรับตัวโดดเดน จากความคาดหวังผลประกอบการไตรมาส 2 ที่
แขง็แกรง
 o กลุมขนสงไดรบัแรงหนุนจากจำนวนนกัทองเทีย่วทีย่งัอยูในระดบัสงู
 o กลุมกอสรางไดแรงสนบัสนนุจากความคาดหวงัตอการลงทนุภาครฐัและภาคเอกชน
ท่ีมีแนวโนมขยายตัว
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


