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ตลาดหุนท่ัวโลกปรับตัวลง จากความขัดแยงตะวันออกกลาง กดดันจากราคาน้ำมัน

และ Bond Yield ท่ีสูงข้ึน

เงินเฟอสหรัฐฯ เรงตัวข้ึน จาก Core CPI ที่สูงกวาคาด หนุนคาดการณ Fed 

ปรับขึ้นดอกเบี้ยเดือน ก.ย. ราว 90%

ยุโรป : ECB ข้ึนดอกเบี้ยสู 2.50% และสงสัญญาณเขมงวด จากเงินเฟอที่ยังสูง

ญี่ปุน : BoJ มีแนวโนมข้ึนดอกเบ้ีย 25 bps สู 1.25% หนุน เงินเยนแข็งคาและ JGB Yield 
10 ปปรับขึ้นสู 2.98%

จนี : การสงออกยงัแข็งแกรง แตอปุสงคในประเทศยงัฟนตวัไมทัว่ถงึ แมเงนิเฟอปรบัตวั
สูงขึ้นจากราคาพลังงานและสินคาเทคโนโลยี

ไทย : เงินเฟอไทยเรงตัวข้ึน โดย Headline CPI เพิ่มขึ้น สูงกวาคาดการณ

Overview

สถานการณตลาด
สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลง โดยดชัน ีDow Jones -1.6%, S&P 500 
-0.8% และ Nasdaq -0.7% จากความขัดแยงในตะวนัออกกลางทีร่นุแรงข้ึน สงผลให
ราคาน้ำมันพุงสูงขึ้น เพิ่มแรงกดดันดานเงินเฟอ และดัน Bond Yield สหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น

ความขัดแยงสหรัฐฯ–อิหรานยังคงกดดันตลาด หลังเกิดการโจมตโีครงสรางพืน้ฐาน
ดานพลงังานของซาอดุอีาระเบยี เพิม่ความกังวลตออุปทานพลังงานและเสนทางขนสง
ทางทะเล สงผลใหราคานำ้มนั Brent เพิม่ขึน้ 8.7% WoW แตะใกล 110 ดอลลาร/บารเรล 
กอนลดลงมาปดที ่104.5 ดอลลาร/บารเรล

Bond Yield ปรับตัวขึ้นตามราคานํ้ามัน โดย US 10Y Yield แตะ 4.97% และ 2Y Yield 
เหนอื 4.63% จากความกงัวลเงนิเฟอและทศิทางดอกเบีย้ ขณะที ่Bond Supply สงูและ
วงเงนิซือ้คนืตำ่กวาคาด เพิม่แรงกดดนัตอ Yield โดยวงเงนิซือ้คนืพนัธบัตรอาย ุ10–20 ป
สงูสดุเพยีง 6 พนัลานดอลลารฯ เทยีบกับตลาดคาดอยางนอย 1 หม่ืนลานดอลลารฯ

ตัวเลขเงินเฟอสหรัฐฯ
 o Headline CPI เดอืน ส.ค. เพิม่ขึน้ 0.4% MoM และ 3.4% YoY สอดคลองกบัคาดการณ
 o Core CPI เพิม่ขึน้ 0.3% MoM สงูกวาคาดท่ี 0.2% และเรงตวัเรว็ทีส่ดุนบัตัง้แต เม.ย.
 o Core Goods เพิม่ขึน้เพยีง 0.1% ขณะท่ี Core Services เรงตวัจากคาบรกิาร
โทรศพัทมือถอื คาโดยสารเครือ่งบนิ และท่ีพกัโรงแรม
 o สะทอนสญัญาณเบือ้งตนจากการขยายตัวของ AI Infrastructure โดยราคาซอฟตแวร
และอปุกรณเสรมิคอมพวิเตอรเพิม่ขึน้สงู ขณะทีต่นทนุ Healthcare และประกนัภัยรถยนต
ลดลง ชวยชดเชยแรงกดดนับางสวน
 o หลังประกาศ CPI ตลาดเพิ่มความคาดหวังตอ การปรับขึ้นดอกเบี้ยเดือน ก.ย. 
เปนราว 90%

ยุโรป
 o ตลาดหุนยุโรปปรบัตวัลดลง ในสปัดาหทีผ่านมา โดยดชันี STOXX Europe 600 
-1.66%
 o ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ปรบัข้ึนอัตราดอกเบีย้ 25 bps ตามคาด สู 2.50% 
พรอมปรบัเพิม่ประมาณการเงนิเฟอ สะทอนแนวโนมที ่นโยบายการเงนิอาจคงความเขมงวด
ตอเนือ่งยาวนานขึน้
 o Christine Lagarde ประธาน ECB ระบวุา ความเสีย่งดานเงนิเฟอยงัมแีนวโน เพิม่ข้ึน 
ขณะทีเ่ศรษฐกจิยงัเผชญิ ความเส่ียงดานการเตบิโตท่ีชะลอตวัลง

ญี่ปุน
 o ตลาดหุนญีปุ่นปรบัตวัลดลง ในสปัดาหทีผ่านมา โดยดชัน ีNikkei 225 -1.55% และ 
TOPIX -1.83% ทามกลางคาดการณวาธนาคารกลางญ่ีปุน (BoJ) จะข้ึนดอกเบีย้ 25 bps 
สู 1.25% ในการประชมุ 17–18 ก.ย. จากแรงกดดนัดานคาจางและเงนิเฟอทีย่งัอยูในระดบัสงู
 o คาดการณนโยบายการเงนิ BoJ ทีเ่ขมงวดข้ึน หนุนเงนิเยนแข็งคาใกล 153 เยน
ตอดอลลารฯ และดนั JGB Yield 10 ปข้ึนสู 2.98%

จีน
 o ตลาดหุนจนี และฮองกงปรบัตวัลดลง ในสปัดาหทีผ่านมา โดยดชัน ีCSI 300 -0.83%, 
Shanghai Composite -1.07% และ Hang Seng -3.30%
 o การสงออกยงัเปนแรงขบัเคลือ่นหลกัของเศรษฐกจิ โดยเดอืน ส.ค. เพิม่ขึน้ 25% YoY 
จากการสงออกสินคาเทคโนโลยีที่แข็งแกรง ขณะที่การนำเขาเพิ่มข้ึน 28.2% YoY 
แตตำ่กวาคาด
 o อุปสงคในประเทศยังฟนตัวไมท่ัวถึง สะทอนจากยอดขายรถยนตนั่งสวนบุคคล
ในประเทศทีล่ดลง 24% YoY
 o เงนิเฟอปรบัตวัสงูขึน้ โดย CPI และ PPI เพิม่ข้ึน 0.8% และ 3.8% YoY ตามลำดบั 
จากราคาพลงังาน วตัถดุบิ และสินคาเทคโนโลย ีแตยงัไมสะทอนการฟนตวัของอปุสงค
ในประเทศอยางชดัเจน

ไทย
 o SET Index ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 8.94 จดุ สูระดับ 1,604.52 จดุ แม Bond Yield และ
ราคานำ้มนัปรบัตวัสงูขึน้ โดยไดแรงหนนุจาก เงนิทนุตางชาตไิหลเขา ซึง่ซือ้สทุธริาว
1.4 พนัลานบาท ขณะทีน่กัลงทนุสถาบนัในประเทศขายสทุธริาว 0.9 พนัลานบาท
 o เงนิเฟอไทยเรงตวัขึน้ โดย Headline CPI เพิม่ข้ึน 2.53% YoY จาก 1.95% ในเดอืนกอน 
และสงูกวาคาดที ่ 2.4% ขณะที ่ Core CPI เพิม่ข้ึน 1.44% YoY จากแรงกดดนัดาน
ราคาอาหารปรงุสำเรจ็
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


