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กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำกองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

กองทนุหุนโลกมกีารกระจายการลงทนุในหลายประเทศ และหลายกลุมอตุสาหกรรม
ทั่วโลก ซึ่งสามารถชวยเสริมความสมดุลและลดความผันผวนของพอรตโดยรวม
ในชวงท่ีตลาดมีความผันผวน ขณะที่ปจจัยพื้นฐานโดยรวมยังแข็งแกรง โดย
ตลาดคาดการณวากําไรของบริษัทในดัชนีหุนโลกมีแนวโนมเติบโตได 26% ในปนี้ 
และ 16% ในปหนา 

ทั้งนี้ ในระยะสั้นคาเงินบาทที่มีแนวโนมออนคาเม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐ จะเปน
ปจจัยบวกใหกับกองทุน KF-WORLD-INDFX ซ่ึงปจจุบันกองทุนไมไดปองกัน
ความเส่ียงดานอัตราแลกเปลี่ยน

กลุม Healthcare มีโอกาสไดรับแรงสนับสนุนจากแนวโนมการโยกยายเงินลงทุน
ในรายหมวดธุรกิจ (Sector Rotation) โดยเงินทุนเริ่มไหลเขาสูหุนกลุมที่ยัง
ปรับตัวขึ้นชากวาตลาดและมีลักษณะเชิงรับ 

ทามกลางความผนัผวนทียั่งคงมีอยูจากสถานการณความขัดแยงในตะวันออกกลาง
ที่กลับมาตึงเครียดอีกคร้ัง จะเปนอีกหนึ่งปจจัยที่ชวยสนับสนุนการเขาลงทุน
ในธุรกิจที่มีลักษณะเชิงรับอยางกลุม Healthcare 

ทั้งนี้ ในระยะสั้นคาเงินบาทที่มีแนวโนมออนคาเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐ จะเปน
ปจจัยบวกใหกับกองทุน KFHEALTH ซึ่งปจจุบันกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยง
ดานอัตราแลกเปลี่ยน

ราคาน้ํามนัมแีนวโนมไดรบัแรงสนบัสนนุจากสถานการณความขัดแยงในตะวนัออกกลาง
ที่กลับมาตึงเครียดอีกครั้ง หลังประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป ประกาศวาขอตกลง
การหยดุยงิกบัอหิรานสิน้สดุลงแลวและขูโจมตอีหิรานอกีคร้ัง 

ราคานํ้ามันยังมีโอกาสไดรับแรงสงเพิ่มเติมจากการที่สหรัฐฯ ไดประกาศยกเลิก
ใบอนญุาตทีเ่คยอนญุาตใหมกีารซือ้ขายนํ้ามนัและปโตรเคมจีากอหิราน เพือ่ตอบโต
หลังเกิดเหตุโจมตีเรือพาณิชยบริเวณชองแคบฮอรมุซ
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มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• เมือ่พจิารณาจากความขดัแยงระหวางสหรฐัฯ กบัอหิรานทีเ่ริม่กลบัมาอีกครัง้ 
และยงัหาจดุสิน้สดุไดยาก ทําใหคาดวาอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลทัว่โลก
จะยงัคงมคีวามผนัผวนสงู และมแีนวโนมปรบัตวัขึน้ไดในบางชวงเวลา จากการทีต่ลาด
ไดปรับมมุมองจากวฏัจักรดอกเบีย้ขาลงกลบัมาเปนดอกเบ้ียขาขึน้ แมวาสํานัก
วจัิยบางแหงยังคงคาดการณเพยีงการคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวในปน้ี และ
ยดืระยะเวลาของการปรับลดดอกเบ้ียออกไปในปหนาก็ตาม 

• กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลางถึงยาวในตลาดยงัคงเผชญิกบัความผนัผวน 
ทัง้จากแรงขายหนวยลงทนุและอตัราผลตอบแทนทีผ่นัผวนตามขาวสถานการณ
ในตะวนัออกกลาง อยางไรกดี็ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลท่ีปรับตัวสูงขึน้
ยังเปนโอกาสสําหรบักองทนุทีม่กีารบรหิารเชิงรกุ จากความเปนไปไดทีน่อยมาก
ทีอ่ตัราดอกเบ้ียนโยบายของไทยจะกลบัมาเปนขาข้ึน เนือ่งจากแนวโนมการเตบิโต
ของเศรษฐกิจท่ียังคงต่ํากวาศกัยภาพ ขณะท่ีคาดวาอตัราเงนิเฟอไทยยงัอยู
ในกรอบเปาหมาย พรอมกับราคาน้ํามนัท่ีปรับลดลงมาอยางรวดเรว็

กลยุทธการลงทุน: ผูจดัการกองทนุยงัคงปรบัพอรตการลงทนุอยางสม่ําเสมอ 
โดยอาศัยโอกาสจากความผนัผวนของตลาด ขณะเดยีวกันกองทนุทีเ่นนลงทนุใน
ตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัสงูจะยงัคงสามารถชวยลดความผนัผวนของพอรต
การลงทุนได 

กองทุนแนะนำ: 

• KFMTFI – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 6 เดือนขึ้นไป (Duration 2.2 – 2.6 ป)

• KFAFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 1 ปขึ้นไป (Duration 2.3 – 2.7 ป)

• KFENFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 2 ปขึ้นไป (Duration 3.0 – 5.0 ป)

โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้มีความนาสนใจ
สําหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้นเทานั้น

กองทุนทีเ่นนลงทนุในหุนเตบิโตสงู (KFSEQ-D, KFSEQ, KFGROWTH) รวมไปถงึ
กองทุนที่เนนการเฟนหาหุนที่เหมาะสมที่สุดในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D, 
KFDYNAMIC, KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนที่ดีในระยะกลางถึงยาว
ตามผลการดําเนินงานของบริษัทที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกันกองทุนที่
เนนลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV, KFVALUE) เปนทางเลือกที่เหมาะสมสําหรับ
นักลงทุนที่ตองการลงทุนในบริษัทคุณภาพที่มีแนวโนมการจายปนผลดีอยาง
สมํ่าเสมอ แมในชวงที่ตลาดมีความผันผวน

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย พรอมปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบั
ภาวะตลาด

กลยุทธการลงทุน:

• ตราสารหนี:้ KFHAPPY จะลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกิน 60% ของน้ําหนกั
การลงทนุในตราสารหนี ้ และรกัษา Duration ไมเกนิ 3 ป ในขณะที ่ KFGOOD, 
KFSUPER จะลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกนิ 70% ของน้ําหนกัการลงทนุ
ในตราสารหนี้

• หุนไทย: เนนการลงทุนในหุนที่มีมูลคาตลาดขนาดใหญ มีฐานะการเงินและ
ผลประกอบการท่ีแข็งแกรง ซ่ึงชวยใหกองทุนมีสภาพคลองในการซื้อขายสูง

• REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน: เนนลงทุนในหลกัทรพัยท่ีสินทรพัย
อางองิมคีณุภาพ มสีภาพคลองทีดี่และมปีระวัตกิารจายเงินปนผลอยางตอเนือ่ง

• กองทนุรวมดชัน ี(ETF) ทีล่งทนุในหลักทรพัยตางประเทศ และสนิคาโภคภณัฑ: 
เนนลงทนุในหลักทรพัยทีส่นิทรพัยอางอิงมคีณุภาพ มีสภาพคลองทีด่ี

ทั้งนี้ ในปจจุบันกองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงอยูในระดับใกลเคียง
สัดสวนในดัชนีอางอิงของกองทุน และในชวง 3 เดือนขางหนาคาดวาจะมีการปรับ
ลดนํ้าหนกัการลงทนุใน REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน และสบัเปลีย่นไป
ลงทุนในกองทุนรวมดัชนี (ETF) ที่ลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศมากขึ้น

กองทุนยังคงมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม โดยใหความสําคัญกับ
การถือครองสนิทรพัยทีม่สีภาพคลองสงู มคุีณภาพดานเครดติท่ีแข็งแกรง และมสีถานะ
เปนเจาหน้ีลําดบัตน เพือ่เสรมิสรางความม่ันคงของพอรตการลงทนุ ทัง้นี ้กองทนุได
ปรับเพิม่อายเุฉลีย่ของตราสารหนีใ้นพอรตการลงทนุข้ึนเลก็นอยในชวงทีผ่านมา โดย
ปรบัเพิม่สดัสวนการลงทนุในตราสารหนีท้ีม่อีนัดบัความนาเชือ่ถือในระดบัลงทุนได
(investment grade) ของภาคเอกชน รวมไปถึงตราสารหนี้ตางประเทศของ
กลุมประเทศตลาดเกิดใหม และหลักทรัพยทีม่สีนิทรัพยค้ําประกัน

ตลาดหุนยุโรปมีแนวโนมขยายตัวดีขึ้น หลังจากนักลงทุนกระจายการลงทุนออก
จากตลาดหุนสหรัฐฯ ทีร่ะดบัการประเมนิมลูคาปรับตวัข้ึนอยางรวดเรว็  อยางไรกต็าม 
ตลาดยงัเผชญิกบัแรงกดดนัจากความเสีย่งดานภมูริฐัศาสตร หากการเจรจาหยดุ
ยิงระหวางสหรฐัฯ และอหิรานไมประสบความสําเรจ็ ซึง่อาจสงผลใหราคาพลงังาน
ปรบัตวัสงูข้ึนและเพิม่แรงกดดนัตอเงนิเฟอในยโุรป ท้ังนี ้ธนาคารกลางยโุรป (ECB) 
ยงัคงดําเนนินโยบายการเงนิอยางระมดัระวงั หลังจากปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 
0.25% ในการประชมุทีผ่านมา ซึง่เปนการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ครัง้แรกนบัตัง้แต
ป 2566 เพื่อรับมือกับแรงกดดันดานเงินเฟอจากราคาพลังงานและความขัดแยง
ในตะวันออกกลาง

ตลาดหุนญีปุ่นไดรบัแรงสนบัสนนุจากหุนในกลุม AI และเซมคิอนดกัเตอร ประกอบกบั
ภาพรวมเศรษฐกิจท่ียังขยายตวัไดตอเนือ่ง อยางไรก็ด ียงัตองตดิตามความเสีย่ง
จากเงนิเฟอทีอ่าจกลบัมาเรงตวัขึน้ หากความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางสงผลให
ราคาพลังงานปรับตัวสูงข้ึน ขณะท่ีธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ยังคงเดินหนาสู
การใชนโยบายการเงินท่ีเขมงวดข้ึน โดยไดปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% ในเดือน
มิถุนายนท่ีผานมา

ผลการดําเนนิงานของกองทุนปรับตวัลดลงสวนทางกับทศิทางตลาดหุนโดยรวม 
เนือ่งจากกระแสเงนิทนุ (Fund Flow) ไหลออกจากหุนในกลุมเชงิรบั เชน กลุมสนิคา
อุปโภคพื้นฐาน ซึ่งเปนกลุมหลักที่กองทุนเขาลงทุน อยางไรก็ตาม บลจ.กรุงศรี
ยงัคงเช่ือมัน่ในกลยุทธการลงทุนของกองทุนท่ีมุงเนนบริษทัซึง่มีแบรนดแขง็แกรง 
มฐีานรายไดมัน่คง และมอีํานาจในการกําหนดราคาสนิคา (Pricing Power) เน่ืองจาก
คุณลักษณะดงักลาวชวยเสริมความสามารถในการรักษาผลกําไรและความสามารถ
ในการแขงขันในระยะยาว

กองทนุมกีารลงทนุในหุนทัว่โลกผาน ETF ทีอ่างองิดชัน ีMSCI All Country World 
โดยในชวงทีผ่านมา ผลการดําเนนิงานของกองทนุปรับตวัเพิม่ขึน้ จากกระแสเงนิทนุ
ที่ไหลเขาสูหุนขนาดใหญในกลุม Magnificent 7 ซ่ึงมีสัดสวนการลงทุนสูง
ในดัชนี นอกจากนี้ ผลประกอบการที่แข็งแกรงของบริษัทในพอรตการลงทุน
ยังเปนปจจัยสนับสนุนการปรับตัวข้ึนของราคาหุน ขณะที่แนวโนมการเติบโตของ
กําไรบริษัทจดทะเบียนท่ัวโลกยังคงอยูในเกณฑท่ีดี ซ่ึงคาดวาจะชวยสนับสนุน
ผลการดําเนินงานของกองทุนในระยะตอไป

ตลาดหุนจีนมีแนวโนมปรับตัวดีข้ึนจากหุนในกลุมเทคโนโลยีท่ีปรับตัวข้ึนมา
อยางแข็งแกรงตามความตองการใช AI ที่มากข้ึน อีกท้ังหุนเทคโนโลยีของจีน
ยงัมกีารประเมนิมลูคาทีไ่มแพง อยางไรกด็ ีคาดวาตลาดอาจเผชญิความผนัผวนจาก
ความไมแนนอนดานภมูริฐัศาสตร เนือ่งจากการเจรจาหยดุยงิระหวางสหรฐัฯ และ
อิหรานมีแนวโนมไมราบรื่น ทั้งนี้ กองทุนหลักเนนการลงทุนในหุนกลุมเทคโนโลยี
ทีค่าดวาจะไดรบัประโยชนจากการสนบัสนนุของรฐับาล

ตลาดหุนเวียดนามยังคงมีความผันผวนจากแรงกดดันดานอัตราเงินเฟอท่ัวโลก
ทีป่รับตวัสงูขึน้ ทําใหนกัลงทนุเกดิความกงัวลตอการดําเนนินโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางทัว่โลก อยางไรก็ด ีเศรษฐกจิเวยีดนามยังคงแข็งแกรง จากการลงทุน
โครงสรางพื้นฐานของภาครัฐที่ดําเนินไปอยางตอเนื่อง

ราคาทองคําปรับตัวลดลงในชวงเดือนที่ผานมา จากการปรับตัวสูงขึ้นของ
อตัราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาล (Bond yield) สหรฐัฯ และการทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ 
(Fed) สงสญัญาณดําเนนินโยบายการเงนิในทิศทางเขมงวดมากข้ึน โดย Dot Plot 
ลาสุดสะทอนวากรรมการหลายทานมีมุมมองวามีโอกาสปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
อีก 1 ครั้งในปนี้ อยางไรก็ตาม ปจจัยพื้นฐานของทองคําในระยะยาวยังไดรับ
แรงสนบัสนนุมาจากการเขาซือ้ทองคําของธนาคารกลางทัว่โลก โดยเฉพาะประเทศ
ตลาดเกดิใหมท่ียงัคงกระจายความเสีย่งออกจากการถอืครองเงนิดอลลารสหรฐั 
ซึ่งคาดวาจะชวยจํากัดความเสี่ยงดานขาลงของราคาทองคําไดในระยะถัดไป

ตลาดหุนสหรฐัฯ เผชิญกับความผนัผวนจากความไมแนนอนในการเจรจาหยุดยงิ
ระหวางสหรัฐฯ และอิหราน ซึ่งหากไมประสบความสําเร็จอาจนําไปสูความเสี่ยงใน
การปดชองแคบฮอรมุซอีกคร้ัง และสงผลใหราคาพลังงานปรับตัวสูงขึ้นซ่ึงเปน
แรงกดดันตอเงินเฟอ และจํากัดความสามารถในการดําเนินนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ซึ่งปจจุบันตลาดคาดการณวา Fed อาจมี
การปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียในปลายปนี้ อยางไรก็ดี ผลประกอบการของบริษัท
เทคโนโลยยีงัคงมแีนวโนมแขง็แกรง ซึง่คาดวาจะเปนแรงสนับสนุนเชงิบวกตอตลาด
หุนสหรัฐฯ

ตลาดหุน Nasdaq มแีนวโนมเผชิญกบัความผนัผวนจากการเจรจาหยดุยิงระหวาง
สหรฐัฯ และอหิรานทีม่แีนวโนมไมราบรืน่ ซึง่อาจสงผลกระทบตอราคาพลงังานและ
เงนิเฟอ โดยตลาดคาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ  (Fed)  อาจปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย
ไดภายในปนี ้อยางไรกด็ ีตลาดหุน Nasdaq ยงัไดรบัแรงสนบัสนนุจากผลประกอบการ
ของบรษัิทจดทะเบยีนในกลุม AI และเซมคิอนดกัเตอรทีค่าดวาจะยงัออกมาแขง็แกรง

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KF-CSINCOME  

KF-SINCOME 

KF-SINCOME-USD

KF-SINCOME-FX

KF-EUROPE

 KF-HEUROPE

KFJPINDX

KFUSINDX

KFUSINDFX

KFNDQ

KF-ACHINA

ตลาดหุนฮองกงมแีนวโนมปรบัตวัดขีึน้ นําโดยหุนในกลุมเทคโนโลย ี โดยเฉพาะหุน
ในกลุมหวงโซอุปทานของ AI ซึง่ไดรบัแรงขับเคลือ่นมาจากอปุสงคทีเ่พ่ิมขึน้ และนโยบาย
สนบัสนุนของทางภาครฐั อยางไรกด็ ี ตลาดหุนฮองกงอาจเจอความผนัผวนจาก
ความไมแนนอนในการเจรจาหยุดยิงระหวางสหรฐัฯ และอหิราน ซึง่อาจเปนแรงกดดัน
ตอความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุ

KF-HSHARE-INDX

ตลาดหุนจีนมแีนวโนมปรบัตวัดขีึน้ นําโดยหุนในกลุมเทคโนโลยขีองจนี โดยมแีรงสง
มาจากมาตรการสนับสนุนการเติบโตในกลุมเทคโนโลยีและ AI อยางไรก็ดี หุนใน
กลุมการบริโภคอยางกลุมสินคาอุปโภคบริโภคยังคงเผชิญกับแรงกดดันจาก
ภาพรวมเศรษฐกิจที่ชะลอตัว

KFVIET

KFGBRAND

KF-WORLD-INDX 

KF-WORLD-INDFX

กองทนุปรบัตวัลดลงเลก็นอยในชวงเดอืนทีผ่านมา จากแรงขายทํากําไรและการปรบัฐาน
ของหุนท่ีกอนหนาน้ีปรับตัวข้ึนอยางแข็งแกรง โดยเฉพาะหุนในกลุมเทคโนโลยี
ปญญาประดิษฐ (AI-Related) อยางไรกด็ ีปจจยัพืน้ฐานของบรษิทัทีก่องทนุลงทนุยังคง
แขง็แกรง สะทอนผานการเตบิโตของผลประกอบการอยางตอเนือ่ง ซ่ึงชวยใหระดบั
การประเมนิมลูคามคีวามเหมาะสมมากขึน้เมือ่เทยีบกับการเตบิโตของผลประกอบการ และ
ยังคงเปนปจจัยสนับสนุนการสรางผลตอบแทนในระยะยาว นอกจากนี้ คาดวา
ความตองการลงทุนดานโครงสรางพื้นฐานที่เกี่ยวของกับ AI รวมถึงการขยาย
การลงทนุดานศูนยขอมลู และชปิประมวลผลประสทิธภิาพสงูยงัคงเติบโตอยางตอเน่ือง 
จะเปนแรงขับเคลือ่นสําคญัตอการเติบโตของกําไรบริษัทจดทะเบียนในระยะขางหนา

KFHTECH

KFGTECH

KF-GOLD

KF-HGOLD

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

KFCSI300

ตลาดหุนอนิเดียเผชิญกบัแรงกดดนัจากความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ และอสิราเอล 
กับอิหรานที่มีแนวโนมยืดเยื้อ ซึ่งอาจสงผลใหราคาพลังงานปรับตัวสูงขึ้น และ
สงผลกระทบตอเศรษฐกิจและเงินเฟอของประเทศ ซึ่งอาจเปนแรงกดดันให
ธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ตองดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้น

KFINDIA

ตลาดหุนเอเชยีมคีวามผนัผวน โดยตลาดหุนเกาหลใีตและตลาดหุนไตหวันปรับตวั
ลดลงจากแรงเทขายในหุนกลุมเซมิคอนดักเตอรจากระดับการประเมินมูลคาท่ี
คอนขางแพง อกีทัง้นกัลงทนุยงัมแีนวโนมกระจายการลงทุนออกจากหุนในเกาหลใีต
และไตหวันไปยังตลาดหุนเอเชียอ่ืนๆ มากข้ึน อยางไรก็ตาม ยังคงตองติดตาม
ความไมแนนอนในตะวันออกกลางและอัตราเงินเฟอที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น

KFHASIA

KF-OIL

กองทนุเนนการลงทนุในหุนทีม่กีารจายเงนิปนผลสงู โดยมกีารกระจายการลงทนุ
ในหุนทีจ่ายปนผลท่ัวโลก ทัง้ในกลุมการเงนิและกลุมอุตสาหกรรม สงผลใหพอรต
การลงทุนมีลักษณะในเชิงรับ ซึ่งในชวงที่ผานมาอาจใหผลตอบแทนต่ํากวา
หุนกลุมเทคโนโลยทีีไ่ดแรงหนนุจากความตองการใช AI ทีป่รบัตัวเพิม่ขึน้ อยางไรกด็ี 
บลจ.กรงุศรคีาดวานกัลงทนุจะมกีารกระจายการลงทนุออกจากหุนกลุม AI ทีม่รีะดบั
การประเมนิมลูคาแพง ไปยงัหุนกลุมอืน่มากขึน้

KF-GDIV-USD

KFGDIV 

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนทัว่โลก

ผลการดําเนนิงานของกองทนุเคลือ่นไหวในกรอบแคบในชวงเดอืนทีผ่านมา โดยหุน
ในพอรตการลงทุนมีการเคลื่อนไหวแบบผสมผสาน ซึ่งหุนในกลุมเทคโนโลยี
ปญญาประดิษฐ (AI-Related) เผชิญกับแรงขายทํากําไรภายหลังการปรับตัวขึ้น
อยางแขง็แกรง ขณะทีหุ่นขนาดใหญในกลุม Magnificent 7 ไดรับแรงซ้ือกลบัเขามา 
ซึ่งชวยพยุงผลการดําเนินงานของกองทุน ท้ังนี้ ในระยะถัดไป คาดวาการเติบโต
ของผลประกอบการของบริษัทที่กองทุนลงทุนจะชวยสนับสนุนใหระดับ
การประเมินมูลคามีความสมเหตุสมผลมากข้ึน

KFESG

กองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นในชวงเดือนที่ผานมา โดยไดรับแรงสนับสนุนมาจาก
การปรับตัวข้ึนของราคาหุนในกลุม Healthcare จากกระแสเงินทุนที่ทยอยไหล
เขาสูหุนกลุมเชิงรับซึ่งมีระดับการประเมินมูลคาท่ีนาสนใจเมื่อเทียบกับตลาด
โดยรวม ภายหลังที่ราคาหุนกลุมเชิงรับยังปรับตัวเพิ่มขึ้นชากวาตลาดในชวง
กอนหนา ขณะท่ีแนวโนมผลประกอบการของบริษทัขนาดใหญในกลุม Healthcare 
ยังคงมีความแข็งแกรง และไดรับแรงสนับสนุนจากการเติบโตของธุรกิจ
ดานชีวเวชภัณฑ และเครื่องมือแพทย รวมถึงบริการสุขภาพ นอกจากนี้ 
กลุม Healthcare ยังมีโอกาสไดรับประโยชนจากการกระจายการลงทุนของ
นักลงทุนในชวงท่ีความผันผวนของตลาดยังอยูในระดับสูง

KFHEALTH

KFHHCARE

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทุนในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐัและภาคเอกชนไทย
ทีมี่คณุภาพดานเครดติด ี รวมถึงเงนิฝากท้ังในและตางประเทศกบัสถาบนัการเงินทีม่ี
ความแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู 

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• ในชวงเดอืนท่ีผานมา ความตงึเครียดระหวางสหรัฐฯ และอหิรานเริม่คล่ีคลาย
จากขอตกลงสนัตภิาพทีม่กีารลงนามเรยีบรอยแลว อยางไรก็ตาม สถานการณ
ได กลับมาตึงเครียดอีกครั้ง ขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับ 3.50%-3.75% ตอเนื่องในการประชุมเมื่อ
เดือนมิถุนายน โดยจุดเปลี่ยนสําคัญคือการเขารับตําแหนงประธาน Fed 
ทานใหมของเควิน วอรช นั้นไดสงสัญญาณถึงการดําเนินนโยบายการเงินที่
เขมงวดข้ึน (Hawkish) ซึง่สวนทางกบัทีต่ลาดคาดไวเดมิ โดยขอมลูเศรษฐกจิ
ของสหรัฐฯ หลายรายการยังสะทอนแรงกดดันดานเงินเฟอที่อยูในระดับสูง 
ควบคูกับตลาดแรงงานที่ยังแข็งแกรง สงผลใหตลาดพลิกความคาดหวังมา
เปนการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 1 ครัง้ในปนี ้ซึง่เปนปจจยัสนับสนนุให
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรทั่วโลกยังคงปรับตัวสูงขึ้นในชวงที่ผานมา

• ผูจัดการกองทุนคาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น
ของไทยมีแนวโนมจะทยอยปรับลดลงในระยะขางหนา ซึง่เปนผลมาจากเงนิทนุ
ทีไ่หลออกจากตราสารหนีร้ะยะกลางถงึยาวเขาสูตราสารหน้ีระยะสัน้จากปจจยั
ขางตน สงผลใหอตัราดอกเบีย้ระยะส้ันปรบัลดลงตํ่ากวาระดบัอตัราดอกเบีย้
นโยบายที่ 1% มากขึ้น

กลยุทธการลงทุน: กองทุนจะทยอยปรับเพิ่มสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้
ภาคเอกชนระยะส้ันถึงปานกลางท่ีมีคุณภาพดีในประเทศมากขึ้น พรอมทั้งเพ่ิม
การลงทนุในเงนิฝากตางประเทศเฉพาะในประเทศทีไ่มมีความเสีย่งดานภมูริฐัศาสตร 
ในชวงท่ีอัตราผลตอบแทนปรับข้ึนมาอยูในระดับท่ีนาสนใจ เม่ือเปรียบเทียบกับ
ตราสารหนีภ้าครัฐไทยระยะส้ัน 

กองทุนแนะนำ: KFSMART ท่ีสามารถปรับพอรตการลงทนุไดอยางยดืหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสม่ําเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ต่ํา 3 เดอืนข้ึนไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวันได ท้ังนี ้ปจจุบันกรอบ 
Duration เฉล่ียของกองทุนตราสารหนีร้ะยะส้ันอยาง KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.3 – 0.8 ป

แมราคานํ้ามนัปรบัตวัลดลงในชวงเดอืนทีผ่านมา จากความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง
ที่เริ่มผอนคลายลง หลังจากสหรัฐฯ และอิหรานมีสัญญาณลดระดับความขัดแยง 
ประกอบกับการกลับมาเปดเสนทางเดินเรือผานชองแคบฮอรมุซ อยางไรก็ตาม 
ราคานํ้ามันยังมีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุนในระยะถัดไป จากสถานการณ
ความขัดแยงในตะวนัออกกลางทีก่ลบัมาตงึเครยีดอกีครัง้ และความไมแนนอนเกีย่วกบั
ความมั่นคงของการเดินเรือผานชองแคบฮอรมุซที่ยังอยูในระดับสูง ซึ่งอาจ
สงผลกระทบตออปุทาน หรอืความตงึเครยีดทางภมูริฐัศาสตรใหกลบัมารนุแรงอกีครัง้

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

krungsriasset

หมายเหตุ: 
(1) กองทุน KF-SINCOME-FX, KF-SINCOME-USD, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KF-WORLD-INDX, KFGTECH, 
KFHEALTH, KF-ACHINA, KFCSI300, KF-GDIV-USD, KF-OIL มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการ
กองทุน 
(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, 
KF-HEUROPE, KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KFGDIV, KF-HSHARE-INDX มีนโยบาย
ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 
(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX, KF-WORLD-INDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน:  ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงาน
ในอดตีของกองทุนรวม มไิด้เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต • สําหรับกองทุน KF-SINCOME-USD และ KF-GDIV-USD ในกรณทีีม่ี
การลงทนุในสกลุเงนิอืน่ทีไ่ม่ใช่สกลุเงนิ USD กองทุนอาจพจิารณาป้องกันความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นตามดลุยพินิจของผูจั้ดการกองทุน จึงมี
ความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น ซึง่อาจทําให้ผูล้งทนุขาดทุนหรอืได้รบักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรอืได้รบัเงนิคนืต่ํากว่าเงนิลงทนุเริม่แรกได้ • 
กองทนุ KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตวัในหมวดอตุสาหกรรม จึงมีความเสีย่งทีผู่ล้งทุนอาจสญูเสยี
เงนิลงทุนจํานวนมาก ผูล้งทุนควรขอคําแนะนําเพิม่เติมก่อนการลงทนุ • กองทนุ KF-GOLD, KF-HGOLD และ KF-OIL เป็นกองทุนท่ีมคีวามเสีย่งสงู 
ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมก่อนการลงทุน •  กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืน
ตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม
ปองกันความเส่ียงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่เพิ่มขึ้น • กองทุนที่ไมมีนโยบายปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุนได  
(non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไมไดรับชําระคืน
เงินตน และดอกเบี้ย • เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่แสดงขอมูล
แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูล
ทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา • สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
กรุงศรี จํากัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผู สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ตางประเทศบางสวน และทําสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

ลงทนุในประเทศในตราสารหน้ีภาครฐัโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV สวนทีเ่หลอื
จะลงทนุในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนีข้องธนาคารพาณชิย รฐัวสิาหกจิ หรอืบริษทัเอกชนทัว่ไป ซึง่
มอีนัดับความนาเชือ่ถอืระยะปานกลางหรอืระยะยาวในระดบัตัง้แต A- หรอื ระยะสัน้ในระดบั F2, T2 ข้ึนไป

4KFSMART เนนลงทนุทัง้ในประเทศ และ/หรอืตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา
เงนิฝากทีอ่อกรบัรอง รบัอาวลั หรอืค้ําประกนัการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวิสาหกิจ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึง่มอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสารอยูในอนัดบัท่ีสามารถ
ลงทนุได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-CSINCOME

KF-SINCOME

KF-SINCOME-FX

KF-SINCOME-USD

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ทีอ่อกรบัรอง รับอาวัล หรือค้ําประกันการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวสิาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหนีท้ีมี่อนัดบัความนาเชือ่ถอืต่ํากวาอันดบัทีส่ามารถลงทนุได 
หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย (SET) และ/หรอืตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรอืสัญญาซือ้ขายลวงหนา 
(Derivatives) ทีอ่างอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบรษิทัจดทะเบียนฯ ทัง้นี ้ รวมถงึหุนท่ีอยูระหวาง 
IPO เพ่ือการจดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ ดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 
เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 
3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขที่สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 4) กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาที่สามารถลงทุนได
 (Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated bond) 
โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทนุ และอาจลงทนุในตราสารทนุของบรษิทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 
และตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑของ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KF-HEUROPE

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG

KF-WORLD-INDX 

KF-WORLD-INDFX
6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 
(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND 6

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Dividend Fund, Class Y-QINCOME(G)-USD 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGDIV

KF-GDIV-USD

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 
(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทนุในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) - USD) 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Invesco DB Oil Fund (กองทนุหลกั) โดยเฉล่ียในรอบปบญัชไีมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV

KF-OIL 8

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs China A-Share Equity Portfolio 
(Class I Shares (Acc.)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-ACHINA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ ChinaAMC CSI 300 Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบป
บัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCSI300 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-HSHARE-INDX 6

ลงทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุตางประเทศ และ/หรือกองทนุรวมอีทเีอฟตางประเทศ
ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธุีรกจิหลกัหรอืไดประโยชน
จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFINDIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFHASIA 6

บลจ.กรุงศรีมีมุมมองที่ดีข้ึนตอการลงทุนในตลาดหุนสหรัฐฯ 
ทวายังอยูในระดับเปนกลาง โดยแนวโนมรายไดของบริษัท
จดทะเบียนยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในกลุมเทคโนโลยี 
ขณะท่ีความเสี่ยงดานเศรษฐกิจและโอกาสการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ยงัคงอยู  

ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) ใน
เดอืนมถินุายนออกมาต่ํากวาทีค่าด และตวัเลขในเดอืนกอนหนา
ถกูปรบัลดลง ขณะทีอ่ตัราวางงานยงัอยูในระดบัต่ํา สะทอนวา
ตลาดแรงงานกําลังทยอยคลายความรอนแรง ทวายังไมสง
สญัญาณเขาสูภาวะเศรษฐกจิถดถอย

อัตราเงินเฟอยังคงเปนปจจัยสําคัญท่ี Fed ใหความสนใจ 
แมแรงกดดนัจากราคาพลงังานจะเริม่ผอนคลายลง แตอตัราเงินเฟอ
ยงัอยูเหนอืกรอบเปาหมายทีร่ะดบั 2% สงผลให Fed ยงัคงมี
ทาทีทีร่ะมดัระวงัและยงัไมเรงผอนคลายนโยบายการเงนิ

กจิกรรมทางเศรษฐกจิยงัคงขยายตวั แตเปนอตัราทีช่ะลอลง 
โดยภาคบรกิารยงัอยูในระดบัขยายตวั ขณะทีก่ารใชจายผูบรโิภค
และการลงทุนเริ่มชะลอตัว สะทอนการเติบโตของเศรษฐกิจที่
กําลงักลบัเขาสูระดบัทีย่ัง่ยนืมากขึน้

ภาวะหวงโซอปุทานและตนทุนการขนสงทยอยปรบัตวัดขีึน้ ขณะที่
แรงกดดนัดานตนทนุของภาคธุรกจิลดลง ซึง่ชวยสนบัสนนุ
แนวโนมการชะลอตวัของเงนิเฟอในระยะตอไป

บลจ.กรงุศรมีมีมุมองวาเศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัมแีนวโนมเขาสูภาวะ 
Soft Landing โดยการเตบิโตอาจชะลอตวัลงแตยังไมเขาสูภาวะ
ถดถอย ทัง้นี ้ ตลาดจะตดิตามตวัเลขเงนิเฟอและผลการประชมุ 
Fed ในชวงปลายเดือนกรกฎาคม ซึ่งจะเปนปจจัยสําคัญตอ
ทศิทางอตัราดอกเบีย้และสนิทรพัยเสีย่งในชวงครึง่หลงัของป

บลจ.กรุงศรีปรับมุมมองการลงทุนตอตลาดหุนยุโรปสูระดับ
มุมมองเชิงบวก จากเดิมท่ีระดับเปนกลาง โดยมีมุมมองวา
ตลาดหุนยโุรปจะไดรบัแรงสนบัสนนุจากการกระจายการลงทนุ
ออกจากตลาดหุนสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม ความเส่ียงใน
ตลาดหุนยุโรปยังคงมีอยู เนื่องจากภาพรวมเศรษฐกิจท่ี
ชะลอตัวและอัตราเงินเฟอท่ีอาจปรับตัวเพิ่มขึ้น

เศรษฐกจิยูโรโซนยงัขยายตัวอยางคอยเปนคอยไป โดยภาคการผลิต
เริ่มมีสัญญาณฟนตัวจากคําสั่งซื้อใหมที่ทยอยปรับดีข้ึน เชน
เดยีวกบัภาคบรกิารทีย่งัอยูในระดบัขยายตวั แมกจิกรรมทาง
เศรษฐกิจโดยรวมจะยังตํ่ากวาคาเฉล่ียในอดีต

อัตราเงินเฟอชะลอลงจากแรงกดดันดานพลังงานและตนทุน
การผลิตที่ผอนคลายลง อยางไรก็ตาม อัตราเงินเฟอยังอยู
เหนือเปาหมาย 2% ของธนาคารกลางยุโรป (ECB) และ
อัตราเงินเฟอในภาคบริการยังอยูในระดับสูง สงผลให ECB 
ยังคงดําเนินนโยบายการเงินอยางระมัดระวัง

ตลาดแรงงานยังคงแข็งแกรง โดยอัตราวางงานของยูโรโซน
ยังอยูใกลระดับตํ่าสุดเปนประวัติการณ ซ่ึงชวยสนับสนุน
การบริโภคภาคเอกชน แมความเชื่อมั่นของผูบริโภคและ
ภาคธุรกิจจะยังฟนตัวอยางคอยเปนคอยไป

ความไมแนนอนของนโยบายการคาโลกและความตึงเครียด
ดานภูมิรัฐศาสตรยังเปนปจจัยท่ีกดดันเศรษฐกิจ โดย
ภาคสงออกยังเผชิญอุปสงคท่ีออนตัวในบางตลาด ขณะที่
ภาคธุรกิจยังชะลอการลงทุนทามกลางความไมแนนอนของ
เศรษฐกิจโลก

บลจ.กรุงศรีมีมุมมองวาเศรษฐกิจของยูโรโซนมีแนวโนม
ฟนตัวอยางคอยเปนคอยไป โดยไดรับแรงสนับสนุนมาจาก
การฟนตัวของภาคการผลิตและตลาดแรงงานท่ียังแข็งแกรง 
อยางไรกต็าม คาดวาทิศทางของเงนิเฟอและการดําเนนินโยบาย
การเงินของ ECB รวมถึงความไมแนนอนดานการคาโลก 
จะยงัเปนปจจัยสําคญัทีกํ่าหนดทศิทางเศรษฐกจิและตลาดการเงนิ
ในชวงครึ่งหลังของป

บลจ.กรงุศรคีงมมุมองตอการลงทุนในตลาดหุนจนีไวในระดบั
เดิม โดยในชวงท่ีผานมาตลาดหุนจีนยังคงมีความผันผวน
และยังไมมีปจจัยหนุนรอบใหม โดยการบริโภคในประเทศยัง
ชะลอตัว ซึ่งสงผลกระทบตอหุนในกลุมสินคาอุปโภคบริโภค 
อยางไรก็ตาม มีเพียงหุนในกลุมเทคโนโลยีและ AI โดยเฉพาะ
ดานการผลิตเซมิคอนดักเตอรท่ีปรับตัวดีขึ้นจากอุปสงค
ที่เพิ่มขึ้น และนโยบายสนับสนุนของรัฐบาลจีน

ธนาคารกลางจีน (PBOC) คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และ
ยงัใชนโยบายการเงนิแบบผอนคลายผานการอดัฉดีสภาพคลอง
ในตลาดเงิน เพื่อสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ท้ังน้ี ปจจัยเสี่ยงตอตลาดหุนจีนยังคงมาจากการบริโภค
ภายในประเทศที่ยังชะลอตัว และภาคอสังหาริมทรัพยที่
ยงัออนแอ ประกอบกบัความไมแนนอนจากราคาพลังงานโลก
ที่เพิ่มสูงขึ้นหลังความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ และอิสราเอล 
กับอิหรานยังคงยืดเยื้อออกไป

บลจ.กรุงศรีปรับมุมมองการลงทุนตอตลาดหุนญ่ีปุนสูระดับ
มมุมองเชิงบวก จากเดมิท่ีระดบัเปนกลาง โดยคาดวาตลาดหุน
ญีปุ่นจะยงัคงไดรบัแรงสงจากหุนกลุมเทคโนโลยแีละ AI ซึง่ญีปุ่น
มบีรษัิทจํานวนมากทีอ่ยูในหวงโซอปุทานของ AI อกีทัง้คาดวา
ผลกําไรของหุนในกลุมดงักลาวจะยงัคงมีแนวโนมเตบิโตตอเนือ่ง

ธนาคารกลางญี่ปุ น (BOJ) ปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้นโยบาย 
0.25% สูระดบั 1.00% ในการประชุมรอบเดือนมถินุายนที่
ผานมา ซ่ึงนบัเปนระดับสูงสดุนบัต้ังแตป 2538 เพ่ือรบัมอืกับ
แรงกดดันเงินเฟอจากตนทุนพลังงานและคาจางที่ปรับสูงข้ึน

อยางไรกต็าม ตลาดหุนญีปุ่นยงัมคีวามเส่ียงจากอตัราเงนิเฟอ
ท่ีอาจกลับมาเรงตัวขึ้นอีกครั้ง หากความตึงเครียดระหวาง
สหรฐัฯ และอหิรานปรบัตวัเพิม่ขึน้ ซึง่อาจสงผลใหเกิดการปด
ชองแคบฮอรมซุอกีครัง้ 

บลจ.กรุงศรียังคงมุมมองการลงทุนในตลาดหุนไทยใน
ชวง 3 เดอืนขางหนาไวท่ีระดับ “เปนกลาง” แมวาความตงึเครยีด
ดานภูมิรัฐศาสตรในตะวันออกกลางจะยังคงเปนปจจัยกดดัน
บรรยากาศการลงทุนทัว่โลก  โดยลาสดุประธานาธบิดโีดนลัด  ทรมัป
ประกาศวาขอตกลงหยุดยงิระหวางอหิรานและสหรฐัฯ  ไดสิน้สุดลง 
พรอมสงสญัญาณวาอาจไมเดนิหนาทําขอตกลงกบัอหิรานอกี 
สงผลใหเกดิการปะทะบรเิวณชองแคบฮอรมซุและสงผลใหราคา
น้ํามนัดบิ WTI ปรบัตัวสงูกวา 70 ดอลลารสหรฐัตอบารเรล 
ขณะท่ีนกัลงทุนยังคงจบัตาทิศทางนโยบายการเงนิของธนาคาร
กลางสหรฐัฯ (Fed) อยางใกลชดิ หลงัแรงกดดนัดานเงินเฟอยงั
อาจนําไปสูการพจิารณาปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อกีครัง้ในชวงที่
เหลอืของป

สําหรบัปจจยัภายในประเทศ ตลาดหุนไทยไดรบัแรงสนบัสนนุจาก
แรงเกง็กําไรในหุนกลุมธนาคารกอนการประกาศผลประกอบการ
ไตรมาส 2/69 ประกอบกบักระแสเงนิทุนตางชาตทิีก่ลบัมา
ซือ้สทุธใินตลาดหุนไทยตอเนือ่งเปนเดอืนที ่2 อยางไรกต็าม ตลาด
ยงัเผชิญกบัแรงกดดนัจากการขายทํากําไรหลังการปรบัตวัขึน้
กอนหนา รวมถงึแรงขายในหุนทีเ่ก่ียวของกบัชิน้สวนอเิลก็ทรอนกิส 
ตามทิศทางการออนตัวของหุนกลุมเซมคิอนดกัเตอรในสหรฐัฯ 
สงผลใหนกัลงทุนยงัคงลงทุนอยางระมดัระวงั

ท้ังนี ้บลจ.กรงุศรคีงเปาหมายดชัน ีSET ณ สิน้ป 2569 ไวทีร่ะดบั 
1,620 จดุ
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