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กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำกองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

กองทุนหุนโลกมีการกระจายการลงทุนในหลายประเทศ ซึ่งสามารถชวยเสริม
ความสมดุลและลดความผนัผวนของพอรตโดยรวมในชวงท่ีตลาดมคีวามผนัผวน 
โดยหากความเส่ียงดานภูมิรัฐศาสตรเร่ิมปรับตัวลดลง ตลาดหุนโลกก็มีโอกาส
ฟนตัวไดดี ขณะที่ปจจัยพื้นฐานอยางแนวโนมการเติบโตกําไรของบริษัทใน
ดัชนีหุนโลกยังคงถูกคาดการณวาจะเติบโต 25% ในปนี้

ทั้งน้ี ในระยะสั้นคาเงินบาทที่มีแนวโนมออนคาจากดอลลารสหรัฐที่แข็งคา จะเปน
ปจจัยบวกใหกับกองทุน KF-WORLD-INDFX ซ่ึงปจจุบันกองทุนไมไดปองกัน
ความเส่ียงดานอัตราแลกเปลี่ยน

ทามกลางความผันผวนของตลาดท่ียังคงมีอยู กองทุนท่ีเนนลงทุนในหุนปนผล
ทั่วโลก ซึ่งเปนกองทุนที่มีแนวทางการลงทุนเชิงรับ จะเขามาชวยลดความผันผวน
ใหพอรตการลงทุน โดยกองทุนมีประวัติความผันผวนและระดับการปรับตัวลดลง
สูงสุด (Maximum Drawdown) ในระดับที่ตํ่ากวาตลาดหุนโลก 

กองทุนยังสามารถสรางผลตอบแทนที่ดีใหกับพอรตการลงทุนไดในระยะยาว โดย
กองทุน KFGDIV ไมไดเนนลงทุนในหุนปนผลสูงเพียงอยางเดียว ทวายังคํานึงถึง
ผลตอบแทนรวม (Total Return) ดวย พรอมเสริมดวยการกระจายการลงทุนใน
หุนกลุมวัฏจักรที่มีคุณภาพดี ประมาณหนึ่งในสามของพอรตการลงทุน

กลุม Healthcare มโีอกาสไดรบัแรงสนบัสนนุจากแนวโนมการโยกยายเงินลงทุนใน
รายหมวดธรุกจิ (Sector Rotation) โดยเงนิทนุเริม่ไหลเขาสูหุนกลุมทีย่งัปรับตวัข้ึน
ชากวาตลาดและมลีกัษณะในเชงิรบั หลงัจากทีหุ่นกลุมเทคโนโลยีและปญญาประดิษฐ
(AI) ถูกกดดนั ทามกลางความผนัผวนของตลาดทีย่งัคงมีอยู

ระดบัราคาของกลุม Healthcare ยังไมแพง โดยอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสทุธิ
คาดการณ (Forward P/E) อยูที ่17 เทา ซึง่ต่ํากวาดชันี S&P 500 ท่ีอยูระดับ 21 เทา 
ขณะทีแ่นวโนมกําไรของกลุม Healthcare เริม่ฟนตวั ทัง้นี ้คาดการณการเตบิโตของ
กําไรสทุธิในป 2570 ของกลุม Healthcare มแีนวโนมเติบโตสงูถึง 16.8% 

ทัง้นี ้ในระยะส้ันคาเงนิบาททีม่แีนวโนมออนคาจากดอลลารสหรฐัทีแ่ขง็คา จะเปนปจจยั
บวกใหกับกองทุน KFHEALTH ซึ่งปจจุบันกองทุนไมไดปองกันความเส่ียงดาน
อตัราแลกเปลีย่น
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มุมมองผูจัดการกองทุน:

• เมือ่พจิารณาจากความขดัแยงระหวางสหรัฐฯ กับอหิรานทีอ่าจยดืเยือ้กวาที่
คาด และยงัหาจุดสิน้สดุไดยาก ทําใหคาดวาอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
ทัว่โลกจะยังคงมีความผนัผวนสูง และมแีนวโนมปรับตวัขึน้ไดอกีบาง จากการ
ที่ตลาดไดปรับมุมมองจากวัฏจักรดอกเบี้ยขาลงกลับมาเปนดอกเบ้ียขาขึ้น 
แมวาสํานกัวจัิยบางแหงยงัคงคาดการณเพยีงการเลือ่นการปรบัลดดอกเบีย้
ออกไปในปหนากต็าม 

• กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาวในตลาดยงัคงเผชญิกบัความผนัผวน
อยางมาก ท้ังจากแรงขายหนวยลงทุนและอัตราผลตอบแทนที่ผันผวน
ตามราคาน้ํามนั อยางไรกด็ ีอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลทีป่รบัตวัสงูขึน้
ยังเปนโอกาสสําหรับกองทุนที่มีการบริหารเชิงรุก จากความคาดหวัง
เกีย่วกบัการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยทียั่งมโีอกาสปรับลดลงได
เพิ่มเติม จากแนวโนมการเติบโตของเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง ขณะที่คาดวา
อตัราเงนิเฟอไทยยังอยูในกรอบเปาหมาย

กลยุทธการลงทุน: ผูจดัการกองทนุยงัคงปรบัพอรตการลงทนุอยางสม่ําเสมอ 
โดยอาศัยโอกาสจากความผนัผวนของตลาด ขณะเดยีวกันกองทนุทีเ่นนลงทนุใน
ตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัสงูจะยงัคงสามารถชวยลดความผนัผวนของพอรต
การลงทุนได 

กองทุนแนะนำ: 

• KFMTFI – ระยะเวลาถือครองข้ันต่ํา 6 เดอืนขึน้ไป (Duration 2.3 – 2.8 ป)

• KFAFIX – ระยะเวลาถือครองข้ันต่ํา 1 ปข้ึนไป (Duration 2.4 – 3.0 ป)

• KFENFIX – ระยะเวลาถือครองข้ันต่ํา 2 ปข้ึนไป (Duration 3.0 – 5.0 ป)

โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทนุของกองทนุกลุมน้ีมีความนาสนใจสําหรบั
เงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้นเทานั้น

กองทุนทีเ่นนลงทนุในหุนเตบิโตสงู (KFSEQ-D, KFSEQ, KFGROWTH) รวมไปถงึ
กองทุนที่เนนการเฟนหาหุนที่เหมาะสมที่สุดในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D, 
KFDYNAMIC, KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนที่ดีในระยะกลางถึงยาว
ตามผลการดําเนินงานของบริษัทที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกันกองทุนที่
เนนลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV, KFVALUE) เปนทางเลือกที่เหมาะสมสําหรับ
นกัลงทนุทีต่องการลงทนุในบรษิทัคณุภาพทีมี่แนวโนมการจายปนผลดอียางสม่ําเสมอ 
แมในชวงที่ตลาดมีความผันผวน

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย พรอมปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบั
ภาวะตลาด

กลยุทธการลงทุน:

• ตราสารหนี:้ KFHAPPY จะลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกนิ 60% ของน้ําหนกั
การลงทนุในตราสารหนี ้ และรกัษา Duration ไมเกนิ 3 ป ในขณะที ่ KFGOOD, 
KFSUPER จะลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกนิ 70% ของน้ําหนกัการลงทนุ
ในตราสารหนี้

• หุนไทย: เนนการลงทุนในหุนที่มีมูลคาตลาดขนาดใหญ มีฐานะการเงินและ
ผลประกอบการทีแ่ข็งแกรง ซึง่ชวยใหกองทนุมสีภาพคลองในการซ้ือขายสงู

• REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน: เนนลงทุนในหลกัทรพัยท่ีสินทรพัย
อางองิมีคณุภาพ มีสภาพคลองทีด่แีละมปีระวตักิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง

• กองทนุรวมดชัน ี(ETF) ทีล่งทนุในหลักทรพัยตางประเทศ และสนิคาโภคภณัฑ: 
เนนลงทนุในหลักทรพัยทีส่นิทรพัยอางอิงมคีณุภาพ มีสภาพคลองทีด่ี

ทั้งนี้ ในปจจุบันกองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงอยูในระดับใกลเคียง
สดัสวนในดชันอีางองิของกองทุน และในชวง 3 เดอืนขางหนาคาดวาจะมกีารปรบัลด
นํ้าหนักการลงทุนใน REITs และกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และสับเปลี่ยนไป
ลงทุนในกองทุนรวมดัชนี (ETF) ที่ลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศมากขึ้น

กองทนุปรบัเพิม่อายเุฉลีย่ของตราสารหนีใ้นพอรตการลงทนุโดยรวมขึน้เลก็นอย 
โดยเพิ่มสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความเชื่อถือในระดับลงทุนได 
(investment grade), ตราสารหนีใ้นตลาดเกดิใหม, ตราสารทีม่สีนิทรัพยเปนหลกั
ประกนั (ABS) และตราสารหนีท้ีม่สีนิเชือ่เปนหลักประกนั (CLO) พรอมท้ังยังคงให
ความสําคัญกับคุณภาพของตราสาร และสภาพคลองทีด่ ี ประกอบกบัการกระจาย
ความเส่ียงอยางมีประสทิธภิาพ

ตลาดหุนยุโรปเผชิญกับความผันผวนจากอัตราเงินเฟอที่เรงตัวขึ้น โดยไดรับ
ผลกระทบจากราคาพลังงานที่พุงสูงข้ึนจากสถานการณความขัดแยงระหวาง
สหรัฐฯ และอิสราเอลกับอิหรานที่ยืดเยื้อ โดยอัตราเงินเฟอที่สูงขึ้นสงผลกระทบ
เชิงลบตอเศรษฐกิจยุโรป อีกทั้งยังมีแนวโนมที่จะเปนแรงกดดันใหธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) ปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นไดในปนี้

ตลาดหุนญีปุ่นเผชญิกบัแรงเทขายทํากําไรจากหุนในกลุม AI และเซมคิอนดกัเตอร 
เนือ่งจากนกัลงทุนกลบัมากังวลเร่ืองเงนิเฟอท่ีปรับตัวเพิม่ขึน้ อยางไรกดี็ บลจ.กรงุศรี
ยังคงมมีมุมองวาหุนในกลุม AI ยังคงมโีอกาสเตบิโตไดอกีมาก ทัง้นี ้ธนาคารกลาง
ญีปุ่น (BOJ) มแีนวโนมท่ีจะดําเนนินโยบายการเงินท่ีเขมงวดมากขึน้ ผานการปรบัข้ึน
ดอกเบ้ียอีก 0.25% ในการประชุมคร้ังถัดไป

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวลดลงสวนทางกับทิศทางของตลาดหุน
โดยรวม เนื่องจากกระแสเงินทุน (Fund Flow) ไหลออกจากหุนในกลุมเชิงรับ 
(Defensive) เชน กลุมสินคาอุปโภคบริโภคพื้นฐาน ซึ่งเปนกลุมหลักที่กองทุนเขา
ลงทุน และหมุนเวียนเขาสูหุนในกลุมท่ีเก่ียวของกับเทคโนโลยีปญญาประดิษฐ 
(AI-Related) ท่ีไดรับความสนใจจากนกัลงทุนมากข้ึนในชวงทีผ่านมา อยางไรกต็าม 
บลจ.กรงุศรยัีงคงเชือ่มัน่ในกลยทุธการลงทุนท่ีมุงเนนบริษทัซึง่มแีบรนดแขง็แกรง 
มฐีานรายไดมัน่คง และมอีํานาจในการกําหนดราคาสนิคา (Pricing Power) เน่ืองจาก
คุณลักษณะดงักลาวชวยเสริมความสามารถในการรักษาผลกําไรและความสามารถ
ในการแขงขันในระยะยาว

กองทุนมีการลงทุนในหุนทั่วโลกผาน ETF ที่อางอิงดัชนี MSCI All Country 
World โดยในชวงท่ีผานมา ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น 
สอดคลองกับผลประกอบการท่ีแข็งแกรงของบริษัทในกลุมที่ เกี่ยวของกับ
เทคโนโลยีปญญาประดิษฐ (AI-Related) ซึ่งไดรับแรงสนับสนุนจากอุปสงค
ดานเทคโนโลยี AI ท่ียังคงแข็งแกรง อยางไรก็ตามการที่ราคาหุนในกลุม AI 
ปรับตัวเพิ่มข้ึนอยางมีนัยสําคัญ สงผลใหระดับการประเมินมูลคาหุนอยูในระดับที่
คอนขางตึงตัว และอาจนําไปสูการปรับฐานของราคาหุนในระยะส้ันได แมวา
ปจจัยพื้นฐานและแนวโนมการเติบโตในระยะยาวยังคงแข็งแกรง ทั้งน้ี กองทุน
มีการกระจายการลงทุนในหลายประเทศ ซ่ึงยังคงสามารถชวยเสริมความสมดุล
และลดความผันผวนของพอรตโดยรวมไดในชวงที่ตลาดมีความผันผวน

ตลาดหุนจีนยังคงมีความผันผวน โดยเศรษฐกิจจีนยังคงไดรับแรงกดดันจาก
ภาคการบรโิภคท่ีชะลอตวั ขณะเดยีวกนัการพบกันระหวางประธานาธบิดโีดนลัด ทรัมป 
และประธานาธบิดสี ี จ้ินผิงในชวงทีผ่านมายังไมมขีอสรปุเรือ่งการคาและเทคโนโลยทีี่
ชดัเจนออกมา โดยนกัลงทนุยงัคงรอนโยบายกระตุนรอบใหมจากรฐับาล โดยปจจบุนั
กองทุนหลักเนนใหน้ําหนักการลงทุนในหุนกลุมสินคาอุปโภคบริโภคพื้นฐานและ 
Healthcare เปนหลกัเพือ่ชวยลดผลกระทบจากความผนัผวน

ตลาดหุนเวียดนามเผชิญกับแรงกดดันจากอัตราเงินเฟอท่ัวโลกท่ีปรับตัวสูงข้ึน 
ทําใหนักลงทุนเกิดความกังวลตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
ทั่วโลก อยางไรก็ดี เศรษฐกิจเวียดนามยังคงแข็งแกรง จากการลงทุนโครงสราง
พื้นฐานของภาครัฐที่ดําเนินไปอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม การปรับตัวขึ้นของ
ตลาดหุนเวียดนามยังคอนขางกระจุกตัวในหุนกลุม VinGroup

ราคาทองคําปรับตัวลดลงในชวงเดือนที่ผานมา หลังจากความตึงเครียดระหวาง
สหรัฐฯ และอิหรานเริ่มผอนคลายลง รวมทั้งอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 
(Bond yield) ที่ปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตาม ในเชิงโครงสราง ราคาทองคํายังคง
ไดรบัแรงสนบัสนนุจากความตองการซ้ือของธนาคารกลางทัว่โลกทีอ่ยูในระดับสงู
อยางตอเน่ือง โดยเฉพาะในกลุมประเทศตลาดเกิดใหมที่มีแนวโนมกระจาย
ความเส่ียงออกจากการถือครองเงินดอลลารสหรัฐ ซึ่งชวยจํากัดความเสี่ยง
ดานขาลงของราคาทองคําในระยะถัดไป

ตลาดหุนสหรฐัฯ เผชญิกับความผนัผวนจากแรงขายทํากําไรของหุนในกลุม AI และ
เซมิคอนดักเตอร เนื่องจากนักลงทุนยังคงมีความกังวลตออัตราเงินเฟอที่เรงตัว
ขึน้ ขณะทีต่ลาดแรงงานยงัคงแขง็แกรง ทําใหคาดวาธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) 
อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปนี้ได

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com
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หมายเหตุ: 
(1) กองทุน KF-SINCOME-FX, KF-SINCOME-USD, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KF-WORLD-INDX, KFGTECH, 
KFHEALTH, KF-ACHINA, KFCSI300, KF-GDIV-USD,  มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 
(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, 
KF-HEUROPE, KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KFGDIV มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 
(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX, KF-WORLD-INDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน:  ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงาน
ในอดตีของกองทุนรวม มไิด้เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต • สําหรับกองทุน KF-SINCOME-USD และ KF-GDIV-USD ในกรณทีีม่ี
การลงทนุในสกลุเงนิอืน่ทีไ่ม่ใช่สกลุเงนิ USD กองทุนอาจพจิารณาป้องกันความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นตามดลุยพินิจของผูจั้ดการกองทุน จึงมี
ความเสีย่งจากอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงอาจทําให้ผูล้งทนุขาดทนุหรือได้รบักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรือได้รบัเงินคนืต่ํากว่าเงินลงทนุเริม่แรกได้ 
• กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจ
สูญเสยีเงินลงทุนจํานวนมาก ผูล้งทนุควรขอคําแนะนําเพ่ิมเตมิก่อนการลงทุน • กองทนุ KF-GOLD, KF-HGOLD เป็นกองทุนทีม่คีวามเสีย่งสงู 
ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมก่อนการลงทุน •  กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืน
ตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม
ปองกันความเส่ียงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่เพิ่มขึ้น • กองทุนที่ไมมีนโยบายปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุนได  
(non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไมไดรับชําระคืน
เงินตน และดอกเบี้ย • เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่แสดงขอมูล
แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูล
ทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา • สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
กรุงศรี จํากัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผู สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน
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4
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KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ทีดี่ หรือเงนิฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทําสญัญาซือ้ขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

ลงทนุในประเทศในตราสารหน้ีภาครฐัโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV สวนทีเ่หลอื
จะลงทนุในเงินฝากธนาคาร หรอืตราสารหนีข้องธนาคารพาณชิย รฐัวิสาหกจิ หรอืบรษิทัเอกชนทัว่ไป 
ซึง่มอีนัดบัความนาเช่ือถอืระยะปานกลางหรอืระยะยาวในระดบัต้ังแต A- หรอื ระยะส้ันในระดับ F2, T2 ขึน้ไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากทีอ่อกรบัรอง รบัอาวัล หรือค้ําประกนัการจายเงิน โดยภาครฐับาล รฐัวสิาหกิจ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึง่มอัีนดับความนาเช่ือถอืของตราสารหรือผูออกตราสาร อยูในอนัดบัที่สามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-CSINCOME

KF-SINCOME

KF-SINCOME-FX

KF-SINCOME-USD

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ทีอ่อกรบัรอง รบัอาวัล หรอืค้ําประกันการจายเงิน โดยภาครฐับาล รฐัวิสาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหนีท้ีมี่อนัดบัความนาเชือ่ถอืต่ํากวาอันดบัทีส่ามารถลงทนุได 
หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถ
ลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญา
ซือ้ขายลวงหนา (Derivatives) ทีอ่างอิงกับผลตอบแทนของหุนหรอืกลุมบริษทัจดทะเบยีนฯ ทัง้นี ้รวมถงึ
หุนท่ีอยูระหวาง IPO เพือ่การจดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 
เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 
3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขที่สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ํากวาที่สามารถ
ลงทุนได (Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 
(Unrated bond) โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคา
ทรพัยสินสทุธขิองกองทนุ และอาจลงทนุในตราสารทนุของบรษัิททีไ่มไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ
(Unlisted securities) และตราสารทีม่สีญัญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตาม
หลักเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KF-HEUROPE

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG

KF-WORLD-INDX 

KF-WORLD-INDFX
6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund
(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND 6

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Dividend Fund, Class Y-QINCOME(G)-USD) 
(กองทนุหลัก) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGDIV

KF-GDIV-USD

6

7

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 
(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทนุในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) - USD) 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 
(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-ACHINA 6

กองทุนลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ ChinaAMC CSI 300 Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ีย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCSI300 6

ลงทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุตางประเทศ และ/หรอืกองทนุรวมอทีเีอฟตางประเทศ
ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกจิหลกัหรอืไดประโยชน
จากการประกอบธุรกจิในประเทศเวยีดนาม โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFINDIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFHASIA 6

ตลาดหุน Nasdaq เผชญิกับแรงเทขายทํากําไรในหุนกลุม AI หลงัจากท่ีปรบัตวัขึน้มา
ตอเนือ่ง โดยนกัลงทนุกลบัมากงัวลตออตัราเงินเฟอทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่คาดวาจะสงผลให
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายไดภายในปน้ี 
อยางไรกดี็ ในชวงกลางเดอืนมถินุายน ตลาดยังคงจบัตาความคาดหวังเกีย่วกบั
ความเปนไปไดในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย (IPO) ของบรษิทัเทคโนโลยี
ขนาดใหญ เชน SpaceX ซ่ึงคาดวาจะชวยดงึดดูความสนใจจากนกัลงทนุไดเพิม่ขึน้ 
ทั้งนี้ ในระยะยาว บลจ.กรุงศรีคาดวาตลาดหุนเทคโนโลยีจะยังคงมีแรงขับเคลื่อน
การเติบโตหลักมาจากกลุม AI และการลงทุนดาน AI ของภาคธุรกิจที่เพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่อง

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KF-CSINCOME  

KF-SINCOME 

KF-SINCOME-USD

KF-SINCOME-FX

KF-EUROPE

 KF-HEUROPE

KFJPINDX

KFUSINDX

KFUSINDFX

KFNDQ

KF-ACHINA

ตลาดหุนจีนยังคงมีความผันผวน โดยเศรษฐกิจจีนยังคงไดรับแรงกดดันจาก
ภาคการบรโิภคท่ีชะลอตวั ซึง่นกัลงทุนยังคงรอนโยบายกระตุนรอบใหม ซึง่คาดวา
จะเห็นนโยบายสนับสนุนการเติบโตจากทางภาครัฐ โดยเฉพาะมาตรการสนับสนุน
การเติบโตในกลุมเทคโนโลยีและ AI

KFVIET

KFGBRAND

KF-WORLD-INDX 

KF-WORLD-INDFX

กองทนุปรบัตัวเพิม่ขึน้อยางโดดเดนในชวงเดอืนทีผ่านมา โดยไดรบัแรงสนบัสนนุหลกั
จากหุนในกลุมเทคโนโลยี โดยเฉพาะบริษทัท่ีเก่ียวของกบัเทคโนโลยปีญญาประดษิฐ
(AI-Related) ซ่ึงสามารถสรางผลตอบแทนไดเหนือกวาตลาดโดยรวม ซึ่ งมี
แรงขับเคลื่อนสําคัญมาจากการขยายตัวของการประยุกตใช AI อยางตอเนื่อง 
ทัง้ในภาคธรุกจิและการใชชีวติประจําวนั สงผลใหความตองการดานฮารดแวรและ
โครงสรางพืน้ฐานทีร่องรบัเทคโนโลยดีงักลาวเพิม่สงูข้ึน อยางไรก็ตามการท่ีราคา
หุนในกลุมดงักลาวปรับตวัขึน้อยางรวดเร็วในชวงท่ีผานมา ทําใหระดบัการประเมิน
มลูคาหุนอยูในระดบัท่ีคอนขางตงึตวั และอาจนําไปสูแรงขายทํากําไรหรอืการปรบัฐาน
ของตลาดในระยะส้ัน แมวาปจจยัพืน้ฐานและแนวโนมการเตบิโตในระยะยาวยังคงมี
ความแข็งแกรง

KFHTECH

KFGTECH

KF-GOLD

KF-HGOLD

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

KFCSI300

ตลาดหุนอินเดยีเผชญิกบัแรงกดดนัจากผลกระทบของความขดัแยงระหวางสหรฐัฯ 
และอสิราเอลกบัอหิรานทีค่าดวาจะยืดเย้ือออกไป เนือ่งจากอินเดยีพึง่พาการนําเขา
นํ้ามนัจากตะวนัออกกลาง และลดการนําเขานํ้ามนัจากรสัเซีย โดยการทีร่าคาน้ํามนั
ปรับตัวสูงขึ้นจะเปนแรงกดดันตอเศรษฐกิจของอินเดีย

KFINDIA

ตลาดหุนเอเชียเผชญิกบัแรงเทขายทํากําไร โดยเฉพาะตลาดหุนเกาหลใีตและไตหวนั
ทีใ่นชวงกอนหนาปรบัตวัขึน้มาสงูจากแรงสงของหุนกลุม AI และในกลุมเซมคิอนดกัเตอร 
ทั้งนี้ คาดวาการลงทุนในหุนเอเชียจะยังคงมีความผันผวน เนื่องจากนักลงทุนมี
ความกังวลตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางทั่วโลก โดยอาจเห็น
ธนาคารกลางหลายแหงปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย นําโดยญี่ปุน ยุโรป และ
สหรัฐฯ ในปนี้

KFHASIA

ผลการดําเนนิงานของกองทนุเคล่ือนไหวในลกัษณะทรงตัว (Sideway) ในชวงเดอืน
ที่ผานมา โดยไดรับแรงสนับสนุนจากหุนในกลุมที่เกี่ยวของกับเทคโนโลยีปญญา
ประดษิฐ (AI-Related) ซึง่ไดรับอานสิงสจากความตองการใชงาน AI ทียั่งคงเติบโต
อยางตอเน่ืองท่ัวโลก อยางไรก็ตาม ผลตอบแทนดงักลาวถกูหกัลางบางสวนจาก
ผลการดําเนินงานของหุนในกลุมอื่นท่ีกองทุนเขาลงทุน สงผลใหภาพรวม
ผลการดําเนนิงานเคล่ือนไหวในลกัษณะทรงตวั ทัง้นี ้กองทุนยงัคงยดึม่ันในกลยทุธ
การคัดเลอืกหุนของบริษทัทีม่ศีกัยภาพในการสรางกระแสเงนิสดและผลประกอบการ
ทีม่ัน่คง พรอมท้ังมคีวามสามารถในการจายเงนิปนผลในระดบัทีส่งูกวาดชันีอางองิ 
โดยกลยทุธดงักลาวมสีวนชวยเพ่ิมความมัน่คงใหกบัพอรตการลงทนุ และมีศกัยภาพ
ในการสรางผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว แมในชวงทีต่ลาดมคีวามผนัผวน

KF-GDIV-USD

KFGDIV 

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนทัว่โลก

กองทุนปรับตัวเพิ่มข้ึนในชวงเดือนท่ีผานมา โดยไดรับแรงสนับสนุนหลักมาจาก
หุนในกลุมเทคโนโลยี โดยเฉพาะบริษัทที่เกี่ยวของกับเทคโนโลยีปญญาประดิษฐ 
(AI-Related) ซ่ึงไดรับประโยชนจากการขยายตัวของการประยุกตใช AI 
อยางตอเนื่องในหลากหลายอุตสาหกรรม นอกจากนี้ราคาพลังงานท่ีทรงตัวอยู
ในระดับสูงยังเปนปจจัยสนับสนุนการลงทุนและการใชงานพลังงานทดแทน และ
สงผลเชิงบวกตอหุนในกลุมพลังงานสะอาดที่อยูในพอรตการลงทุนสําหรับในแง
การเติบโตเชิงโครงสราง ความตองการท่ีเกี่ยวของกับเทคโนโลยี AI ยังคงมี
ความแข็งแกรงและมีแนวโนมเติบโตตอเน่ือง อยางไรก็ตามระดับการประเมิน
มูลคาหุนท่ีปรับตัวสูงขึ้นอาจทําใหเกิดการปรับฐานในระยะสั้นได ขณะที่
กลุมพลังงานสะอาดยังคงไดรับแรงสนับสนุนจากนโยบายภาครัฐทั่วโลกที่มุง
เสริมสรางความมั่นคงทางพลังงาน ควบคูไปกับการเรงเปลี่ยนผานสูเศรษฐกิจ
คารบอนตํ่า ซ่ึงเปนปจจัยสนับสนุนการเติบโตของธุรกิจในระยะยาว

KFESG

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นในชวงเดือนที่ผานมา โดยไดรับ
แรงสนับสนุนมาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาหุนในกลุม Healthcare 
อันเปนผลจากกระแสเงินทุนท่ีไหลเขาสูกลุมท่ีมีระดับการประเมินมูลคาอยูในระดับ
นาสนใจเมื่อเทียบกับตลาดโดยรวม ภายหลังจากที่หุนในกลุมดังกลาวมี
การซื้อขายในระดับราคาที่ไมแพง นอกจากนี้เมื่อเปรียบเทียบกับหุนในกลุม
เทคโนโลยีแลว กลุม Healthcare ยังคงมีระดับมูลคาที่นาดึงดูดและมีโอกาส
ในการฟนตัวไดตอเนื่อง

KFHEALTH

KFHHCARE

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทุนในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐัและภาคเอกชนไทย
ทีมี่คณุภาพดานเครดติด ี รวมถึงเงนิฝากท้ังในและตางประเทศกบัสถาบนัการเงินทีม่ี
ความแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู 

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• ในชวงเดอืนท่ีผานมา ความตงึเครยีดระหวางสหรัฐฯ และอหิรานยังคงยืดเยือ้ 
ขณะท่ีขอมูลเศรษฐกิจของสหรัฐฯ หลายรายการยังสะทอนแรงกดดัน
ดานเงินเฟอที่อยูในระดับสูง ควบคูกับตลาดแรงงานที่ยังแข็งแกรง สงผลให
ตลาดปรับลดความคาดหวงัตอการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (Fed) ซึ่งเปนปจจัยสนับสนุนใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลไทยปรับตัวสูงขึ้นในชวงที่ผานมา

• คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะส้ันมีแนวโนมทรงตัว
อยูในระดบัปจจุบัน หรอือาจปรบัลดลงเลก็นอย ซึง่เปนผลมาจากเงนิทนุทีไ่หล
ออกจากตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาวเขาสูตราสารหน้ีระยะสั้น สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นปรับลดลงตํ่ากวาระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ขณะที่
ตลาดยงัคงรอความชดัเจนเพิม่เตมิจากสถานการณความขัดแยงในตะวนัออกกลาง
และการหยุดชะงักของอุปทานนํ้ามัน

กลยุทธการลงทุน: กองทุนจะทยอยปรับเพิ่มสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้
ภาคเอกชนระยะส้ัน ถงึปานกลางทีม่คีณุภาพดใีนประเทศมากขึน้ เพือ่ลดความเสีย่ง
ดานภมูริฐัศาสตร ประกอบกบัอตัราผลตอบแทนไดปรับข้ึนมาอยูในระดบัทีน่าสนใจ 
เมือ่เปรยีบเทียบกับเงนิฝากตางประเทศ 

กองทุนแนะนำ: KFSMART ที่สามารถปรับพอรตการลงทุนไดอยางยืดหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสมํ่าเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ต่ํา 3 เดือนขึน้ไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวนัได ท้ังน้ี ปจจุบันกรอบ
 Duration เฉล่ียของกองทุนตราสารหนีร้ะยะสัน้อยาง KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.3 – 0.8 ป

บลจ.กรงุศรปีรบัลดมมุมองตอการลงทนุในตลาดหุนสหรฐัฯ ลง 
ทวายังอยูในระดับเปนกลาง เนื่องจากตลาดกลับมากังวล
เรื่องอัตราเงินเฟอท่ีเรงตัวขึ้น ขณะที่ตลาดแรงงานยังคง
แข็งแกรง ซึ่งอาจทําใหธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายได 

ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) 
ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 172,000 ตําแหนงในเดอืนพฤษภาคม ซึง่สงูกวา
ที่นักเศรษฐศาสตรคาดไวที่ราว 80,000-90,000 ตําแหนง 
สะทอนถึงการจางงานในสหรัฐฯ ที่ยังคงแข็งแกรง

ดชันรีาคาผูบรโิภค (CPI) ในเดอืนเมษายนอยูที ่3.8% เมือ่เทยีบกับ
ปกอน ซึ่งสูงกวากรอบเปาหมายที่ 2% ของ Fed โดยไดรับ
แรงกดดันมาจากราคาพลังงานที่ปรับตัวสูงขึ้นจาก
ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง

ขอมลูเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรงและตวัเลขเงนิเฟอทียั่งอยูในระดบัสงู 
ทําใหตลาดลดความคาดหวังตอการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
และเริ่มใหนํ้าหนักตอความเปนไปไดที่ Fed อาจปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในระยะถัดไป

นอกจากนี้ ผู บริโภคในสหรัฐฯ ยังมีความกังวลตอฐานะ
การเงินในอนาคตมากขึ้น ขณะท่ีความเชื่อมั่นในการหางาน
ใหมปรับลดลง ซึ่งสะทอนถึงความไมแนนอนทางเศรษฐกิจท่ี
ยังคงอยู

บลจ.กรุงศรีคงมุมมองตอการลงทุนในตลาดหุนยุโรปไว
ในระดับเดิม โดยเศรษฐกิจยูโรโซนเริ่มสงสัญญาณชะลอตัว 
โดยภาคบรกิารซึง่เคยเปนแรงขบัเคล่ือนสําคญัเริม่ออนแรงลง 
ขณะท่ีความไมแนนอนดานการคาและราคาพลังงานที่สูงข้ึน
ยังคงกดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจ

อัตราเงินเฟอกลับมาเปนประเด็นที่ตองติดตาม โดยอัตรา
เงินเฟอของยูโรโซนปรับตัวสูงขึ้นจากระดับตํ่าสุดกอนหนา 
ซึ่งมีสาเหตุมาจากราคาพลังงานและเงินเฟอภาคบริการ 
สงผลใหเงินเฟอยังคงอยูสูงกวาเปาหมาย 2% ของธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) 

อัตราการวางงานของยูโรโซนยังอยูใกลระดับตํ่าสุดในอดีต 
ซึ่งชวยสนับสนุนกําลังซื้อของภาคครัวเรือน แมจะเริ่มเห็น
สัญญาณการชะลอตัวของการจางงานในบางภาคสวน
  
ทั้งนี้ ในระยะถัดไปยังตองติดตามทิศทางเงินเฟอ และราคา
พลังงาน รวมถึงการฟนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
อยางใกลชิด โดยหากเงินเฟอยังคงอยูในระดับสูงควบคูกับ
การชะลอตัวของเศรษฐกิจ อาจเพิ่มความเส่ียงตอแนวโนม
การเตบิโตทางเศรษฐกจิและจํากดัความยดืหยุนในการดําเนนิ
นโยบายของ ECB

บลจ.กรงุศรีคงมุมมองตอการลงทนุในตลาดหุนจนีไวในระดบัเดมิ 
โดยในชวงท่ีผานมาตลาดหุนจีนสามารถฟนตัวไดตอเนื่อง 
นําโดยหุนในกลุมเทคโนโลยีทีป่รบัตัวเพิม่ขึน้ตามความตองการใช 
AI ของโลก ประกอบกับนโยบายผลักดันดานเทคโนโลยีและ AI 
โดยเฉพาะดานการผลติเซมคิอนดกัเตอรของรฐับาลจีน อยางไรกด็ ี
หุนกลุมเทคโนโลยียังคงมีความผันผวน จากแรงขายทํากําไร

ในชวงตนเดือนพฤษภาคม มีการเจรจาระหวางประธานาธิบดี
สี  จิ้นผิง และโดนัลด  ทรัมป ที่ช วยลดความกังวลดาน
ความสมัพนัธทางการคา แมวาจะยงัไมมขีอตกลงสําคญัออกมา

ธนาคารกลางจีน (PBOC) ยังคงดําเนินนโยบายการเงิน
แบบระมัดระวังและยังไมมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
เพิ่มเติม ภายหลังเศรษฐกิจและการสงออกออกมาดีกวา
คาด ทําใหตลาดปรับลดความคาดหวังตอมาตรการกระตุน
ขนาดใหญในระยะสั้น

ทัง้นี ้ปจจยัเสีย่งตอตลาดหุนจนียงัคงมาจากการบรโิภคภายใน
ประเทศท่ียงัชะลอตัว และความไมแนนอนจากราคาพลังงานโลก
ทีเ่พ่ิมสงูขึน้หลังความขดัแยงระหวางสหรฐัฯ และอสิราเอลกบั
อิหรานยังคงยืดเยื้อออกไป

บลจ.กรงุศรปีรบัลดมุมมองเชิงบวกตอการลงทนุในตลาดหุน
ญีปุ่นลงสูระดับเปนกลาง โดยในชวงทีผ่านมาตลาดหุนญีปุ่น
ไดรบัแรงสงจากหุนกลุมเทคโนโลยแีละ AI ซ่ึงตลาดญีปุ่นมบีรษิทั
จํานวนมากทีอ่ยูในหวงโซอปุทานของ AI อยางไรกดี็ หุนในกลุม
ดงักลาวเผชิญแรงขายทํากําไร รวมถึงความกังวลของตลาด
ตอเงินเฟอทัว่โลกท่ีเรงตัวขึน้ 

นอกจากนี ้ธนาคารกลางญีปุ่น (BOJ) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 
0.75% และสงสญัญาณชัดเจนวามโีอกาสปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
สู 1.00% ในการประชุมเดอืนมถินุายน เพือ่รบัมอืกบัแรงกดดนั
ดานเงนิเฟอและคาเงนิเยนท่ีออนคาลง

อยางไรกด็ ีตลาดหุนญีปุ่นยงัคงไดรบัแรงสนบัสนนุจากเศรษฐกิจ
ทีย่งัขยายตวั โดย GDP ไตรมาส 1/69 เตบิโต 1.8% (เฉล่ียตอป) 
ขณะท่ีการบรโิภคภาคเอกชนยงัอยูในทศิทางการฟนตวั แมวา
การลงทุนภาคเอกชนจะเริม่ชะลอลง

บลจ.กรงุศรคีงมุมมองการลงทุนในตลาดหุนไทยในชวง 3 เดือน
ขางหนาไวท่ีระดับ “เปนกลาง” ทามกลางความตึงเครียด
ดานภมูริฐัศาสตรในตะวนัออกกลางทีย่งัคงยดืเยือ้ และยงัคง
ผันผวนจากสถานการณความขัดแยงและการเจรจาหยุดยิง 
ขณะเดยีวกนั ตลาดสนิทรัพยทางการเงินโลกเริม่เขาสูภาวะลด
ความเสี่ยง (De-risking Mode) อยางชัดเจน จากแรงกดดัน
ของตัวเลขดัชนีเงินเฟอทั่วไป (CPI) ของสหรัฐฯ ประจําเดือน
พฤษภาคม 2569 ที่ขยายตัวถึง 4.2% เมื่อเทียบกับปกอน 
ซึ่งเปนระดับสูงสุดในรอบกวา 3 ป และอาจเพิ่มความเสี่ยงที่
กดดนัใหธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) กลบัมาพจิารณาปรบัขึน้
อัตราดอกเบี้ยในชวงปลายปนี้ สงผลใหนักลงทุนในตลาด
เริม่ลดความสําคญัของหุนกลุมเตบิโตสงู (เชน กลุมหุนทีเ่กีย่ว
เนื่องกับ AI) และหันมาใหความสําคัญกับความแข็งแกรงของ
กระแสเงินสดและภาระหนี้สินมากขึ้น

สําหรับปจจัยภายในประเทศ บรรยากาศการลงทุนอยูใน
ชวงรอความชัดเจนจากหลายปจจัยสําคัญ ท้ังการฟนตัว
ของเศรษฐกิจในประเทศ และแนวโนมผลประกอบการของ
บริษัทจดทะเบียนในชวงครึ่งหลังของป รวมถึงทิศทางกระแส
เงินทุนตางชาติที่ยังไมไดไหลกลับเขาสูตลาดหุนไทยอยาง
มีนัยสําคัญ สงผลใหนักลงทุนสวนใหญยังคงเลือกลงทุน
อยางระมดัระวงั นอกจากนี ้นกัวเิคราะหไดทยอยปรบัลดประมาณ
การกําไรตอหุน (EPS) ของดัชนี SET ลงเล็กนอยจากเดือน
กอนหนา สะทอนมุมมองที่ระมัดระวังตอแนวโนมการเติบโต
ของผลประกอบการในระยะสั้น

ทั้งนี้ บลจ. กรุงศรี ไดปรับเพิ่มเปาหมายดัชนี SET ณ สิ้นป 
2569 ขึ้นสูระดับ 1,620 จุด

KFJPINDX-A

กองทุนแนะนำ

 KFCSI300-A

กองทุนแนะนำ

KF-EUROPE

กองทุนแนะนำ

KFUSINDFX-A

กองทุนแนะนำ

คลกิท่ีชือ่กองทุนเพ่ือดูขอมูลเพิม่เตมิ
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