
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวลงจากแรงขายทํากําไร โดยเฉพาะในกลุม
เทคโนโลยแีละ AI ทีร่าคาขึน้มาสงูมากกอนหนานี ้ทำใหนกัลงทนุเริม่กงัวลเรือ่งมลูคาหุนทีแ่พง
เกนิจรงิ โดยดชัน ีNasdaq -3%, S&P 500 -1.6% และ Dow Jones -1.2% 

มมุมองจากผูบรหิารธนาคารใหญ อยางเชน Morgan Stanley, Goldman Sachs และ 
JP Morgan ตางเหน็ตรงกนัวาตลาดหุนอาจมีการปรบัฐานลงราว 10–20% ภายใน 1–2 ป
ขางหนา โดยมองวาเปนการปรบัตวัตามรอบของตลาด ไมใชสญัญาณของวกิฤตเศรษฐกจิ 
ขณะเดยีวกนั นักลงทนุชือ่ดงัอยาง Michael Burry ก็ไดเปดสถานะ Short หุนเทคโนโลยี
บางตวั เชน Nvidia และ Palantir สะทอนความกังวลเร่ืองราคาหุนท่ีสงูเกินจรงิ

ตลาดมีความเส่ียงจากการกระจุกตัว โดยหุนขนาดใหญเพยีง 10 บรษิทัของ S&P 500 
คดิเปนกวา 40% ของมลูคารวมในดชันี ทำใหตลาดมีความเสีย่ง หากหุนใหญเหลานีเ้ริม่
ปรบัตวัลง อยางไรก็ตาม บรษิทัเหลานีย้งัมกีำไรแขง็แกรง และไดรบัแรงหนนุจากกระแสลงทนุ
ใน AI รวมถงึนโยบายการเงินทีผ่อนคลายของ Fed 

ผลประกอบการไตรมาส 3 ของบริษัทในดัชนี S&P 500 ยังคงแข็งแกรง โดยบรษิทักวา 
91% ของดชันี ไดรายงานผลออกมาแลว พบวา 82% มกีำไรดีกวาคาด และโดยรวมมกีำไร
เพิม่ขึน้เฉลีย่ 13% YOY สะทอนวาพืน้ฐานของบรษัิทจดทะเบยีนยงัแข็งแรง การปรบัฐาน
ของตลาดในรอบนีจ้งึเปนเพียงการปรบัความคาดหวังและมูลคาหุน มากกวาการสะทอนถึง
ความออนแอของเศรษฐกจิจรงิ

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ 
 o ขอมลูจาก Challenger, Gray & Christmas Inc ซึง่เปนบรษิทัจดัหางาน และใหคำปรึกษา
ดานการปรับโครงสรางองคกร บงชีว้ามกีารเลิกจางงานกวา 153,000 ตำแหนง ในเดอืน ต.ค. 
สงูสดุในรอบ 20 ป สวนหนึง่เกีย่วของกับการนำ AI มาใชแทนแรงงาน แตคิดเปนเพยีง 6% 
ของการเลิกจางงานทัง้หมด 
 o การจางงานภาคเอกชนเพิม่ข้ึน 42,000 ตำแหนง สะทอนวาตลาดแรงงานยงัทรงตวั 
แมมแีรงกดดนับางสวนจากการเปล่ียนผานเทคโนโลยี

บริษัท Eli Lilly และ Novo Nordisk บรรลุขอตกลงกับรฐับาลสหรฐัฯ ใหลดราคายา
ลดนำ้หนกัเหลอื 245 ดอลลารตอเดอืน และใหผูใชสทิธ ิMedicare จายเพยีง 50 ดอลลาร 
แลกกับสทิธลิดภาษนีำเขาและการเรงรดัอนมุตัยิาใหม ซึง่จะเปดทางใหประชาชนกวา 40 ลาน
คนเขาถงึยาไดมากขึน้ ถอืเปนขอตกลงทีเ่ปนประโยชนตอท้ังบรษิทัและผูบรโิภค

ประเดน็กฎหมายการคาของทรมัป ศาลสงูสหรฐัฯ มแีนวโนมไมเหน็ดวยกับการทีป่ระธานาธบิดี
ทรมัปใชอำนาจเกบ็ภาษนีำเขาภายใตกฎหมาย IEEPA แตหากทรมัปแพคดก็ียงัสามารถ
ใชชองทางอ่ืนตามกฎหมายการคาได แมจะมีขอจำกัดมากกวา จึงยังตองติดตาม
ผลการตดัสนิอยางเปนทางการตอไป

ราคานํ้ามันดิบ WTI ลดลง 2% จากสปัดาหกอน หลัง OPEC+ มีมตเิพิม่การผลติเลก็นอย
ในเดือน ธ.ค. แตจะชะลอการเพิม่เพิม่เตมิในชวงตนปหนา เพือ่หลกีเลีย่งปญหานำ้มนัลนตลาด

สถานการณตลาด
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ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง จากแรงขายทำกำไรหุนกลุม AI 

Morgan Stanley, Goldman Sachs และ JP Morgan เตือนตลาดสหรัฐฯ กำลังเขาสู

ชวงพักฐาน แตไมใชสัญญาณวิกฤติ

ผลประกอบการบริษัทใน S&P 500 ยังแข็งแรง กำไรเฉลี่ยเพิ่มขึ้น 13% จากปกอน

ตลาดแรงงานเริ่มผันผวน มีการปลดพนักงานสูงสุดในรอบ 20 ป แตยังเห็นการฟนตัว
ในการจางงานบางสวน

หุนกลุม Health Care ไดแรงหนุนจากขอตกลงลดราคายาลดน้ำหนัก 

ประเด็นกฎหมายภาษีนำเขาของทรัมปยังเปนปจจัยที่ตองติดตาม
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


