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ตลาดหุนสหรัฐฯ เคลื่อนไหวในกรอบแคบ จากแรงกดดันของ Bond Yield ที่สูงขึ้น 
ราคาน้ำมันปรับตัวข้ึน และตลาดแรงงานแข็งแกรง

ความตงึเครยีดสหรฐัฯ–อหิรานหนุนราคาน้ำมนัปรบัตวัขึน้ จากความกังวลดานอปุทาน 
พรอมเพิ่มแรงกดดันตอเงินเฟอและทิศทางนโยบายของ Fed

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกรง ไดแรงหนุนจากตลาดแรงงานและภาคบริการที่ขยายตัว

ญี่ปุน: JGB Yield ปรับตัวสูงขึ้น หนุนเงินเยนแข็งคาและกดดันหุนสงออก ขณะที่
ราคาน้ำมันเพ่ิมความเสี่ยงดานเงินเฟอและทิศทางนโยบายของ BOJ

จีน: หุน AI และ Semiconductor ถูกกดดันจาก Yield และราคาน้ำมันที่ปรับตัวสูงขึ้น 
ขณะที่ภาครัฐออกมาตรการสนับสนุนภาคอสังหาริมทรัพย

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปดเคลื่อนไหวในกรอบแคบ โดย Dow Jones -0.3% 
ขณะที ่S&P 500 และ Nasdaq +0.1% และ +0.4% ตามลำดบั ตลาดไดรบัแรงกดดนัจาก 
Bond Yield ทีป่รบัตวัสงูขึน้ ราคาน้ำมันท่ีพุงข้ึน 9% WoW และตลาดแรงงานสหรฐัฯ 
ทีแ่ขง็แกรง ซึง่เพิม่ความกงัวลตอทศิทางดอกเบีย้ของ Fed

ปจจัยภูมิรัฐศาสตรสหรัฐฯ–อิหราน ในสปัดาหทีผ่านมา
 o ตนสปัดาหเกดิการโจมตตีอบโตกันบรเิวณชองแคบ Hormuz สงผลใหราคานำ้มนั
ปรบัตวัขึน้อยางรวดเรว็ จากความกงัวลตออปุทานนำ้มนัโลก และสถานการณรุนแรงขึน้
ในชวงสดุสปัดาห หลงัสหรฐัฯ โจมตเีรอืบรรทกุน้ำมันของอหิราน 3 ลำ ขณะที ่ IRGC 
ของอหิราน โจมตเีรอืสหรฐัฯและเรอือ่ืนๆ ในพืน้ท่ี
 o ตลาดกงัวลผลกระทบตอเงินเฟอและนโยบายการเงนิของ Fed โดยปรมิาณการเดนิเรอื
ผานชองแคบ Hormuz ลดลงเหลอืเฉล่ียราว 10 ลำตอวนั ตำ่สดุนบัตัง้แตเดอืนพฤษภาคม

Bond Yield ปรบัตัวขึน้ตามราคาน้ํามนั โดย US 10Y Yield แตะราว 4.82% กอนปรับลดลง
ตามถอยแถลงของ Waller ทีเ่ปดโอกาสให Fed คงดอกเบีย้ หากเงนิเฟอชะลอตวั 
อยางไรกต็าม Yield กลบัมาเรงตวัขึน้ หลังตวัเลขการจางงานสหรฐัฯ แขง็แกรงกวาคาด 
เพิม่ความกงัวลวา Fed อาจกลบัมาพจิารณา ข้ึนดอกเบีย้ในเดือนกันยายน

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o Nonfarm Payrolls เดอืน ส.ค. เพิม่ขึน้ 162,000 ตำแหนง (คาดการณ 55,000 ตำแหนง) 
 o อตัราการวางงานทรงตวัท่ี 4.1% แมจำนวนผูเขาสูตลาดแรงงานเพิม่ข้ึน สะทอน
อปุสงคและอปุทานแรงงานยงัอยูในระดับคอนขางสมดลุ
 o Wage Growth เดือน ส.ค. เพิม่ขึน้ 3.1% YoY สอดคลองกับคาดการณ และชะลอลง
จาก 3.2% ในเดอืนกอน
 o ISM Manufacturing PMI ลดลงสู 54.6 จาก 55.6 แตยงัสงูกวา 50 และขยายตวั
ตอเนือ่งเปนเดอืนที ่ 8 ขณะทีด่ชันีราคาวตัถดุบิอยูที ่ 71.1 สะทอนแรงกดดันดานตนทนุ
ทีย่งัอยูในระดบัสงู
 o ISM Services PMI เพิม่ขึน้ 1.3 จดุ สู 55.4 จากคำสัง่ซือ้ใหมและยอดคำสัง่ซือ้
คางสงทีด่ขีึน้ ขณะทีร่าคาทีผู่ประกอบการจายเพิม่ข้ึนแตะระดบัสงูสดุในรอบ 4 ป

ญี่ปุน
 o สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนญีปุ่นปรบัตวัลดลง โดย Nikkei 225 -2.09% และ TOPIX   
-1.05% จากแรงกดดนัของ JGB Yield ทีป่รบัตัวสงูข้ึน และความคาดหวงัวา BOJ 
อาจขึน้ดอกเบีย้เรว็กวาคาด
 o 10-year JGB Yield พุงเหนอื 3.0% เปนครัง้แรกนับตัง้แตป 1996 กอนลดลงมา
ปดสปัดาหทีร่าว 2.9%
 o เงนิเยนแขง็คาจาก JPY 159 สู JPY 156/USD จากการเพิม่ข้ึนของคาดการณวา 
BOJ  อาจขึน้ดอกเบีย้ในระยะใกล สงผลกดดันหุนกลุมสงออก
 o ความตงึเครยีดระหวาง สหรฐัฯ–อหิราน สงผลใหราคานำ้มนัเพิม่ขึน้ เพิม่แรงกดดนั
ตอเงนิเฟอและทศิทางนโยบายการเงนิของ BOJ

จีน
 o ตลาดหุนจนีแผนดินใหญถกูกดดนัจากราคาน้ำมนัและ Bond Yield ทัว่โลกทีเ่พิม่ขึน้
ในชวงกลางสัปดาห สงผลใหเกิดแรงขายในหุน Semiconductor และหุน Growth 
ทีเ่กีย่วของกบั AI ขณะทีต่ลาดหุนฮองกงฟนตวัแข็งแกรง โดยปรบัข้ึน 1.74% นำโดยหุน
กลุม Technology, Consumer และอสงัหารมิทรพัย
 o จนีเพิม่มาตรการกำกบัตลาดอสังหารมิทรพัย เพือ่ลดความเสีย่งจากระบบ Property Presale 
และเพิม่การคุมครองผูซือ้บาน โดยกำหนดใหโครงการกอสรางถงึระดับโครงสรางกอน
จงึสามารถเปดขายลวงหนาได
 o จีนผอนคลายเงื่อนไขสินเชื่อภาคอสังหาริมทรัพย โดยขยายระยะเวลาสูงสุดของ
สินเชื่อเพื่อการพัฒนาโครงการ และเพิ่มระยะเวลาสินเชื่อที่อยูอาศัยสำหรับบุคคลจาก 
30 ปเปน 40 ป

สปัดาหทีผ่านมา SET Index ปรบัตวัขึน้ 7.36 จดุ สูระดบั 1,595.58 จุด จากแรงซือ้กลบั
ในหุนทีป่รบัตวัลงกอนหนา โดยนักลงทนุตางชาตกิลับมาเปนผูซือ้สทุธ ิ3.1 พนัลานบาท 
ขณะทีนั่กลงทนุสถาบนัในประเทศขายสทุธ ิ1.6 พันลานบาท
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


