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ตลาดหุนโลกผนัผวนและปรบัฐานระหวางสปัดาห นำโดยแรงขายในหุนกลุมเทคโนโลยี 

โดยเฉพาะหุนกลุม Software Technology ดชันี S&P 500 ปดทรงตวั Nasdaq ลดลง -1.9%

ญี่ปุน : ผลการเลือกตั้ง พรรค LDP ชนะการเลือกตั้งและครองเสียงมากกวา 2 ใน 3 

ของสภา เอื้อตอการผลักดันนโยบายไดอยางราบรื่น 

ไทย : ผลการเลือกตั้งไทยเบื้องตนอยางไมเปนทางการ ชี้วา พรรคภูมิใจไทย มีแนวโนม
เปนแกนนำจัดตั้งรัฐบาล นักลงทุนมีมุมมองเชิงบวกตอทิศทางตลาดหุน

อินเดีย : ทรัมปประกาศลดภาษีนำเขาสินคาจากอินเดียจาก 25% เหลือ 18% และยกเลิก
มาตรการภาษีเพิ่มเติม หลังอินเดียทำตามขอตกลงดานภาษีนำเขา หยุดซื้อน้ำมันจาก
รัสเซีย และสั่งซื้อสินคาจากสหรัฐฯ

ธนาคารกลางยโุรป (ECB) คงดอกเบีย้เปนครัง้ที ่5 ตดิตอกัน ขณะทีธ่นาคารกลางองักฤษ
(BOE) คงดอกเบี้ยเชนกัน แตมีความเห็นแตก สะทอนทิศทางผอนคลายในอนาคต 

ทรัมปและสี จิ้นผิง ไดหารือเกี่ยวกับประเด็นการคา โดยจีนเตรียมเพิ่มการนำเขาสินคา
เกษตร พลังงานจากสหรัฐฯ ขณะที่จีนยังยืนยันจุดยืนเรื่องไตหวัน

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนโลกผันผวนและปรับฐานระหวางสัปดาห นำโดยแรงขาย
ในหุนกลุมเทคโนโลย ีโดยเฉพาะกลุม Software Technology จากความกงัวลวาบรษิทัซอฟตแวร
อาจถูก AI เขามาแทนท่ี ขณะทีต่ลาดหุนสหรฐัฯ ฟนตวัชวงปลายสปัดาห โดยเฉพาะหุนเทคโนโลยี 
อยางไรกต็าม ตลอดทัง้สปัดาหดชันี S&P 500 ปดทรงตวั และ Nasdaq ลดลง -1.9%

แมผลประกอบการหุนเทคโนโลยีสวนใหญจะดีกวาคาด แตตลาดยงัปรบัลงจากแนวโนม
ผลการดำเนนิงานในอนาคตไมโดดเดน และการลงทนุท่ียงัสงู แตไมเหน็ผลตอบแทนระยะใกล 
โดยมมุมองระยะสัน้ตลาดอาจผันผวน แตระยะยาวยังมองวา AI เปนธมีเตบิโตเชงิโครงสราง 
ซึง่ตลาดจะใหนำ้หนกักบับรษิทัทีส่รางรายไดและกำไรไดชดัเจน

ญี่ปุน
 o ผลการเลอืกตัง้ พรรค LDP ภายใตการนำของนายกรฐัมนตร ี ซานาเอะ ทากาอจิิ 
ชนะการเลอืกต้ังและครองเสยีงมากกวา 2 ใน 3 ของสภา เอือ้ตอการผลกัดนันโยบาย
ไดอยางราบรืน่ สงผลใหตลาดหุนญ่ีปุนปรบัตวัข้ึนแรง จากมุมมองเชงิบวกตอเสถียรภาพ
ทางการเมืองและมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
 o ขณะที ่Bond yield ญีปุ่นปรบัเพิม่ข้ึน สะทอนความกังวลตอการออกพนัธบตัรภาครฐั
เพิม่เตมิ สวนคาเงนิเยนออนคาจากทิศทางนโยบายการเงนิทียั่งผอนคลาย

ไทย
 o ผลการเลอืกตัง้ไทยเบือ้งตนอยางไมเปนทางการ ชีว้า พรรคภมิูใจไทย มแีนวโนมเปน
แกนนำจดัตัง้รฐับาล ซึง่เปนกลุมเดยีวกับรฐับาลรกัษาการ ทำใหการเปล่ียนผานนโยบาย
มคีวามตอเนือ่ง นกัลงทนุมมีมุมองเชงิบวกตอทศิทางตลาดหุนไทย

อินเดีย
 o ทรมัปประกาศลดภาษนีำเขาสนิคาจากอินเดีย จาก 25% เหลือ 18% และยกเลิกภาษี
เพิม่เตมิทีใ่ชกดดนัอนิเดยี จากขอตกลงทีอ่นิเดยีจะลดภาษนีำเขาสนิคาสหรฐัฯ เหลอื 0% 
หยุดซื้อน้ำมันจากรัสเซีย และเพิ่มการนำเขาพลังงานจากสหรัฐฯ และเวเนซุเอลา รวมถึง
สัง่ซือ้สนิคาจากสหรฐัฯ มลูคา 5 แสนลานดอลลาร
 o ปจจยัดงักลาวชวยคลายความกังวลดานภาษนีำเขา หนุนตลาดหุนอินเดียและคาเงิน
ใหแขง็คาขึน้ มองวาอนิเดยียงัมคีวามนาสนใจ จากราคาหุนทีป่รบัขึน้นอยกวาตลาดอืน่ ประกอบ
กบันโยบายการเงนิทีย่งัผอนคลาย และสดัสวนหุนเทคโนโลยทีีไ่มสูง แนะนํากองทุน KFINDIA

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ
 o ตวัเลขจางงานภาคเอกชน (ADP) เดือนมกราคมเพ่ิมขึน้เพยีง 22,000 ตำแหนง 
ตำ่กวาคาด
 o ตำแหนงงานเปดรบั (JOLTS) ลดลงเหลือ 6.54 ลานตำแหนง ตำ่สดุตัง้แตป 2020
 o จำนวนผูยืน่ขอรบัสวสัดกิารวางงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) เพิม่ข้ึนมากกวาคาด 
จากสภาพอากาศหนาวจดั
 o ภาพรวมสะทอนวา ตลาดแรงงานสหรฐัฯ เริม่ชะลอตวั ตลาดยงัคาดวา Fed จะลดดอกเบีย้ 
2 ครัง้ในปนี้

นโยบายการเงินยุโรปและอังกฤษ
 o ธนาคารกลางยโุรป (ECB) คงดอกเบีย้เปนครัง้ท่ี 5 ติดตอกัน โดยมองวาเงนิเฟออยูใน
ระดบัเหมาะสม และการตดัสนิใจตอไปจะข้ึนกับขอมูลเศรษฐกิจ
 o ธนาคารกลางองักฤษ (BOE) คงดอกเบีย้เชนกัน แตมีความเหน็แตก สะทอนทิศทาง
ผอนคลายในอนาคต ตลาดคาดวาอาจเริม่ลดดอกเบีย้ในการประชมุเดอืนมีนาคม

สหรัฐฯ–จีน
 o ทรมัปและส ีจิน้ผงิ ไดหารอืเก่ียวกับประเดน็การคา โดยจนีเตรยีมเพิม่การนำเขาสนิคา
เกษตร พลังงานจากสหรฐัฯ ขณะทีจ่นียงัยนืยนัจดุยนื เรือ่งไตหวนั
 o ทรัมปมแีผนเยอืนจนีในเดอืนเมษายน ตลาดมองวาการพดูคุยครัง้น้ีเปนสญัญาณ
เชงิบวก สะทอนความพยายามของท้ังสองฝายในการลดความตงึเครียดทางการคา
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  KFINDIA ลงทนุในกองทนุหลัก FSSA Indian Subcontinent Fund โดยเฉล่ียในรอบปบัญชี ≥ 80% ของ NAV | ระดบัความเสีย่ง 6: เสีย่งสงู
ปองกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได
•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFINDIA-A

