
สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนสหรฐัฯ เคลือ่นไหวในกรอบแคบ โดย Dow Jones -0.7%, S&P 500 
+0.1% และ Nasdaq +0.5% แมยังกงัวลหุนกลุมเทคโนโลย ีนำโดยหุน Oracle ทีป่รบัตวัลง 
แตบรรยากาศการลงทุนยังไดรบัแรงหนนุจากตัวเลขเศรษฐกจิทีส่นบัสนนุการลดดอกเบ้ีย
ของ Fed

เงนิเฟอสหรฐัฯ เดอืน พ.ย. ชะลอลง โดย ดชันีราคาผูบรโิภคทัว่ไป (Headline CPI) ลดลง
สู 2.7% จาก 3.1% และ ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน (Core CPI) ลดลงสู 2.6% จาก 3.0% 
ซ่ึงตำ่สดุต้ังแตป 2021 และต่ำกวาคาด อยางไรกด็ ีเงนิเฟอทีช่ะลอลงอาจไดรบัผลกระทบ
จากขอมูลที่ไมสมบูรณในชวง Government Shutdown ทั้งนี้ ประธาน Fed ระบุวา
แรงกดดันเงินเฟอมีแนวโนมลดลง หากไมมีมาตรการภาษีนำเขาเพิ่มเติม

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ สงสัญญาณชะลอ โดยการจางงานเดือน พ.ย. เพิ่มขึ้น 64,000 
ตำแหนง สงูกวาคาด ขณะทีเ่ดอืน ต.ค. หดตวั 105,000 ตำแหนง ลดลงมากทีส่ดุนับตัง้แต
ป 2020 สาเหตุจากการลดลงของการจางงานภาครัฐเปนหลัก แตภาคเอกชนยังอยู
ในระดับที่พอรับได

อัตราวางงานสหรัฐฯ เดือน พ.ย. เพิ่มขึ้น 4.6% สูงสุดในรอบ 4 ป จากแรงงานกลับเขาสู
ตลาดมากขึ้น ขณะที่คาจางรายชั่วโมงเพิ่มขึ้นเพียง 0.1% สะทอนแรงกดดันเงินเฟอจาก
ภาคแรงงานที่ผอนคลายลง ภาพรวมตลาดแรงงานชะลอตัว หนุนมุมมองวา Fed 
มีแนวโนมลดดอกเบี้ยตอในปหนา

หุน Oracle ปรบัตวัลง หลงัมรีายงานวา Blue Owl Capital จะไมสนับสนุนโครงการศนูย
ขอมูล AI มูลคา 10,000 ลานดอลลารในรฐัมชิิแกน ภายใต Project Stargate เนือ่งจาก
มองวาผลตอบแทนจากสัญญาเชาและภาระหนี้ไมคุมคาเมื่อเทียบกับโครงการอื่น

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงดอกเบี้ยนโยบายที่ 2% ตามคาด โดยประธาน ECB 
ระบุวานโยบายการเงนิปจจบุนัอยูในระดบัเหมาะสม ทามกลางสญัญาณบวกจากเงนิเฟอ
ภาคบริการและการเติบโตของคาจาง พรอมปรับเพิ่มประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟอ 
สะทอนแนวโนมนโยบายที่ทรงตัวในระยะใกล

ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายสูระดับ 0.75% ตามคาดและ
สงสญัญาณพรอมขึน้ดอกเบีย้เพ่ิมเตมิ หากเศรษฐกิจเปนไปตามเปา หลังการข้ึนดอกเบ้ีย 
คาเงนิเยนออนคามาทีร่าว 156 เยนตอดอลลาร ขณะทีต่ลาดหุนปรบัขึน้ สะทอนวาตลาด
ไดคาดการณไวแลว
 o ผูวาการ BOJ ระบุวาจะเดินหนาปรับนโยบายเขาสูภาวะปกติอยางคอยเปนคอยไป 
เนือ่งจากอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจรงิยงัตำ่ เงินเฟอยงัอยูเหนือเปาหมาย 2% และเริม่กระจายตัว 
โดย BOJ ตองการเหน็เงนิเฟอทีย่ัง่ยนืจากอปุสงคในประเทศเปนหลกั ทัง้นี ้กำไรภาคธรุกจิ
และแนวโนมการข้ึนคาจางยงัสนับสนนุภาพการฟนตวัของเศรษฐกจิญ่ีปุนในระดบัปานกลาง

ตลาดหุนจนียงัซบเซา โดยดชันี Hang Seng ลดลงราว 1% จากตวัเลขเศรษฐกิจทีอ่อนแอ 
โดยยอดคาปลีกขยายตัวเพียง 1.3% นับตั้งแตป 2022 และราคาบานกลับมาลดลง 
รวมถงึความผดิหวงัตอทาทรีฐับาลทีย่งัไมออกมาตรการกระตุนขนาดใหญ ขณะทีผู่นำจนี
เนนคณุภาพการเตบิโต สะทอนแนวทางนโยบายทีร่ะมัดระวงั และจำกัดการฟนตวัระยะสัน้

คณะกรรมการนโยบายการเงนิไทย ปรบัลดดอกเบีย้นโยบาย 0.25% สู 1.25% เพือ่พยงุ
เศรษฐกจิทีช่ะลอตวั โดยธนาคารแหงประเทศไทยคาด GDP ป 2568 โต 2.2% และป 2569 
โต 1.5% จากแรงกดดันการบริโภคและการสงออก แมทองเที่ยวฟนตัวบางสวน

เงินเฟอไทย คาดปนี้อยูที่ -0.1% และปหนาที่ 0.3% กอนกลับเขาสูกรอบเปาหมายใน
ครึ่งแรกป 2570 โดยความเสี่ยงเงินฝดยังอยูในระดับต่ำ ขณะที่เงินบาทแข็งคาจาก
หลายปจจัย ซึ่ง ธปท. พรอมติดตามและดูแลหากมีแรงกดดันสูง ทั้งนี้ กกต.ประกาศ
จัดเลือกตั้งทั่วไปวันที่ 8 ก.พ. ปหนา

ราคานํ้ามันดิบ WTI แมจะมีแรงหนุนจากความเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตร หลังสหรัฐฯ 
เพิ่มแรงกดดันตอรัฐบาลเวเนซุเอลา แตราคาน้ำมันยังปรับลดลง 1.3% WoW จาก
ความกังวลดานอุปทานในตลาดโลก

สถานการณตลาด

Overview

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 15 – 19 ธ.ค. 2568

สัปดาหที่ผานมา หุนสหรัฐฯ เคลื่อนไหวในกรอบแคบ โดย Dow Jones -0.7%,
S&P 500 +0.1%, Nasdaq +0.5% ทามกลางความกังวลหุนเทคโนโลยี

เงินเฟอสหรัฐฯ ชะลอลงต่ำกวาคาด หนุน Fed เดินหนาลดดอกเบี้ยในปหนา

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ เริ่มชะลอ อัตราวางงานเพิ่มขึ้น ขณะที่คาจางชะลอลง

หุน Oracle ปรับลง หลังโครงการ Data Center AI ถูกทบทวนความคุมคา

ECB คงดอกเบี้ย ขณะที่ BOJ ปรับขึ้นดอกเบี้ยตามคาดและสงสัญญาณปรับนโยบาย
อยางคอยเปนคอยไป

จีนยังเผชิญแรงกดดันจากเศรษฐกิจออนแอ รวมถึงนักลงทุนผิดหวังตอรัฐบาล
ที่ยังไมออกมาตรการกระตุนขนาดใหญ 

ไทยปรับลดดอกเบี้ยพยุงเศรษฐกิจ ขณะที่เงินบาทแข็งคาจากหลายปจจัย
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


