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ตลาดหุนสหรัฐฯ ออนตัวจากแรงขายหุน AI ทามกลางความกังวลตอความคุมคาของ
การลงทุน ขณะท่ีเงินทุนหมุนสูหุนกลุม Defensive

Anthropic เตรียม IPO โดยคาดมูลคากิจการสูงเกือบ 2 ลานลานดอลลาร

ผลประกอบการหุนกลุม Big Tech ตลาดกังวลความคุมคาของการลงทุน AI

Fed คงดอกเบีย้ที ่3.75%–4.00% แมเศรษฐกิจยงัแขง็แกรงและเงนิเฟอสงู ขณะที ่Bond 
Yield ปรับลดลงจากแรงซื้อสินทรัพยปลอดภัย

ธนาคารกลางยโุรป (ECB) คงอตัราดอกเบีย้หลักที ่2.65% และดอกเบีย้เงนิฝากที ่2.50% 
พรอมสงสัญญาณทิศทางนโยบายอยางระมัดระวัง

ธนาคารกลางญีปุ่น (BoJ) คงดอกเบีย้ที ่1.25% หลงัเงนิเฟอพืน้ฐานสอดคลองกบัเปาหมาย

ตลาดหุนจีนปรับตัวลดลงจากแรงขายหุนกลุม Semiconductor และ AI

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหท่ีผานมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลง โดยหุนทีเ่กีย่วของกบั AI เผชญิแรงขาย
อยางหนักในชวงปลายสัปดาห หลังผลประกอบการของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ
หลายแหง ทำใหนักลงทุนกังวลเกี่ยวกับความยั่งยืนและผลตอบแทนจากการลงทุน 
หลังบริษัททุมงบ Capex จำนวนมากจนกระแสเงนิสดตดิลบ สงผลให Dow Jones -0.9%, 
S&P 500 -0.6% และ Nasdaq -2% 

อยางไรก็ตาม ดัชนี Russell 2000 ปรับขึ้น +1.3% สะทอนภาพ Sector Rotation จาก
หุนกลุมเทคโนโลยแีละหุนทีเ่กีย่วของกับ AI ไปยงัหุนกลุม Defensive เชน Consumer 
Staples, Health Care และ Utilities

Anthropic เตรียมเขาจดทะเบียน IPO โดยคาดวามูลคากิจการอาจสงูเกือบ 2 ลานลาน
ดอลลาร สะทอนความคาดหวงัตอการเตบิโตของธรุกิจ AI โดยบรษิทัมีรายไดในชวง
ครึง่แรกของป 2026 อยูที ่16,290 ลานดอลลาร เพิม่ข้ึนถงึ 1,300% จาก 1,160 ลาน
ดอลลารในชวงเดยีวกนัของปกอน

ผลประกอบการหุนกลุม Big Tech
 o Microsoft รายไดและกำไรสงูกวาคาด โดย Microsoft Azure เตบิโตแขง็แกรง แมมี 
CapEx สงูถงึ 39,400 ลานดอลลาร แตยงัสราง Free Cash Flow เปนบวกที ่18,600 ลาน
ดอลลาร
 o Alphabet รายไดเตบิโตระดบั Double Digit แตตำ่กวาคาด โดยประมาณการ CapEx 
ทัง้ปที ่195,000–205,000 ลานดอลลาร ขณะท่ี Free Cash Flow ตดิลบ 9,100 ลาน
ดอลลาร
 o Amazon รายไดเตบิโตระดบั Double Digit แตตำ่กวาคาด แมธุรกจิ AWS ยงัเตบิโต
ด ีโดยม ีCapEx สงูถงึ 77,260 ลานดอลลาร และ Free Cash Flow ตดิลบ 42,400 ลาน
ดอลลาร
 o ตลาดเริม่ใหความสำคญักบัความคุมคาของการลงทนุ AI มากข้ึน โดยประเมนิวา
การลงทนุดาน Data Center และ AI Infrastructure จะสามารถสรางรายได กำไร และ
กระแสเงินสดไดมากนอยเพียงใด สงผลใหผลประกอบการท่ีดีอาจไมเพียงพอที่จะ
หนนุราคาหุน หากยงัไมเหน็ผลตอบแทนจากการลงทนุท่ีชดัเจน

การประชุม Fed และตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o Fed มมีต ิ 10 ตอ 2 เสยีง คงอัตราดอกเบีย้ที ่ 3.75%–4.00% ตามคาดพรอม
ปรับเพิ่มมุมมองเศรษฐกิจ จากการบริโภคภายในประเทศ ประสิทธิภาพการผลิต 
และการลงทนุภาคธรุกจิทีย่งัแขง็แกรง
 o Kevin Warsh ระบวุาเงนิเฟอยงัคงอยูในระดับสงู สะทอนความเปนไปไดที ่ Fed 
อาจปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เพิม่เตมิ
 o Headline PCE เดอืนกนัยายน เพิม่ข้ึนเปน 3.6% YoY โดยราคาพลังงานเพิม่ขึน้ 
21.3% ขณะที ่Core PCE อยูที ่3.1%
 o GDP ไตรมาส 3 ขยายตวั 3.4% (Annualized) สงูสดุในรอบ 1 ป โดยการบรโิภค
ภาคเอกชนเตบิโต 3.8% สงูกวาคาดที ่ 3.4% อยางไรก็ตาม เริม่เห็นสญัญาณกำลงัซือ้
ผูบรโิภคออนแอลง จากรายไดทีแ่ทจรงิและอัตราการออมท่ีลดลง
 o แมเศรษฐกจิแขง็แกรงและเงนิเฟอยงัสงู แตตลาดรบัรูแนวโนมดอกเบีย้สูงไปแลว 
ประกอบกับกำลังซื้อที่เริ่มออนแอและแรงซื้อพันธบัตรในฐานะสินทรัพยปลอดภัย 
หลงัหุนเทคโนโลยถีกูกดดนั สงผลให Bond Yield ปรบัตวัลดลง

ยุโรป
 o ECB มมีตคิงอตัราดอกเบีย้หลักท่ี 2.65% และอัตราดอกเบีย้เงนิฝากที ่ 2.50% 
พรอมสงสญัญาณทศิทางนโยบายครัง้ถดัไปอยางจำกัด ทามกลางภาวะการเงินทีตึ่งตัวขึน้
 o ครสิตนิ ลาการด ประกาศลาออกจากตำแหนงประธาน ECB กอนครบวาระ 9 เดอืน 
โดยจะพนจากตำแหนงในวนัที ่7 กมุภาพนัธปหนา

ญี่ปุน
 o Nikkei 225 ปรบัขึน้ +1% ขณะท่ี TOPIX ลดลง -0.02%
 o BoJ คงอตัราดอกเบีย้ที ่ 1.25% พรอมประเมินวาเงนิเฟอพืน้ฐานสอดคลองกบั
เปาหมาย 2% ซึง่อาจเปดทางใหปรบัข้ึนดอกเบีย้ไดเรว็ท่ีสดุในการประชมุเดอืนธนัวาคม 
โดยผูวาการ BoJ ย้ำถึงความจำเปนในการรักษาเสถียรภาพเงินเฟอและเฝาระวัง
ความเสีย่งทีเ่งนิเฟอจะสงูเกนิเปาหมาย
 o BoJ เตรยีมเพิม่อตัราการขายกองทุน ETF เปนเกือบ 3 เทา ตัง้แตเดือนมกราคม 
2027 เป นตนไป อยางไรก็ตาม คาดวาผลกระทบตอตลาดจะมีจำกัด เนื่องจาก
ยงัเปนการทยอยขายอยางคอยเปนคอยไป

จีน
 o CSI 300 ลดลง -2.9% และ Shanghai Composite ลดลง -2.5% ขณะที ่Hang Seng 
Index ปรบัขึน้ +0.87%
 o หุนกลุม Semiconductor และ AI ในจนีแผนดนิใหญถกูกดดันจากความกงัวล
ดานมลูคาและความคุมคาของการลงทนุ AI โดยแรงขายเพ่ิมขึน้ตามทศิทางหุนเทคโนโลยี
สหรฐัฯ ทีอ่อนตวั
 o ตลาดฮองกงฟนตัว ไดรบัแรงหนนุจากหุนกลุมสนิคาอปุโภคบรโิภค การเงนิ พลงังาน 
อสงัหารมิทรพัย และหุนอนิเทอรเน็ตบางบรษิทั

ไทย
 o SET Index ลดลง -2.8% จากความกังวลผลประกอบการไตรมาส 3/2026 ทีต่ำ่
กวาคาด
 o กนง. มมีติคงอตัราดอกเบีย้ที ่1.00% โดยมองวาเปนระดบัทีเ่หมาะสมในการสนบัสนนุ
เศรษฐกจิไทยทีย่งัเตบิโตตำ่กวาศักยภาพและฟนตวัไมท่ัวถงึ
 o คาดการณเศรษฐกจิไทยเติบโต 2.4% ในป 2569 และ 2.1% ในป 2570 โดยมี
แรงหนนุจากการสงออกและการลงทุนดานเทคโนโลยแีละ AI ขณะท่ีการบรโิภคยงัเผชญิ
แรงกดดนัจากหนีค้รวัเรอืนสงู และสนิเชือ่ SMEs ท่ีหดตวั
 o เงนิเฟอมแีนวโนมปรบัขึน้ชัว่คราวจากราคาพลังงานและปรากฏการณเอลนโีญ
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•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


