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ตลาดถูกกดดันจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง

การลงทุนดาน AI กดดันหุน Big Tech แมงบยังแข็งแกรง

ราคาน้ำมันผอนคลาย แตความเสี่ยงยังคงอยู

ตลาดจับตาการประชุม Fed, BOJ และ BOE

เงินเฟอสหรัฐฯ และงบ Big Tech ยังเปนปจจัยที่ตองติดตาม

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหทีผ่านมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลง จากแรงขายหุนกลุมเทคโนโลย ี และ
ความกังวลตอสถานการณตึงเครียดในตะวันออกกลาง ซึ่งสงผลใหราคาน้ำมัน และ
อตัราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัตวัสงูขึน้ ขณะทีต่ลาดยงัตดิตามผลกระทบ
จากมาตรการภาษีนำเขาชุดใหมของสหรัฐฯ
 o ดัชน ีS&P 500 -0.6% และ Nasdaq -2% จากแรงขายในหุนกลุมเทคโนโลยี 
 o ราคานำ้มนัทีเ่พิม่ขึน้ระหวางสปัดาห ทำใหตลาดกลับมากังวลวาเงนิเฟออาจเรงตวั 
สงผลใหอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ10 ป เพิม่ขึน้ 0.14% มาอยูท่ี 4.64%
 o ประธานาธิบดทีรมัปประกาศใชมาตรการภาษอัีตรา 10–12.5% ภายใตมาตรา 301 
ครอบคลุมประมาณ 60 ประเทศ มผีลตัง้แตวนัที ่24 ก.ค. เพือ่ทดแทนภาษนีำเขาชัว่คราว
อตัรา 10% ทีห่มดอายลุง

ราคาน้ํามันและสถานการณตะวนัออกกลาง
 o ราคานำ้มนัปรบัตวัขึน้แรงจากความกังวลวา การโจมตตีอบโตระหวางสหรฐัฯ และ
อหิรานอาจกระทบตอปรมิาณนำ้มันในตลาดโลก อยางไรก็ตาม ราคานำ้มนัเริม่ปรบัตวัลดลง
ในชวงปลายสัปดาห หลงัจนีผลักดนัใหทัง้สองฝายกลับมาเจรจาสนัตภิาพ
 o ชวงเชาวันนี ้(27 ก.ค.) ราคาน้ำมนัลดลงตอประมาณ 5% หลังมีรายงานวาสหรฐัฯ 
และอหิรานระงับการโจมตีช่ัวคราว ทำใหนักลงทนุคาดหวงัวาสถานการณอาจคลีค่ลาย
ผานการเจรจา
 o ทศิทางราคานำ้มันยงัเปนประเดน็สำคัญทีต่องตดิตาม เนือ่งจากมผีลตอเงนิเฟอและ
แนวทางการกำหนดดอกเบีย้ของ Fed

Alphabet
 o Alphabet รายงานผลประกอบการโดยรวมดกีวาทีต่ลาดคาด โดยรายไดธุรกจิ Cloud 
เตบิโต 82% ขณะทีย่อดงานและสญัญาทีย่งัรอรบัรูรายไดเพิม่ขึน้เปน 5.14 แสนลานดอลลาร
 o ความตองการโครงสรางพืน้ฐานและบรกิารดาน AI จากลูกคาองคกรยงัแขง็แกรง 
และอยูในระดบัสงูกวากำลงัการใหบรกิารในปจจบุนั
 o อยางไรก็ตาม ราคาหุน Alphabet ปรบัตวัลดลง หลังบรษิทัเพิม่งบลงทนุปนีจ้าก 
180–190 พนัลานดอลลาร เปน 195–205 พนัลานดอลลาร ทำใหนักลงทนุกงัวลเร่ือง
กระแสเงินสดและระยะเวลาทีก่ารลงทนุดาน AI จะเริม่สรางผลกำไร
 o การลงทนุของบรษิทัเทคโนโลยีรายใหญยงัสะทอนวา ความตองการดาน AI อยูใน
ระดบัสูง และอาจสงผลดตีอธุรกจิทีเ่กีย่วของตลอดหวงโซ ตัง้แตศูนยขอมลูไปจนถงึผูผลติชปิ
และอปุกรณอิเลก็ทรอนกิส

Tesla
 o Tesla รายงานรายไดสงูกวาคาดจากยอดสงมอบรถยนตทีเ่พิม่ขึน้ แตกำไรตำ่กวาคาด 
ขณะท่ีอัตรากำไรจากการขายลดลงจากการลดราคาเพ่ือกระตุนยอดขาย
 o กระแสเงินสดอสิระ (Free Cash Flow) ของ Tesla ตดิลบ สะทอนการลงทนุทีเ่พิม่ขึน้
อยางรวดเรว็ โดยรายจายเพือ่การลงทนุเพิม่ขึน้ประมาณ 142% จากชวงเดยีวกนัของปกอน

รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ของบรษัิทในดชัน ีS&P 500  
 o รายงานผลประกอบการไปแลวประมาณ 27% โดย 86% มีกำไรดกีวาทีต่ลาดคาด
 o กำไรของบริษทัใน S&P 500 ทีร่ายงานแลวเตบิโตเฉลีย่ 37.9% จากปกอน สูงกวาที่
ตลาดเคยคาดไวราว 23%

ยโุรป
 o ECB มีมติคงอัตราดอกเบีย้ตามทีต่ลาดคาด โดยประธาน ECB ระบวุา ราคาพลงังาน
ยังมีความไมแนนอนจากความขัดแยงในตะวนัออกกลาง และอาจสงผลตอเงนิเฟอ
 o สำหรบัทศิทางนโยบายการเงนิ ECB จะพิจารณาการปรบัดอกเบีย้ตามขอมูลเศรษฐกจิ
ในแตละชวง และตดัสนิใจเปนรายครัง้ในการประชมุแตละครัง้
 o ปจจบุนัตลาดคาดวา ECB อาจปรบัข้ึนดอกเบีย้อีกครัง้ในการประชมุเดอืน ก.ย.
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ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


