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ตลาดหุนผนัผวนจากความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง และความกังวลเรือ่งเทคโนโลย ีAI 

ความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง สงผลใหราคาน้ำมนัพุงขึน้ 

OPEC+ เพิม่กำลังการผลติเพือ่ลดแรงกดดนัดานอปุทาน

หุนสหรฐัฯ ออนตวั แม Nvidia รายงานผลประกอบการแข็งแกรง

ตลาดญีปุ่นและจนีปรบัตวัขึน้ จากปจจยัสนับสนนุดานนโยบายและบรรยากาศการลงทนุ
ทีด่ขีึน้

ตลาดหุนไทยฟนตัวจากเงินทุนตางชาติไหลเขา การสงออกแข็งแกรง และการปรับลด
ดอกเบีย้นโยบายเพือ่หนนุเศรษฐกจิ

Overview

สถานการณตลาด
สปัดาหทีผ่านมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ปรับตวัลดลง จากความกังวลเรือ่ง AI Disruption และ
ความไมแนนอนดานนโยบายภาษีและการคาระหวางประเทศ รวมไปถึงความตึงเครียด
ทางภมูริฐัศาสตรในตะวนัออกกลาง

ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรในตะวันออกกลาง
 o ชวงสดุสปัดาหทีผ่านมาสหรฐัฯ และอิสราเอล เปดปฏบิตักิารทางทหารครัง้ใหญโจมตี
อหิราน ในหลายเมอืงสำคญั โดยมเีปาหมายทำลายโครงการนิวเคลียรและเปลีย่นแปลง
โครงสรางการปกครอง
 o เหตกุารณดังกลาวสงผลให อยาตอลเลาะห อาลี คาเมเนอี ผูนำสงูสดุของอิหราน และ
เจาหนาทีร่ะดบัสงูหลายรายเสยีชวีติ พรอมกนันี ้ราคานำ้มนัดบิปรบัตวัเพิม่ขึน้ทนัทีราว 10% 
กอนจะลดชวงบวกลง เหลอืราว 4% ในเชาวนัถดัมา สะทอนวาตลาดคาดวาสถานการณ
อาจไมยดืเยือ้ แม ปธน. ทรมัป ระบวุาปฏบิตักิารน้ีอาจใชเวลา 3 – 4 สปัดาห
 o ประเดน็ทีต่องตดิตามอยางใกลชดิคือ ความเสีย่งดานอุปทานน้ำมนั โดยเรอืบรรทกุ
นำ้มนัจำนวนมาก ตองชะลอการเดนิทางอยูในบรเิวณชองแคบฮอรมสุ สงผลใหคาระวางเรอื
และคาประกนัภยัปรบัตวัสงูขึน้
 o ขณะเดยีวกนั กลุม OPEC+ มีมตเิพิม่กำลังการผลิต 206,000 บารเรลตอวนั โดยจะเริม่
มผีลตัง้แตเดอืน เม.ย. เพือ่บรรเทาความกังวลเรือ่งราคาน้ำมันท่ีอาจปรบัตวัสงูเกนิไป

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงหลังมีบทวิเคราะหที่ตั้งสมมติฐานถึงความเสี่ยงที่
เทคโนโลย ีAI อาจสงผลกระทบตอหลายอตุสาหกรรม ทำใหเกดิแรงขายหุนกลุมเทคโนโลยี 
แมตลาดจะฟนตวับางสวนกอนการประกาศผลประกอบการของ Nvidia แตหลังประกาศงบ 
ราคาหุนกลบัปรบัตวัลดลง ในขณะทีบ่รษัิทพฒันา AI อยาง Anthropic ไดเปดตวัเครือ่งมอื
ใหมสำหรบัหลายสายงาน เชน การเงนิ ทรพัยากรบคุคล และงานออกแบบ โดยพฒันาใหทำงาน
รวมกบัระบบเดมิ มากกวาการเขามาแทนท่ีท้ังหมด ซ่ึงชวยลดความกงัวลวา AI จะกระทบ
รายไดของบรษิทัซอฟตแวรแบบดัง้เดมิมากเกินไป

ผลประกอบการ Nvidia มีรายละเอียด ดังนี้
 o รายไดเติบโต 73% เมือ่เทยีบกับปกอน สูงกวาทีนั่กวเิคราะหคาด และแนวโนมรายได
ในอนาคตยงัแขง็แกรง ทามกลางความตองการชปิประมวลผลและการใชงาน AI ในภาคธรุกจิ
ยงัเตบิโตตอเนือ่ง
 o อยางไรก็ตาม ราคาหุนปรบัลดลงประมาณ 5% สะทอนวาตลาดไดคาดหวังเชงิบวก
ไวลวงหนาแลว เมือ่ราคาหุนปรบัลง จงึกระทบตอบรรยากาศการลงทุนโดยรวม

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบรโิภคของ The Conference Board เพิม่ข้ึนสูระดบั 91.2 ในเดอืน 
ก.พ. สะทอนมมุมองทีด่ข้ึีนตอเศรษฐกิจและตลาดแรงงาน
 o ดชันรีาคาผูผลติ (PPI) เดือน ม.ค. เพิม่ข้ึน 0.5% จากเดือนกอน สงูกวาท่ีตลาดคาด  
สวนดชัน ีCore CPI เพิม่ขึน้ 0.7%
 o ตวัเลขดงักลาวสะทอนวาแรงกดดนัเงนิเฟอยังมีอยู โดยเฉพาะในภาคบรกิาร ซึง่อาจ
มผีลตอแนวทางการกำหนดอตัราดอกเบีย้ในระยะถดัไป

ตลาดหุนญี่ปุนปรับตัวเพิ่มขึ้นตอเนื่อง โดยดชันี Nikkei 225 เพิม่ข้ึนราว 3.6% และดชันี 
TOPIX เพ่ิมข้ึนราว 3.4% ซึง่ตลาดไดรบัแรงหนนุจากมุมมองเชงิบวกตอนโยบายภาครฐั และ
การออนคาของเงนิเยนทีช่วยสนบัสนุนภาคสงออก ดานผูวาการ BOJ ระบวุาอาจพจิารณา
ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ หากเศรษฐกจิและเงนิเฟอเปนไปตามเปาหมาย โดยลาสดุดชันรีาคา
ผูบริโภค (CPI) เพิ่มขึ้น 1.8% เมื่อเทียบกับปกอน สะทอนแนวโนมการปรับขึ้นดอกเบี้ย
อยางคอยเปนคอยไปในระยะถัดไป

ตลาดหุนจนีปรบัตัวเพิม่ขึน้หลังวนัหยดุตรษุจนี และกอนการประชมุดานนโยบายเศรษฐกจิ
ประจำป
 o ดชัน ีCSI 300 เพิม่ขึน้ประมาณ 1% ดัชนี Shanghai Composite เพิม่ข้ึนประมาณ 2% 
และดชัน ีHang Seng เพ่ิมขึน้ประมาณ 0.8%
 o ขอมูลการทองเท่ียวชวงตรษุจนีสะทอนภาพผสมผสาน จำนวนนักทองเทีย่วเพิม่ขึน้ 
5.7% จากปกอน มลูคาการใชจายรวมเพ่ิมข้ึนสูระดบั 803,000 ลานหยวน แตการใชจายตอ
ทรปิลดลงเล็กนอย
 o ดานนโยบายการเงนิ ธนาคารกลางจนีปรบัลดอัตราสำรองความเสีย่งสำหรบัธรุกรรม
ลวงหนาอตัราแลกเปลีย่น เพือ่ชะลอการแขง็คาของเงนิหยวน และยนืยนัวาจะดแูลคาเงนิ
ใหอยูในระดบัเหมาะสม

ตลาดหุนไทยปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางโดดเดน โดยดชันี SET Index เพิม่ข้ึน 3.3% ไดรับปจจัย
สนับสนุนจากเงินทุนตางชาติที่ไหลเขาสูตลาด ตัวเลขสงออกแข็งแกรง และการปรับลด
อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% สูระดบั 1% ของ กนง. ซึง่มีเปาหมายเพือ่สนับสนุนการฟนตัว
ของเศรษฐกิจ และชวยลดภาระหนีข้องธรุกิจ SMEs รวมถงึภาคครวัเรอืนดวย

ประเด็นที่ตองจับตาสัปดาหนี้ ติดตามสถานการณความขัดแยงในตะวันออกกลาง และ
ผลกระทบตอราคานำ้มนั
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


