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สรุปภาวะตลาด
และมุมมองการลงทุน

สรุปภาวะตลาด
และมุมมองการลงทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

ทามกลางความผันผวนของตลาดที่ยังคงมีอยู กองทุน KFGDIV ที่เนนลงทุน
ในกลุมหุนปนผลชั้นนําท่ัวโลก และมีแนวทางการลงทุนแบบเชิงรับ จะสามารถเขา
มาชวยลดความผันผวนใหกับพอรตการลงทุนได อีกทั้งกองทุนยังมีประวัติ
ความผันผวนและมีระดับการปรับตัวลดลงสูงสุดที่ตํ่ากวาเม่ือเทียบกับตลาดหุน
โลก ขณะเดียวกันกองทุนยังสามารถสรางผลตอบแทนที่ดีใหกับพอรตการลงทุน
ไดในระยะยาว

นอกจากนีก้องทนุ KFGDIV ยงัคํานึงถึงการสรางผลตอบแทนรวมท่ีดใีหกบัพอรต
การลงทุน โดยไมไดเนนลงทุนเพียงหุนปนผลสูงเพียงอยางเดียว ทวายังมี
การกระจายการลงทุนในหุนกลุมวัฎจักรที่มีคุณภาพดี ประมาณ 1/3 ของพอรต
การลงทุนเพื่อเสริมโอกาสการเติบโต

ตลาดของกลุมประเทศตลาดเกิดใหม (ไมรวมจีน) มีแนวโนมไดรับแรงสงจาก
ทิศทางของคาเงินดอลลารสหรัฐ ที่มีแนวโนมออนคาลง ซึ่งจะเปนแรงสนับสนุน
ใหมีกระแสเงินทุนไหลเขา รวมไปถึงการกระจายการลงทุนออกจากตลาดสหรัฐฯ 
เขาสูตลาดกลุมอื่นๆ ซึ่งรวมถึงตลาดของกลุมประเทศตลาดเกิดใหม (ไมรวมจีน) 
ที่มีระดับราคาไมแพง และมีแนวโนมการเติบโตที่ดี

ตลาดหุนอนิเดยีมแีนวโนมไดรบัปจจยับวกจากประเดน็ดานมาตรการภาษศีลุกากรท่ี
ผอนคลายลง ภายหลงัจากทีส่หรัฐฯ และอินเดยี สามารถบรรลขุอตกลงการคากนั
ได โดยสหรัฐฯ จะปรับลดภาษีนําเขาสินคาจากอินเดยีเหลอื 18% และสงผลใหคาเงนิ
รปูปรบัตวัแขง็คาขึน้ 

นอกจากนี้ตลาดหุนอินเดียยังปรับตัวเพิ่มขึ้นไดชากวาเมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ 
อกีทัง้นโยบายการเงนิยังเปนไปในทศิทางผอนคลาย และนักลงทุนยงัถือครองหุน
อนิเดยีในระดบัต่ํา ซึง่ปจจบุนักองทนุหุนเชงิรกุทัว่โลกมน้ํีาหนกัการลงทนุในตลาดหุน
อนิเดยีอยูใกลระดบัต่ําสุดในรอบ 20 ป ดงันัน้คาดวามีโอกาสท่ีกระแสเงินลงทุนจะไหล
กลบัเขาสูตลาดหุนอินเดยีในระยะถดัไป
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มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทุนในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐัและภาคเอกชนไทย
ทีมี่คณุภาพดานเครดติด ี รวมถึงเงนิฝากท้ังในและตางประเทศกบัสถาบนัการเงินทีม่ี
ความแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู 

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• จากผลคะแนนเลอืกตัง้อยางไมเปนทางการทีพ่รรคภมูใิจไทยมคีะแนนเปนอนัดบั 
1 และทิ้งหางพรรคประชาชนเปนอยางมาก ทําใหโอกาสของการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย อาจลาชาออกไปไดอีก สงผลใหตราสารหนี้
ระยะสั้นอาจจะยังคงรักษาระดับอัตราผลตอบแทนไดนานกวาที่คาด และยังมี
ความผันผวนที่ตํ่ากวาตราสารหน้ีระยะกลางถึงยาว ทําใหคาดวากองทุน
ประเภทนี้จะยังคงมีกระแสเงินลงทุนไหลเขาไดตอเนื่องตอไป  

• อยางไรก็ตาม ความผันผวนของตลาดตราสารหนี้ไทยท่ียังอยูในระดับสูง 
จะยังเปนปจจัยหลกัท่ีทําใหการคาดหวงัอตัราผลตอบแทนของกองทนุตราสารหน้ี
ระยะสั้นจะทยอยปรับลดตํ่าลงในระยะขางหนา

กลยุทธการลงทุน: กองทนุจะปรบัสดัสวนการลงทนุในเชงิรกุมากขึน้ในตราสารหน้ี
ทุกประเภท เชน เงินฝากธนาคารฯ ตราสารหนี้ตางประเทศ ตราสารหนี้ภาครัฐ
ระยะกลาง รวมถึงตราสารหนี้เอกชนคุณภาพดี โดยมีเปาหมายเพื่อลดผลกระทบ
เชิงลบจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มเติมในชวงปนี้

กองทุนแนะนำ: KFSMART ที่สามารถปรับพอรตการลงทุนไดอยางยืดหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสมํ่าเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ต่ํา 3 เดือนขึน้ไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวนัได ท้ังน้ี ปจจุบันกรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้อยาง KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.3 – 0.8 ป

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• การเตบิโตของเศรษฐกิจไทยทีย่งัคงมแีนวโนมชะลอตวัลง ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟอ
ยังอยูในระดับต่ํายาวนาน จะยังเปนปจจัยสนับสนุนตอโอกาสการปรับลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายลงไดอกี 1-2 ครัง้สูระดบั 0.75%-1.00% ภายในป 2569 
แมวาอาจจะลาชาออกไปบาง แตแทบไมมโีอกาสสําหรบัการกลบัมาเปนวฎัจักร
อตัราดอกเบ้ียขาขึน้ไดในระยะ 1-2 ปขางหนา ซึง่ความคาดหวังดงักลาวสงผลให
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลยังคงปรับเพิม่ข้ึนแรง โดยเฉพาะอยางยิง่
ชวงอายุท่ีเกนิ 10 ปข้ึนไป นบัเปนโอกาสใหกองทุนทีมี่การบรหิารเชงิรกุได
ปรบัพอรตการลงทุน

• อยางไรกต็าม ตลาดตราสารหนีไ้ทยอาจเผชญิกับความผนัผวนไดในบางชวง 
ตามการปรับตัวของพันธบัตรรัฐบาลไทยและสหรัฐฯ เชน ภายหลังผล
การเลือกตั้งของไทยที่คาดวาจะไดรัฐบาลที่สามารถดําเนินนโยบายท่ีมี
ความตอเนื่องไดเร็วข้ึน รวมถึงการใชงบการคลังที่ลดความลาชาลง
ในปงบประมาณหนา สงผลใหเกิดแรงเทขายตราสารหน้ีระยะยาวขึน้

• จากปจจัยขางตน ผูจัดการกองทุนคาดวากองทุนกลุมนี้จะยังคงมีโอกาส
ไดรบัผลตอบแทนสวนเพิม่ตอเนือ่งไปไดอยางมีนยัสําคัญ หากสามารถถอืครอง
กองทนุในระยะเวลาทีเ่หมาะสม โดยมปีจจยัสนบัสนนุจากท้ังความผนัผวนของ
ตลาด และแนวโนมการปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายของไทยในอนาคต

กลยุทธการลงทุน: ผูจดัการกองทนุยงัคงปรบัพอรตการลงทนุอยางสม่ําเสมอ
โดยอาศัยโอกาสจากความผันผวนของตลาด โดยกองทุนจะเนนเพิ่มสัดสวน
การลงทุนในตราสารหนีต้างประเทศ ซ่ึงจะสามารถชวยบรรเทาความผนัผวนจาก
ตลาดในประเทศโดยรวมลงได 

กองทุนแนะนำ: 

• KFAFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 1 ปขึ้นไป (Duration 2.3 – 2.9 ป)

• KFENFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 2 ปขึ้นไป (Duration 3.0 – 7.0 ป)

โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทนุของกองทนุกลุมนีม้คีวามนาสนใจสําหรบั
เงนิลงทนุระยะยาวท่ีไมตองการสภาพคลองในระยะส้ันเทานัน้

กองทุนทีเ่นนลงทนุในหุนเตบิโตสงู (KFSEQ-D, KFSEQ, KFGROWTH) รวมไปถงึ
กองทุนที่เนนการเฟนหาหุนที่เหมาะสมที่สุดในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D, 
KFDYNAMIC, KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดีในระยะกลางถึงยาวตาม
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกันกองทุนที่
เนนลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV, KFVALUE) เปนทางเลือกที่เหมาะสมสําหรับ
นักลงทุนท่ีตองการลงทุนในบริษัทคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสมํ่าเสมอ แมในชวงที่ตลาดมีความผันผวน

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย พรอมปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบั
ภาวะตลาด

กลยุทธการลงทุน:

• ตราสารหน้ี: KFHAPPY จะลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกนิ 60% ของ
น้ําหนักการลงทุนในตราสารหนี ้ และรักษา Duration ไมเกนิ 3 ป ในขณะที่ 
KFGOOD, KFSUPER จะลงทุนในตราสารหน้ีภาคเอกชนไมเกนิ 70% ของ
น้ําหนักการลงทุนในตราสารหนี้

• หุนไทย: เนนการลงทุนในหุนท่ีมีมูลคาตลาดขนาดใหญ มีฐานะการเงินและ
ผลประกอบการท่ีแข็งแกรง ซ่ึงชวยใหกองทุนมีสภาพคลองในการซ้ือขายสูง

• REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน: เนนลงทนุในหลักทรัพยท่ีสินทรัพย
อางองิมีคณุภาพ มสีภาพคลองทีด่แีละมีประวตักิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง

• กองทนุรวมดชัน ี(ETF) ทีล่งทนุในหลักทรพัยตางประเทศ และสนิคาโภคภณัฑ: 
เนนลงทุนในหลักทรัพยท่ีสินทรัพยอางองิมคีณุภาพ มสีภาพคลองทีด่ี

ทั้งนี้ ในปจจุบันกองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงอยูในระดับที่ใกลเคียง
กับสัดสวนในดัชนีอางอิงของกองทุน และในชวง 3 เดือนขางหนาคาดวาจะมี
การเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงมากขึ้น

กองทนุหลกัยงัคงใหความสําคญักบัการกระจายการลงทนุ ควบคูไปกบัการบรหิาร
สภาพคลองและคุณภาพของตราสารหนี้ ทั้งนี้ กองทุนไดปรับเพิ่มอายุเฉลี่ย
ของตราสารหนี้สหรัฐฯ ในพอรตการลงทุน อีกทั้งยังปรับเพิ่มสัดสวนการลงทุน
ในหลักทรพัยทีม่สีนิเชือ่ทีอ่ยูอาศัยคํ้าประกนัของภาครฐั (Agency MBS) ในขณะที่
ปรับลดสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับลงทุนได 
และยังคงมีสัดสวนสถานะ Short ในตราสารหนี้ญี่ปุนอยูเล็กนอย

ตลาดหุนยุโรปมแีนวโนมปรบัตวัดขีึน้ เนือ่งจากอตัราเงนิเฟอมีทศิทางทรงตวั ขณะที่
เศรษฐกจิมทีศิทางทีด่ข้ึีนในป 2569 อยางไรกด็ ีแมจะมคีวามเส่ียงทางการเมืองระหวาง
ประเทศท่ีรุนแรงข้ึน ทวาบลจ.กรุงศรีคาดวาในระยะถัดไปตลาดหุนยุโรปยังไดรับ
แรงสงจากการสบัเปลีย่นการลงทนุของนกัลงทนุออกจากตลาดหุนสหรัฐฯ ทีม่รีะดบั
ราคาทีแ่พงไปยงัตลาดหุนของประเทศพัฒนาแลวอืน่ๆ อยางยโุรป

ตลาดหุนญี่ปุนยังคงสามารถปรับตัวข้ึนไดดี โดยคาดวาหลังจากการเลือกตั้ง
ที่ทางพรรค LDP ชนะและไดเสียงสวนมากในสภาไป นักลงทุนอาจเห็นนโยบาย
กระตุนเศรษฐกิจเพิ่มเติม อยางไรก็ดี ตลาดหุนญี่ปุนอาจเผชิญกับความผันผวน
จากการท่ีธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) มีการใชนโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้น 
และความเสี่ยงดานการเมืองระหวางประเทศ อีกท้ังความผันผวนของคาเงินเยน

กองทุนมีการลงทุนในหุนทั่วโลกผาน ETF ท่ีอางอิงดัชนี MSCI All Country 
World โดยในชวงท่ีผานมาผลการดําเนินงานของกองทุนมีการปรับตัวข้ึน
ในกรอบแคบ อยางไรก็ดี แมในระยะถัดไปกองทุนอาจจะเผชิญกับความผันผวน
จากความไมแนนอนดานนโยบายระหวางประเทศของรัฐบาลสหรัฐฯ แตแนวโนม
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางหลักของโลก เชน 
ธนาคารกลางยุโรป(ECB) และธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) รวมถงึผลประกอบการ
ทีแ่ขง็แกรงของหุนในกลุม AI-Related มีแนวโนมท่ีจะชวยหนุนผลการดําเนิน
งานของหุนในพอรตการลงทุนได

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวขึ้นในเดือนที่ผานมา โดยมีแรงสนับสนุน
มาจากหุนเทคโนโลยีขนาดใหญ โดยเฉพาะกลุมที่เกี่ยวของกับธีม AI และ
โครงสรางพื้นฐานดานดิจิทัล ซ่ึงยังคงไดรับความสนใจจากนักลงทุนทั่วโลก 
แมระดับราคาของกลุมเทคโนโลยีจะคอนขางแพง ทวาการเติบโตของรายไดและ
ผลประกอบการยังคงแข็งแกรง นอกจากนี้ในระยะยาว บลจ.กรุงศรียังคงมี
มุมมองเชิงบวกตอธีมเทคโนโลยี AI โดยเฉพาะการขยายตัวของการใชงาน AI ใน
ภาคธุรกิจและในชีวิตประจําวัน ซึ่งคาดวาจะเปนปจจัยสําคัญที่สนับสนุน
การเตบิโตของรายไดและกําไรของบรษิทัจดทะเบยีนในพอรตการลงทนุอยางตอเน่ือง

ผลการดาํเนนิงานของกองทนุปรบัตวัดขีึน้ในเดอืนทีผ่านมา โดยไดรับแรงสนับสนุน
มาจากการคัดเลือกหลักทรัพยลงทุนโดยเฉพาะในบริษัทที่มีฐานะทางการเงิน
แข็งแกรง และกระแสเงินสดมั่นคง รวมถึงมีศักยภาพในการจายเงินปนผลอยาง
สม่ําเสมอ อกีทัง้หลายหลกัทรพัยทีก่องทนุถอืครองยงัไดรบัอานิสงสทางออมจาก
การฟนตวัของอปุสงคท่ัวโลก รวมถึงการลงทนุดานเทคโนโลยีและโครงสรางพ้ืนฐาน
ดิจิทัลที่มีความตอเนื่อง ทั้งนี้ แมกองทุนอาจมีโอกาสเผชิญกับความผันผวนจาก
ประเดน็ภูมรัิฐศาสตร และความไมแนนอนของทิศทางนโยบายการคาระหวางประเทศ 
โดยเฉพาะทาทีของรัฐบาลสหรัฐฯ ซ่ึงอาจสงผลตอความเชือ่มัน่ของตลาดในระยะสัน้ 
ทวาการเนนลงทนุในกลุมหุนปนผลชัน้นําทัว่โลก และการมแีนวทางการลงทนุแบบเชงิรบั 
ยังสามารถชวยเปนเกราะปองกนัและมศีกัยภาพในการชวยลดความผนัผวนใหกบั
พอรตการลงทุนโดยรวมได

ผลการดําเนนิงานของกองทนุปรบัตวัลดลง โดยหุนในกลุม Software as a Service 
(SaaS) ไดรบัแรงกดดันจากการแขงขนัและการเปลีย่นแปลงเชงิโครงสรางทีเ่กีย่วของ
กบัเทคโนโลยี AI อยางไรก็ด ี สําหรับแนวโนมในระยะถัดไปบลจ.กรงุศรยีงัคงเชือ่วา
การลงทุนในบริษัทที่มีแบรนดแข็งแกรง พรอมกับฐานรายไดมั่นคง และมีอํานาจ
ในการกําหนดราคาสินคา จะมีบทบาทสําคญัในการชวยลดผลกระทบจากความผนัผวน
ทีเ่กดิจากนโยบายภาครฐัและปจจยัภายนอกทัว่โลก

ผลการดําเนนิงานของกองทนุปรบัตวัลงเลก็นอยในเดอืนทีผ่านมา อยางไรกต็ามกองทนุ
ยังคงมุงเนนการลงทุนในธีมการเติบโตอยางย่ังยืน ครอบคลุมทั้งหวงโซอุปทาน
เซมคิอนดกัเตอร (Semiconductor supply chain)  และอตุสาหกรรมที่ชวยแกไข
ปญหาดานสังคมและส่ิงแวดลอม เชน สภาวะอากาศ สุขภาพ และความเทาเทยีม
ทางสังคม ท้ังนี้ ในระยะยาวพอรตการลงทุนยังคงไดรับแรงสนับสนุนมาจาก
นโยบายภาครัฐท่ัวโลก และความตองการใชเซมิคอนดักเตอรที่มีแนวโนมเติบโต
อยางตอเนือ่ง

ตลาดหุนจีนมีความผันผวนจากภาพรวมเศรษฐกิจที่ชะลอตัว ประกอบกับ
ความไมแนนอนดานการเมอืงระหวางประเทศซึง่ทําใหนกัลงทนุยงัคงมคีวามกังวล 
ขณะเดียวกัน ตลาดยังรอมาตรการกระตุนเศรษฐกิจจากทางรัฐบาล อยางไรก็ดี 
ความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และจีนในดานการคามีทิศทางท่ีดีข้ึน ท้ังนี้ 
บลจ.กรงุศรคีาดวาจะเหน็รฐับาลออกมาตรการสนบัสนนุการเตบิโตของกลุม AI จีน
อยางตอเนื่อง รวมไปถึงการออกนโยบายกระตุนกอนถึงชวงวันหยุดตรุษจีน

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวดีข้ึนตอเนื่อง โดยในระยะยาวตลาดหุนเวียดนามยังคง
มีโอกาสเติบโตไดอีกมาก โดยมีแรงสนับสนุนมาจากการลงทุนในโครงสราง
พื้นฐานที่มากขึ้นและการเติบโตของเศรษฐกิจที่กําลังขยายตัวตอเนื่อง

ตลาดหุนอินเดียมีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุนเชิงบวก หลังจากท่ีสามารถบรรลุ
ขอตกลงทางการคากบัสหรฐัฯ ได โดยสหรฐัฯ ลดภาษีนําเขาลงมาอยูที ่18% จาก
เดิม 50% ซ่ึงอินเดียตกลงที่จะลดการนําเขานํ้ามันจากทางรัสเซีย นอกจากน้ี 
ทางธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ยังไดคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อสนับสนุน
การฟนตัวของเศรษฐกิจ

ตลาดหุนเอเชียทยอยปรับตัวดีขึ้น เนื่องจากตลาดคลายความกังวลตอนโยบาย
การขึน้ภาษนีําเขาของสหรฐัฯ อีกทัง้ยังไดรบัแรงสงมาจากการปรบัตวัขึน้ของหุน
กลุมเทคโนโลยีและ AI ทําใหหุนเทคโนโลยีในตลาดเอเชียปรับตัวดีขึ้น ทวายังตอง
ระมัดระวังความเสี่ยงจากความไมแนนอนของการเมืองระหวางประเทศ

ราคาทองคําปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนที่ผานมา จากความเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตร
ที่เพ่ิมข้ึนท่ัวโลก โดยเฉพาะประเด็นเก่ียวกับ Greenland รวมไปถึงการเพิ่มปริมาณ
ทองคําสํารองของธนาคารกลางหลายประเทศซ่ึงยังคงเปนแรงสนับสนุนสําคัญ
ตอราคาทองคําอยางตอเนื่อง ทั้งนี้ ในระยะถัดไปคาดวาตลาดจะจับตาทาที
ของประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) คนใหม รวมทัง้การแขง็คาของดอลลาร
สหรัฐอาจสงผลใหราคาทองคําปรับฐานไดบาง

ตลาดหุนสหรัฐฯ มคีวามผนัผวน โดยนกัลงทุนมีการสับเปลีย่นการลงทนุออกจาก
หุนเทคโนโลยีสหรัฐฯ มายังกลุมอื่นๆ เนื่องจากความกังวลเกี่ยวกับการเสนอชื่อ
ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คนใหมจากทรัมป ทั้งนี้ คาดวาประธาน Fed 
คนใหมอาจมีการใชนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้น ซึ่งจะเปนแรงกดดันตอหุนใน
กลุมการเติบโตสูง นอกจากนี้ตลาดหุนสหรัฐฯ ยังมีระดับราคาที่แพงเมื่อเทียบกับ
คาเฉลี่ยในอดีต จึงอาจเผชิญกับแรงเทขายทํากําไรไดในระยะถัดไป

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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หมายเหตุ: 
(1) กองทุน KF-SINCOME-FX, KF-SINCOME-USD, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KF-WORLD-INDX, KFGTECH, 
KFHEALTH, KF-ACHINA, KFCHINA-T10PLUS มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 
(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, 
KF-HEUROPE, KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KFGDIV, KF-EMXCN มีนโยบายปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 
(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน:  ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต • สําหรับกองทุน KF-SINCOME-USD ในกรณีท่ีมีการลงทุน
ในสกุลเงินอ่ืนที่ไม่ใช่สกุลเงิน USD กองทุนอาจพิจารณาป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมี
ความเสีย่งจากอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงอาจทําให้ผูล้งทนุขาดทนุหรือได้รบักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรือได้รบัเงินคนืต่ํากว่าเงินลงทนุเริม่แรกได้ 
• กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจ
สูญเสยีเงินลงทุนจํานวนมาก ผูล้งทนุควรขอคําแนะนําเพ่ิมเตมิก่อนการลงทุน • กองทนุ KF-GOLD, KF-HGOLD เป็นกองทุนทีม่คีวามเสีย่งสงู 
ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมก่อนการลงทุน •  กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืน
ตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม
ปองกันความเส่ียงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่เพิ่มขึ้น • กองทุนที่ไมมีนโยบายปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุนได  
(non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไมไดรับชําระคืน
เงินตน และดอกเบี้ย • เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่แสดงขอมูล
แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูล
ทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา • สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
กรุงศรี จํากัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผู สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ทีดี่ หรือเงนิฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทําสญัญาซือ้ขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV สวนที่
เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชน
ทั่วไป ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, 
T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝากทีอ่อกรับรอง รับอาวลั หรอืค้ําประกันการจายเงนิ โดยภาครัฐบาล รฐัวสิาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึง่มอัีนดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอนัดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได  

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-CSINCOME

KF-SINCOME

KF-SINCOME-FX

KF-SINCOME-USD

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ทีอ่อกรบัรอง รบัอาวัล หรอืค้ําประกันการจายเงิน โดยภาครฐับาล รฐัวิสาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหนีท้ีมี่อนัดบัความนาเชือ่ถอืต่ํากวาอันดบัทีส่ามารถลงทนุได 
หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหนีท้ีม่อีนัดบัความนาเชือ่ถอืต่ํากวาอันดบัทีส่ามารถลงทนุได 
หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา (Derivatives) ทีอ่างองิกบัผลตอบแทนของหุนหรอืกลุมบรษิทัจดทะเบยีนฯ ทัง้นี ้รวมถงึหุนทีอ่ยู
ระหวาง IPO เพ่ือการจดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 
เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 
3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขที่สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาที่สามารถลงทุน
ได (Non – investment grade) หรอืตราสารหนีท้ีไ่มไดรบัการจดัอนัดับความนาเชือ่ถือ (Unrated bond) 
โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ
ของกองทุน และอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ ไม ไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 
(Unlisted securities) และตราสารที่มีสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไป
ตามหลักเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KF-HEUROPE

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG

KF-WORLD-INDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 
(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND 6

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Fidelity Funds - Global Dividend Fund, Class Y-QINCOME(G)-USD 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGDIV 6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 
(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) - USD) 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 
(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-ACHINA 6

กองทุนจะลงทุนในตราสารทุน และ/หรือหลักทรัพยที่เก่ียวของกับตราสารทุนของบริษัทที่จดทะเบียน
ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฮองกง (Hong Kong Stock Exchange: HKEX) ที่การดําเนินธุรกิจมี
ความเก่ียวของกับธีมเทคโนโลยี ในสกุลเงินดอลลารฮองกง (HKD) โดยมุงเนนลงทุนในบริษัทที่อยูใน
ดัชนี Hang Seng TECH หรือหุนของบริษัทที่ลักษณะธุรกิจมีความเก่ียวของกับธีมเทคโนโลยี ที่มี
มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (Market Capitalization) อยูในระดับสูงและมีสภาพคลอง ทั้งนี้ 
กองทุนต้ังเปาลงทุนในตราสารทุนไมนอยกวา 10 บริษัท แตจะไมเกิน 15 บริษัท 

KFCHINA-T10PLUS 6

ลงทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุตางประเทศ และ/หรอืกองทนุรวมอทีเีอฟตางประเทศ
ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกจิหลกัหรอืไดประโยชน
จากการประกอบธุรกจิในประเทศเวยีดนาม โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFINDIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFHASIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity 
Fund (Class B (acc) USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EMXCN 6

ตลาดหุน Nasdaq มีความผันผวน โดยนักลงทุนมีการสับเปลี่ยนการลงทุน
ออกจากหุนเทคโนโลยีสหรัฐฯ มายังกลุมอืน่ๆ เนือ่งจากความกงัวลเกีย่วกบัประธาน
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คนใหม อกีทัง้งบการลงทนุดาน AI ทีเ่พิม่ขึน้ อาจเปน
แรงกดดนัตอรายไดของบรษิทัเทคโนโลยขีนาดใหญ ขณะเดยีวกนัคาดวาการฟนตวั
ของหุนกลุมเทคโนโลยีสหรัฐฯ จะยังคงมีความผันผวนเนื่องจากระดับราคาที่
ปรับตัวขึ้นมาสูง

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

KF-CSINCOME  

KF-SINCOME 

KF-SINCOME-USD

KF-SINCOME-FX

KF-EUROPE

 KF-HEUROPE

KFJPINDX

KFUSINDX

KFUSINDFX

KFNDQ

KF-ACHINA

KFINDIA

กองทุนเนนการลงทนุในหุนเทคโนโลยีจนีขนาดใหญ ซ่ึงมโีอกาสไดรับแรงสนบัสนนุ
จากรัฐบาลจีนท่ียังคงสนับสนุนการลงทุนในกลุมหุนเทคโนโลยีและ AI เพ่ือลด
การพึง่พาการนําเขาจากสหรฐัฯ โดยถงึแมวาหุนเทคโนโลยจีนีอาจมีความผนัผวน
จากความกังวลตอภาพรวมเศรษฐกิจจีนที่ชะลอตัว แตยังคงมีระดับราคาไมแพง
เมื่อเทียบกับสหรัฐฯ และมีโอกาสเติบโตไดอีกมากในระยะยาว

KFCHINA-T10PLUS

KFVIET

ตลาดหุนในกลุมประเทศตลาดเกดิใหม (ไมรวมจนี) มีแนวโนมปรบัตวัไดดขีึน้ตอเนือ่ง 
จากแรงสนบัสนนุของหุนในกลุม AI ในตลาดหุนเอเชยีเหนอือยางเกาหลีและไตหวัน 
ขณะทีต่ลาดหุนกลุมลาตนิอเมรกิากป็รบัตวัดข้ึีนเชนกนั โดยมแีรงขับเคล่ือนมาจาก
ราคาสนิคาโภคภณัฑทีป่รับตวัเพิม่ขึน้ นอกจากนีต้ลาดหุนในกลุมประเทศตลาดเกดิใหม
ยังมีโอกาสไดรับประโยชนจากแนวโนมคาเงินดอลลารที่ออนคาลง

KF-EMXCN

KFHASIA

KFGDIV

KFGBRAND

KF-WORLD-INDX

KFESG

ผลการดําเนินงานของกองทุนหลักทรงตัวในเดือนท่ีผานมา โดยราคาหุนในกลุม 
Healthcare เคลื่อนไหวในกรอบแคบ ทามกลางความผันผวนของตลาดหุนโลก
จากความไมแนนอนดานนโยบายการเงิน อยางไรก็ดี กลุม Healthcare ยังคงมี
ระดบัราคาทีน่าสนใจเมือ่เทยีบกบักลุมอืน่ๆ ในตลาด ขณะทีก่ารเติบโตของการวจิยั
และพฒันาอยางตอเน่ือง รวมไปถึงการนําเทคโนโลยี AI มาใชในกระบวนการวนิิจฉัย
และพฒันายา ยงัคงเปนปจจัยทีส่นบัสนนุแนวโนมการเตบิโตในระยะยาว

KFHEALTH

KFHHCARE

KFHTECH

KFGTECH

KF-GOLD

KF-HGOLD

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนทัว่โลก

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัคงขยายตวัตอเนือ่ง โดยคาดการณ GDP 
ป 2569 ลาสดุอยูทีร่าว 2.1% เมือ่เทยีบกบัปกอน อยางไรกด็ ี
อตัราการเติบโตเร่ิมชะลอตัวลงเมือ่เทยีบกับชวงครึง่หลังของ
ปกอน

เงินเฟอทั่วไป (CPI) อยูที่ประมาณ 2.7% เมื่อเทียบกับปกอน 
แมจะลดลงจากจดุสงูสดุ ทวายังสงูกวากรอบเปาหมายระยะยาว
ของนโยบายการเงนิที ่2% ขณะท่ีตลาดแรงงานเริม่สงสัญญาณ
ชะลอตัว โดยจํานวนการจางงานใหมในบางเดอืนอยูในระดบัต่ํา
กวาชวงระดบักอนหนา อยางไรกต็าม อัตราการวางงานยังคง
ไมสะทอนภาวะถดถอยโดยตรง แตแสดงใหเห็นวาความตงึตัว
ของตลาดแรงงานไดลดลงจากระดับกอนหนา

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั
ประมาณ 3.50–3.75% โดยการดําเนนินโยบายการเงนิยงัเปน
ไปในทิศทาง “wait and see” เพื่อประเมินเสถียรภาพเงินเฟอ
และตลาดแรงงาน

ทัง้นี ้บลจ.กรงุศรไีดปรบัลดมมุมองตอการลงทนุในตลาดหุนสหรฐัฯ 
ลงจากความผันผวนในตลาดท่ีมีมากขึ้น โดยมีมุมมองวา
ในระยะถัดไปความเสี่ยงหลักจะมาจากระดับเงินเฟอที่ยังอยูใน
ระดับสูงกวากรอบเปาหมายของ Fed รวมไปถึงชวงเวลาใน
การปรบัอตัราลดดอกเบีย้ทีอ่าจชากวาทีต่ลาดคาด 

เศรษฐกจิยโูรโซนยงัขยายตัวในอตัราทีต่ํ่า โดย GDP ป 2568 
เตบิโตประมาณ 1.3% เมือ่เทยีบกบัปกอน ขณะทีก่ารฟนตวัยงั
เปราะบาง โดยเฉพาะเศรษฐกิจของประเทศขนาดใหญอยาง
เยอรมนแีละฝรัง่เศส

อตัราเงนิเฟอทัว่ไป (HICP) ชะลอตัวลงมาอยูที ่2.1% เมือ่เทยีบกับ
ปกอน ซึง่ยงัสงูกวาเปาหมายของธนาคารกลางยโุรป (ECB) 
เลก็นอย ขณะทีภ่าคอตุสาหกรรมยงัออนแอ โดยดชัน ี PMI 
ภาคการผลติอยูต่ํากวาระดบั 50 จดุอยางตอเนือ่ง สะทอนถงึ
อปุสงคทีย่งัคงซบเซาและผลกระทบจากตนทนุพลงังานในชวง
กอนหนา 

ทัง้นี ้บลจ.กรงุศรไีดปรบัลดมมุมองตอการลงทนุในตลาดหุน
ยุโรปลงเมื่อเทียบกับเดือนกอน ทวายังคงเปนมุมมองใน
เชิงบวก เนือ่งจากคาดวาในระยะถัดไปเศรษฐกิจยโุรปมแีนวโนม
จะฟนตัวอยางคอยเปนคอยไป (Low-growth environment) 
ขณะเดยีวกนั ตลาดหุนยโุรปมคีวามผันผวนมากข้ึน โดยตอง
ตดิตามปจจยัดานเงนิเฟอภาคบรกิาร และความออนแอของ
ภาคอุตสาหกรรม และชวงจังหวะการผอนคลายนโยบาย
การเงนิของ ECB

บลจ.กรุงศรีปรับลดมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในตลาด
หุนจีนลง เนื่องจากตลาดหุนจีนยังคงมีความผันผวน โดย
ภาพรวมเศรษฐกิจท่ียังมีทิศทางชะลอตัว ซึ่งดัชนี PMI 
ภาคการผลติสงสญัญาณชะลอตวัลงตอ อกีทัง้ภาคการบรโิภค
ท่ียงัไมฟนตัว ท้ังนี ้หลายฝายมองวาเศรษฐกจิจนีอาจขยายตวั
ไดไมถึง 5% ในปนี้ หากยังไมมีนโยบายกระตุนเศรษฐกิจจาก
ทางรัฐบาลออกมาเพิ่มเติม

สําหรับในชวงที่ผานมาตลาดหุนจีนมีเพียงแรงขับเคล่ือน
จากกลุมหุนเทคโนโลยีเปนหลัก ภายหลังที่รัฐบาลไดกลับมา
สนบัสนนุการลงทนุในกลุม AI และการผลติชปิเซมิคอนดักเตอร 
เพือ่รองรบักบัความตองการในอนาคต รวมถงึการลดการพึง่พา
การนําเขาจากสหรัฐฯ

อยางไรกด็ ีบลจ.กรงุศรคีาดวารฐับาลจีนจะยงัคงใหความสําคญั
ตอการกระตุนเศรษฐกจิในประเทศ ทวาการฟนตวัของเศรษฐกิจ
จีนจะยังเปนแบบคอยเปนคอยไป และอาจเผชิญกับแรงกดดัน
เพิ่มเติมในดานการเมืองระหวางประเทศ โดยตองจับตาดู
นโยบายกระตุนรอบใหมที่อาจออกมากอนชวงวันหยุดยาว
ปใหมของจีนในกลางเดือนกุมภาพันธนี้

บลจ.กรงุศรปีรบัเพิม่มุมมองเชิงบวกตอการลงทนุในตลาดหุน
ญีปุ่น หลงัจากพรรค LDP ชนะการเลอืกตัง้และไดเสยีงสวนมาก
ในสภาไป โดยนกัลงทุนคาดวานายกฯ Sanae Takaichi จะสามารถ
ดําเนนินโยบายกระตุนเศรษฐกจิไดตอเนือ่ง ซึง่นโยบายกระตุน
ที่ออกมาอาจมีการลดภาษีรายไดบุคคลลง โดยนโยบายจะ
คลายกับ “New Abenomics” หรือนโยบายเศรษฐกิจที่มี
เปาหมายเพื่อสรางการเติบโตใหประเทศเพ่ือคนรุนใหมและ
เพือ่อนาคตของญีปุ่น 

อยางไรกด็ ี ตลาดหุนญีปุ่นอาจจะมคีวามผนัผวนมากข้ึนจาก
ทาทกีารดําเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้ของธนาคารกลาง
ญีปุ่น (BOJ) และความผนัผวนจากคาเงนิเยน

บลจ.กรุงศรีปรับมุมมองเปน “บวก” ตอตลาดหุนไทยในชวง 
3 เดือนขางหนา ภายหลังผลการเลือกตั้งทั่วไปเมื่อวันที่ 8 
กมุภาพนัธ 2569 โดยพรรคภมูใิจไทยควาชยัชนะอยางชดัเจน 
สงผลใหความไมแนนอนทางการเมืองลดลง และชวยหนุน
ความเชือ่มัน่ตอเสถยีรภาพของรฐับาลใหม รวมถงึความตอเนือ่ง
ของนโยบายเศรษฐกิจในระยะถัดไป

ในดานปจจัยตางประเทศ แมภาพรวมเศรษฐกิจโลกยังเผชิญ
ความผนัผวนจากความตงึเครยีดทางภมิูรฐัศาสตรและทศิทาง
นโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลักที่ยังไมแนนอน 
อยางไรกด็ ีเริม่เห็นสญัญาณการหมนุเวยีนเงนิทนุเขาสูตลาด
ในกลุมประเทศตลาดเกิดใหมที่มีระดับราคานาสนใจ ซึ่งตลาด
หุนไทยถือเปนหนึ่งในตลาดที่มีการประเมินมูลคาอยูในระดับ
ไมแพง และมีอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลที่นาดึงดูด 

ทัง้นี ้บลจ.กรุงศรไีดปรบัเพิม่เปาหมายดชัน ีSET ณ สิน้ป 2569 
ขึ้นสูระดับ 1,500 จุด

KFJPINDX-A

กองทุนแนะนำ

KFCHINA-T10PLUS-A

กองทุนแนะนำ

KF-EUROPE KF-HEUROPE-A

กองทุนแนะนำ

KFUSINDX-A KFUSINDFX-A

กองทุนแนะนำ

คลกิท่ีชือ่กองทุนเพ่ือดูขอมูลเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFGDIV-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFGDIV-D
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-EMXCN-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFINDIA-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFUSINDX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFUSINDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-EUROP
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-HEUROPE-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFCHINA-T10PLUS-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFJPINDX-A

