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หุนโลกปรับลง ขณะที่ Bond Yield ปรับขึ้น จากความกังวลเงินเฟอ ราคาน้ำมันสูง และ
ความผิดหวังตอผลประชุม Trump–Xi ที่ยังไรขอตกลงสำคัญดานการคาและ AI

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ เงินเฟอเรงตัวสูงกวาคาด หนุน Bond Yield อายุ 10 ป ขึ้นสู 
4.59% สูงสุดในรอบกวา 1 ป จากแรงกดดันดานราคาพลังงานและตนทุนที่ยังสูง

เกาหลีใต ตลาดหุนรวงแรง จากแรงขายหุน Samsung และ SK Hynix ที่ปรับลดลง

ญี่ปุน ตลาดหุนปรับลง จากแรงขายทำกำไรหุนกลุม AI

จีน เศรษฐกิจจีนสงสัญญาณฟนตัว จาก PMI และการสงออกที่ขยายตัว ขณะที่เงินเฟอ
ปรับสูงขึ้นตามราคาพลังงาน

Alibaba และ Tencent รายงานผลประกอบการต่ำกวาคาดเล็กนอย จากตนทุนลงทุน
ดาน AI ที่เพิ่มขึ้น แมธุรกิจ Cloud และโฆษณาออนไลนยังเติบโตแข็งแกรง

ไทย ตลาดหุนปรับขึ้น จากผลประกอบการไตรมาส 1 ที่แข็งแกรง รวมถึงแรงหนุนจาก 
MSCI Rebalance

Overview

สถานการณตลาด
สัปดาหที่ผานมา ตลาดทุนทั่วโลกและตลาดหุนสหรัฐฯ สวนใหญปรับตัวลดลง ขณะที่ 
Bond Yield ปรับขึ้น จากความกงัวลเงนิเฟอและราคานำ้มนัทีย่งัอยูในระดบัสงู รวมถงึ
ความผิดหวงัตอการพบกนัระหวางโดนลัด ทรมัป และส ี จิน้ผงิ แมบรรยากาศเปนบวก 
แตยงัไมมีขอตกลงสำคญัดานการคาและ AI ออกมาอยางชดัเจน

รายละเอียดการพบกันระหวางโดนัลด ทรัมป และสี จิ้นผิง
 o ส ีจ้ินผงิ เตือนสหรฐัฯ เรือ่งไตหวนั ระบวุาหากจดัการไมเหมาะสม อาจนำไปสูความขดัแยง
ระหวางสองมหาอำนาจ ขณะทีท่รมัปยนืยันนโยบายสหรฐัฯ ตอไตหวนัยงัไมเปลีย่นแปลง
 o สหรัฐฯ และจนีเหน็พองใหชองแคบ Hormuz ควรเปดดำเนนิการ เพือ่หลกีเลีย่ง
ผลกระทบตอเศรษฐกจิและตลาดพลงังานโลก
 o จีนเตรยีมสัง่ซือ้เครือ่งบนิ Boeing 200 ลำ และเพิม่การนำเขาสินคาเกษตรจากสหรฐัฯ 
แตยังไมมีรายละเอยีดขอตกลงทีช่ดัเจน
 o ตลาดจับตา Jensen Huang CEO ของ Nvidia ทามกลางความคาดหวังเรื่อง
การสงออกชปิไปจนี แตยงัไมมดีลีสำคญัประกาศออกมา
 o หลงัการประชมุ ตลาดหุนทัว่โลกปรบัลดลง จากความผดิหวงัทีย่งัไมมขีอตกลงสำคัญ
ดาน AI และการคา ทำใหนักลงทนุลดความเส่ียงในหุนเอเชยีและหุน AI

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
 o ตัวเลขเงนิเฟอผูบรโิภคเรงตวัขึน้ โดย CPI เพิม่ขึน้ 0.6% MoM และ 3.8% YoY สงูสดุ
นบัตัง้แตเดอืนพฤษภาคม 2023 จากราคาพลังงานท่ีปรบัเพิม่ขึน้ ขณะที ่Core CPI เพ่ิมขึน้ 
0.4% MoM และ 2.8% YoY ซึง่สงูกวาทีต่ลาดคาด
 o ตวัเลขเงนิเฟอผูผลติ PPI เพิม่ข้ึน 1.4% MoM และ 6% YoY สะทอนแรงกดดนัดานตนทนุ
ทีย่งัอยูในระดบัสงู
 o หลังตัวเลขเงนิเฟอออกมาสงูกวาคาด สงผลให Bond Yield สหรฐัฯ อาย ุ 10 ป 
ปรบัขึน้สู 4.59% สงูสดุในรอบกวา 1 ป จากความกงัวลตอเงนิเฟอและราคาพลงังาน
ท่ียงัอยูในระดบัสงู

เกาหลี และญ่ีปุน
 o ตลาดหุนเกาหลใีตเผชิญแรงขายหนัก โดยปรับลดลงกวา 6% ในวนัเดยีว จาก
แรงกดดนัของหุน Samsung และ SK Hynix ทีร่วงลงราว 7–8%
 o ตลาดหุนญ่ีปุนปรบัลดลง โดยดชัน ีNikkei 225 -2% WoW จากแรงขายทำกำไรหุน
กลุม AI

จีน
 o ตัวเลขเศรษฐกจิเดอืนเมษายนสงสญัญาณฟนตวั โดยดัชนี Services PMI เพิม่ขึน้สู 
52.6 จาก 52.1 ในเดอืนมนีาคม ขณะที ่Composite PMI Output อยูที ่53.1 สะทอนกจิกรรม
เศรษฐกิจทีย่งัขยายตัว
 o ตวัเลขเงนิเฟอผูผลติ PPI เพิม่ขึน้ 2.8% YoY สงูสดุนบัตัง้แตเดอืนกรกฎาคม 2022 
ขณะท่ี  เงนิเฟอผูบรโิภค CPI เพิม่ขึน้ 1.2% YoY โดยมแีรงหนนุบางสวนจากราคาพลงังาน
ทีส่งูขึน้
 o ตวัเลขการสงออกเพิม่ขึน้ 14.1% YoY โดยการสงออกไปยงัสหรฐัฯ ขยายตวั 11.3%

ผลประกอบการ Alibaba และ Tencent
 o Alibaba รายไดรวมเตบิโต 3% YoY ตำ่กวาคาด ขณะทีก่ำไรสทุธลิดลงจากการเรง
ลงทุนใน AI และธุรกจิ Quick Commerce อยางไรกต็าม ธรุกจิ Cloud ยงัเตบิโตแขง็แกรง 
โดยรายไดเพิม่ขึน้ 38% YoY และสดัสวนรายไดจาก AI และ Cloud Services เพิม่ขึน้ตอเนือ่ง
 o Tencent รายไดรวมเพิม่ขึน้ราว 9% YoY แตตำ่กวาคาดเล็กนอย โดยไดแรงหนนุจาก
ธรุกจิเกมและโฆษณาออนไลน ขณะทีร่ายไดโฆษณาออนไลนเตบิโต 20% จากระบบโฆษณา
แบบ AI-Driven แมยงัมแีรงกดดนัจากตนทนุการลงทนุดาน AI ทีเ่พิม่ขึน้

ไทย สัปดาหทีผ่านมา SET Index ปรบัขึน้ +1.2% ปดที ่ 1,517.95 จดุ ไดแรงหนนุจาก
ผลประกอบการไตรมาส 1 ทีแ่ข็งแกรง รวมถงึปจจยับวกจาก MSCI Rebalance และ
กระแสเงินทนุตางชาติไหลเขา โดยนกัลงทนุตางชาตซิือ้สทุธ ิ9,200 ลานบาท
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ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


