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ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ท่ัวโลกปิดปรับตัวสูงข้ึนจากสัปดาห์ก่อนหน้า โดยนักลงทุนให้ความสำ�คัญ
กับสุนทรพจน์ของนายเจอโรม พาวเวลล์ท่ีกล่าวในการประชุมท่ีแจ็กสัน โฮล ซ่ึงบ่งช้ีว่าเฟด
จะไม่รีบข้ึนดอกเบ้ียถึงแม้มีการปรับลดปริมาณการซ้ือพันธบัตร มากกว่าให้ความสำ�คัญกับ
สัญญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจ 

SET Index ปิดปรับตัวดีกว่าตลาดหุ้นในภูมิภาค สู่ระดับสูงสุดนับต้ังแต่ปลายปี 2562 เน่ืองจาก
จำ�นวนผู้ติดเช้ือโควิด-19 รายใหม่ลดลง และรัฐบาลผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์ ส่งผลให้
นักลงทุนคาดหวังต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ  ทางด้านราคาน้ำ�มันปรับตัวสูงข้ึนจากสัปดาห์
ก่อนหน้าหลังกลุ่มประเทศท่ีพัฒนาแล้วรายงานตัวเลขเศรษฐกิจออกมาแข็งแกร่ง ในขณะท่ี 
กลุ่มโอเปกและชาติพันธมิตรคงมติเดิมในการทยอยปรับเพ่ิมปริมาณการผลิต  ท้ังน้ี เงินลงทุน
จากนักลงทุนต่างชาติไหลเข้าเป็นสัปดาห์ท่ี 2 ติดต่อกัน และบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ซ้ือสุทธิ   
ในขณะท่ีนักลงทุนสถาบันในประเทศและนักลงทุนท่ัวไปในประเทศขายสุทธิ  

สุนทรพจน์ของนายเจอโรม พาวเวลล์ ประธานเฟด จากการประชุมที่แจ็กสัน โฮล ระบุว่า 
เศรษฐกจิสหรฐัมีพฒันาการเขา้สูเ่ปา้หมายของเฟด โดยเฉพาะในดา้นเงนิเฟอ้ทีม่คีวามคบืหนา้ 
อย่างมาก ในขณะที่ เป้าหมายการจ้างงานเต็มประสิทธิภาพก็มีความคืบหน้าเช่นกัน  ดังนั้น 
จึงเป็นการเหมาะสมที่จะเร่ิมปรับลดปริมาณการซื้อสินทรัพย์ในปีนี้หากเศรษฐกิจโดยรวม 
เป็นไปตามคาด อย่างไรก็ดี ประธานเฟดย้ำ�ว่าการลดปริมาณการซื้อสินทรัพย์ไม่ได้
หมายความว่าเฟดจะขึ้นดอกเบ้ียในเวลาเดียวกัน ทางด้านรายได้ส่วนบุคคลเพิ่มขึ้น 1.1% 
จากเดือนก่อนหน้าในเดือน ก.ค. โดยได้แรงหนุนจากรัฐบาลให้สวัสดิการสังคมมากข้ึน  
ในขณะทีก่ารใชจ่้ายส่วนบุคคลเพิม่ขึน้ 0.3% จากเดอืนกอ่นหนา้ ตามการใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งกบั 
บริการ เช่น การบริการด้านอาหารและท่ีพัก ส่วนดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภค 
ส่วนบุคคลพื้นฐานลดลง 0.3% จากเดือนก่อนหน้าในเดือน ก.ค. หลังจากลดลง 0.4%  
ในเดือน มิ.ย. หากเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภค 
ส่วนบุคคลพื้นฐานเพิ่มขึ้น 3.6% เท่ากับในเดือนก่อนหน้า สำ�หรับยอดทำ�สัญญาบ้านที่รอ
ปิดการขายลดลง 1.8% จากเดือนก่อนหน้าในเดือน ก.ค. โดยเป็นการลดลงเป็นเดือนท่ี 2 
ติดต่อกัน

ดชันคีวามเช่ือมัน่ทางเศรษฐกจิของยูโรโซนลดลงสู ่117.5 ในเดือน ก.ค. จากระดับสงูสดุเปน็
ประวัติการณ์ที่ 119 ในเดือนก่อนหน้า เนื่องจากความเชื่อมั่นในภาคบริการ อุตสาหกรรม 
และผู้บริโภคลดลงจากปัญหาอุปทานขาดแคลนและการกลับมาระบาดของโควิด-19   
อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปของยโูรโซนเพิม่ขึน้ 3% จากชว่งเดยีวกันปก่ีอนในเดือน ส.ค. สงูสดุในรอบ 
10 ปี หลังจากเพิ่มขึ้น 2.2% ในเดือน ก.ค. โดยอยู่สูงกว่าระดับเป้าหมายของธนาคารกลาง
ยโุรปที ่2% อยา่งมีนัยสำ�คญั ส่วนอตัราเงนิเฟอ้พืน้ฐานเพ่ิมข้ึน 1.6% จากชว่งเดยีวกนัปกีอ่น 
เร่งตัวจากที่เพิ่มขึ้น 0.9% ในเดือนก่อนหน้า  สำ�หรับ PMI ภาคการผลิตของยูโรโซนลดลงสู่ 
61.4 ในเดือน ส.ค. จาก 62.8 ในเดือน ก.ค. เนื่องจากยังคงประสบปัญหาอุปทานขาดแคลน  
ในขณะที่อัตราการว่างงานลดลงสู่ 7.6% ในเดือน ก.ค. จาก 7.8% ในเดือน มิ.ย.

ยอดค้าปลีกของญี่ปุ่นเพ่ิมขึ้น 2.4% จากช่วงเดียวกันปีก่อนในเดือน ก.ค. หลังจากเพิ่มขึ้น 
0.1% ในเดอืน มิ.ย. โดยเปน็การเพิม่ขึน้เปน็เดอืนที ่5 ติดตอ่กนั  อย่างไรกด็ ีดชันีความเช่ือม่ัน 
ภาคครัวเรือนลดลงสู่ 36.7 ในเดือน ส.ค. จาก 37.5 ในเดือน ก.ค. โดยดัชนีอยู่ที่ระดับต่ำ�สุด
นับตั้งแต่เดือน พ.ค.  นอกจากนี้ ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลง 1.5% จากเดือนก่อนหน้า
ในเดือน ก.ค. หลังจากเพิ่มขึ้น 6.5% ในเดือน มิ.ย. เนื่องจากปัญหาการขาดแคลนอุปทาน 
ส่งผลให้ผลผลิตรถยนต์และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์อื่น ๆ ลดลง

PMI ภาคการผลิตของจีนที่จัดทำ�โดยทางการลดลงสู่ 50.1 ในเดือน ส.ค. จาก 50.4  
ในเดอืน ก.ค. ซ่ึงเปน็ระดบัต่ำ�สดุนบัตัง้แต่เดอืน ก.พ. 2563 และตวัเลขทีจ่ดัทำ�โดยไฉซนิลดลง 
สู ่49.2 ในเดอืน ส.ค. จาก 50.3 ในเดอืน ก.ค. โดยดัชนบีง่ชีถ้งึการหดตัวเป็นครัง้แรกนบัต้ังแต่
เดือน เม.ย. 2563 ทั้งนี้ ภาคการผลิตได้รับผลกระทบจากการกลับมาระบาดของโควิด-19 
และราคาวัตถุดิบปรับตัวสูงขึ้น ส่วน PMI นอกภาคการผลิตท่ีจัดทำ�โดยทางการลดลงสู่ 
47.5 ในเดอืน ส.ค. จาก 53.3 ในเดอืน ก.ค. โดยดชันบีง่ชีถ้งึการหดตวัเปน็ครัง้แรกนับตัง้แต่
เดือน ก.พ. 2563 และ PMI ภาคบริการที่จัดทำ�โดยไฉซินลดลงสู่ 46.7 จาก 59.4 ซึ่งบ่งชี้ถึง 
การหดตัวเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือน เม.ย. 2563 สะท้อนถึงผลกระทบจากการจำ�กัด 
การเดินทางในหลายเมืองหลักเพื่อสกัดการระบาดของโควิด-19

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทยเพิ่มขึ้น 5.12% จากช่วงเดียวกันปีก่อนในเดือน ก.ค. 
หลังจากเพิ่มขึ้น 18.27% ในเดือน มิ.ย. เพิ่มขึ้นเป็นเดือนที่ 5 ติดต่อกัน โดยได้แรงหนุนจาก
การขยายตัวของการส่งออก ซึ่งผลผลิตหลักที่ส่งผลให้ดัชนีเพิ่มขึ้น ได้แก่ หมวดยานยนต์ 
สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ และยาง ทั้งน้ี กระทรวงพาณิชย์คาดว่ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
จะขยายตัว 4 – 5% ในปีนี้      

นายเจอโรม พาวเวลล์ ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ย้ำ�ว่าช่วงเวลาในการข้ึนดอกเบ้ีย
ไม่มีความเช่ือมโยงกับการปรับลดขนาดของมาตรการซ้ือสินทรัพย์ โดยเฟดจะต้องพิจารณาอีก 
หลายแง่มุมก่อนท่ีจะตัดสินใจข้ึนดอกเบ้ียจากระดับใกล้ 0% 

การจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรมเพ่ิมข้ึน 235,000 ตำ�แหน่งในเดือน ส.ค. โดยเป็นการเพ่ิมข้ึน
น้อยท่ีสุดในรอบ 7 เดือน และต่ำ�กว่าท่ีตลาดคาดว่าอาจเพ่ิมข้ึน 750,000 ตำ�แหน่ง ในขณะท่ี 
อัตราการว่างงานลดลงสู่ 5.2% ในเดือน ส.ค. จาก 5.4% ในเดือน ก.ค.

ดัชนี ISM ภาคการผลิตเพ่ิมข้ึนสู่ 59.9 ในเดือน ส.ค. จาก 59.5 ในเดือน ก.ค. ดีกว่าท่ีตลาดคาด
ว่าอาจอยู่ท่ี 58.6 โดยได้แรงหนุนจากการเพ่ิมข้ึนของคำ�ส่ังซ้ือใหม่ ผลผลิต และสินค้าคงคลัง

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตของยูโรโซนลดลงสู่ 61.4 ในเดือน ส.ค.  
จาก 62.8 ในเดือน ก.ค.  

อัตราการว่างงานของยูโรโซนลดลงสู่ 7.6% ในเดือน ก.ค. จาก 7.8% ในเดือน มิ.ย.

ยอดคา้ปลกีของยโูรโซนลดลง 2.3% จากเดอืนกอ่นหนา้ในเดอืน ก.ค. ผดิไปจากทีต่ลาดคาด
ว่าอาจเพิ่มขึ้น 0.1% เนื่องจากยอดขายสินค้าออนไลน์ร่วงลงมาก  อย่างไรก็ดี ยอดค้าปลีก
เพิ่มขึ้น 3.1% จากช่วงเดียวกันปีก่อน  

อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปของยโูรโซนในเบ้ืองต้นเพิม่ขึน้ 0.4% จากเดอืนก่อนหนา้ และเพ่ิมข้ึน 3.0% 
จากช่วงเดียวกันปีก่อนในเดือน ส.ค. หลังจากเพิ่มขึ้น 2.2% จากช่วงเดียวกันปีก่อนในเดือน 
ก.ค. โดยเป็นการเพิ่มขึ้นมากที่สุดนับตั้งแต่เดือน พ.ย. 2554 จากการฟื้นตัวของอุปสงค์
ภายในประเทศและฐานต่ำ� รวมถึงการเพิ่มขึ้นของราคาพลังงาน  ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
เพิ่มขึ้น 1.6% จากช่วงเดียวกันปีก่อน หลังจากเพิ่มขึ้น 0.7% ในเดือนก่อนหน้า

ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางเศรษฐกจิของยูโรโซนลดลงสู ่117.5 ในเดือน ส.ค. จากระดับสงูสุดเปน็
ประวัติการณ์ที่ 119.0 ในเดือนก่อนหน้า โดยเป็นการลดลงเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือน ม.ค. 
ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการระบาดของโควิด-19 สายพันธุ์เดลต้า      

ยอดค้าปลกีของเยอรมนลีดลง 5.1% จากเดือนกอ่นหนา้ในเดือน ก.ค. หลงัจากเพิม่ขึน้ 4.5% 
ในเดือน มิ.ย. และเพิ่มขึ้น 4.6% ในเดือน พ.ค.

ยอดค้าปลีกของญี่ปุ่นเพิ่มขึ้นเป็นเดือนที่ 5 ติดต่อกันในเดือน ก.ค. โดยเพิ่มขึ้น 2.4% จาก
ชว่งเดยีวกนัปกีอ่น หลงัจากเพิม่ขึน้ 0.1% ในเดือน ม.ิย.  ผลผลติภาคอตุสาหกรรมของญีปุ่น่
ลดลง 1.5% จากเดือนก่อนหน้าในเดือน ก.ค. หลังจากเพิ่มขึ้น 6.5% ในเดือน มิ.ย. เนื่องจาก
ผลผลิตรถยนต์ลดลง

PMI ภาคการผลติของจีนทีจ่ดัทำ�โดยทางการลดลงสู ่50.1 ในเดือน ส.ค. จาก 50.4 ในเดอืน 
ก.ค. และ PMI ภาคการผลติทีจ่ดัทำ�โดยไฉซนิรว่งลงสู ่49.2 จาก 50.3 โดยภาคอตุสาหกรรม
ชะลอตัวลงเนื่องจากปัญหาคอขวดของห่วงโซ่อุปทานและอุปสงค์ชะลอตัวลง ส่วน PMI  
นอกภาคการผลิตท่ีจัดทำ�โดยทางการร่วงลงสู่ 47.5 จาก 53.3 และ PMI ภาคบริการท่ี
จัดทำ�โดยไฉซินร่วงลงสู่ 46.7 จาก 54.9 บ่งชี้ว่ามาตรการสกัดการระบาดของโควิด-19  
ส่งผลกระทบรุนแรงต่อกิจกรรมในภาคบริการ     
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ธปท. รายงานเศรษฐกิจไทยในเดือน ก.ค. ได้รับผลกระทบจากการระบาดของโควิด-19 
โดยการบริโภคภาคเอกชนหดตัวเน่ืองจากผู้บริโภคมีความสามารถในการใช้จ่ายน้อยลง  
กอปรกับมีการใช้มาตรการจำ�กัดการทำ�กิจกรรมท่ีเข้มงวดมากข้ึน ในขณะท่ีอุปสงค์ท้ังในและ
ต่างประเทศท่ีชะลอลงส่งผลกระทบต่อการลงทุนภาคเอกชนและการส่งออก

ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทยเพ่ิมข้ึน 5.12% จากช่วงเดียวกันปีก่อนในเดือน ก.ค. ชะลอลง
จากท่ีเพ่ิมข้ึน 18.27% ในเดือน มิ.ย. โดยเป็นการเพ่ิมข้ึนน้อยท่ีสุดนับต้ังแต่เดิอน ก.พ. ท่ามกลาง
การระบาดของโควิด-19 รอบล่าสุดและการขาดแคลนแรงงานต่างด้าว    

ไทย

รายงานภาวะตลาดประจำ�สัปดาห์
ประจำ�วันที่ : 30 สิงหาคม – 3 กันยายน 2564

ตลาดหุ้นท่ัวโลกปรับตัวสูงข้ึนจากสัปดาห์ก่อนหน้า โดยได้แรงหนุนจากการท่ีประธานเฟด 
ส่งสัญญาณว่าเฟดจะไม่รีบข้ึนดอกเบ้ีย ส่วน SET Index ปรับตัวข้ึนมากกว่าตลาดหุ้นอ่ืน ๆ  
ในภูมิภาค เน่ืองจากการผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์ส่งผลให้ตลาดมีมุมมองเชิงบวก 
ต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจมากขึ้น     


