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สรุปภาวะตลาด
และมุมมองการลงทุน

สรุปภาวะตลาด
และมุมมองการลงทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

ตลาดหุนทั่วโลกมีแนวโนมฟนตัวตอเน่ือง จากแรงสนับสนุนของกระแสการลงทุน
ดาน AI อีกทั้งผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนท่ีออกมาแข็งแกรง ประกอบกับ
สภาพแวดลอมการลงทุนที่กลับมาอยูในภาวะเปดรับความเสี่ยง (Risk-on) 

กองทุนมีการลงทุนในหุนทั่วโลกและมีการกระจายการลงทุนในหลายประเทศ ซึ่ง
สามารถชวยเสริมความสมดลุและลดความผนัผวนใหกบัพอรตการลงทุนโดยรวม 
ขณะเดียวกนักองทนุยงัมสีดัสวนการลงทนุในหุนสหรฐัฯ ประมาณสองในสามของ
พอรตการลงทุน ซ่ึงลาสุดบริษัทจดทะเบียนในดัชนี S&P 500 ประมาณ 63% ที่
รายงานผลประกอบการแลว มีกําไรสุทธิ (EPS) ที่แข็งแกรงกวาคาด โดยหากตัด
ผลกําไรพเิศษทีเ่กิดขึน้เพยีงคร้ังเดยีวออก กําไรสุทธิยังเตบิโตสงูถงึ 16% สะทอนถึง
แนวโนมกําไรสุทธิของบริษัทที่ยังแข็งแกรง

ทั้งนี้ ในระยะสั้นคาเงินบาทท่ีมีแนวโนมออนคาเม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐ จะเปน
ปจจัยบวกใหกับกองทุน KF-WORLD-INDFX ซ่ึงปจจุบันกองทุนไมไดปองกัน
ความเส่ียงดานอัตราแลกเปลี่ยน

ตลาดหุนกลุมประเทศตลาดเกิดใหม (ไมรวมจีน) ยังคงมีความนาสนใจและ
มีแนวโนมฟนตัวตอเนื่อง โดยไดรับแรงสนับสนุนสําคัญจากหุนที่เกี่ยวของกับ 
"กระแสเทคโนโลยี AI" (AI Exposure) และเซมิคอนดักเตอร อีกทั้งแนวโนมอุปสงค
ของชิปหนวยความจํายังเติบโตตอเนื่อง จากการเรงลงทุนดาน AI คลาวด และ
ศูนยขอมูลทั่วโลก ขณะที่อุปทานยังอยูในภาวะตึงตัว สงผลใหบริษัทผูผลิตชิป
หนวยความจํา ซึ่งกระจุกตัวอยูในหลายประเทศของกลุมประเทศตลาดเกิดใหม 
(ไมรวมจีน) มีแนวโนมที่จะไดรับประโยชนอยางตอเนื่อง

หุนเทคโนโลยยัีงไดรับแรงสนบัสนนุอยางตอเนือ่ง จากบรรยากาศการลงทุนทีก่ลบัมา
อยูในภาวะเปดรับความเส่ียง (Risk-on) ประกอบกับกําไรสทุธทิีเ่ตบิโตไดโดดเดน และ
กระแสการลงทนุดาน AI ทียั่งแขง็แกรง 

หุนเทคโนโลยียังคงเปนหนึ่งในธีมการลงทุนท่ีโดดเดนที่สุดของตลาดสินทรัพย
ทางการเงนิโลก จากการเตบิโตของ AI คลาวด และศนูยขอมลู รวมไปถึงเซมิคอนดักเตอร
ทีข่ยายตวัอยางรวดเรว็ สงผลใหบรษิทัเทคโนโลยขีนาดใหญมแีนวโนมสรางการเติบโต
ของรายไดและกําไรไดอยางแขง็แกรง
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มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• เมือ่พจิารณาจากความขดัแยงระหวางสหรัฐฯ กับอหิรานทีย่ดืเย้ือกวาทีค่าด 
และยงัหาจดุสิน้สดุไดยาก ทําใหคาดวาอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลทัว่โลก
จะยงัคงปรับตวัข้ึนอยางรุนแรงและมคีวามผนัผวน โดยตลาดไดปรบัมุมมอง
จากวฏัจกัรดอกเบ้ียขาลงกลับมาเปนดอกเบ้ียขาขึน้แลว ถงึแมวาสํานกัวจิยั
บางแหงยังคงคาดการณการปรับลดดอกเบ้ียในปนีก็้ตาม 

• กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาวยังคงเผชญิกบัความผนัผวนอยางมาก 
ทั้งจากแรงขายหนวยลงทุนและอัตราผลตอบแทนที่ผันผวนตามราคาน้ํามัน 
อยางไรก็ด ี อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลท่ีปรับตวัสงูขึน้ยงัเปนโอกาส
สําหรับกองทุนที่บริหารเชิงรุก จากความคาดหวังเก่ียวกับการปรับลด
อัตราดอกเบีย้นโยบายของไทยทีย่งัมโีอกาสปรบัลดลงไดเพิม่เตมิ จากแนวโนม
การเตบิโตของเศรษฐกิจทีช่ะลอตวัลง ขณะทีค่าดวาอตัราเงนิเฟอไทยยงัอยูใน
กรอบเปาหมาย

กลยุทธการลงทุน: ผูจดัการกองทนุยงัคงปรบัพอรตการลงทนุอยางสม่ําเสมอ 
โดยอาศัยโอกาสจากความผนัผวนของตลาด ขณะเดยีวกันกองทนุทีเ่นนลงทนุใน
ตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัสงูจะยงัคงสามารถชวยลดความผนัผวนของพอรต
การลงทุนได 

กองทุนแนะนำ: 

• KFMTFI – ระยะเวลาถือครองข้ันต่ํา 6 เดอืนขึน้ไป (Duration 2.3 – 2.8 ป)

• KFAFIX – ระยะเวลาถือครองข้ันต่ํา 1 ปข้ึนไป (Duration 2.4 – 3.0 ป)

• KFENFIX – ระยะเวลาถือครองข้ันต่ํา 2 ปข้ึนไป (Duration 3.0 – 5.0 ป)

โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทนุของกองทนุกลุมน้ีมีความนาสนใจสําหรบั
เงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้นเทานั้น

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนเตบิโตสงู (KFSEQ-D, KFSEQ, KFGROWTH) รวมไปถงึ
กองทุนที่เนนการเฟนหาหุ นที่เหมาะสมที่สุดในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D, 
KFDYNAMIC, KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนที่ดีในระยะกลางถึงยาวตาม
ผลการดําเนินงานของบริษัทที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกันกองทุนที่เนน
ลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV, KFVALUE) เปนทางเลือกท่ีเหมาะสมสําหรับ
นักลงทุนที่ตองการลงทุนในบริษัทคุณภาพที่มีแนวโนมการจายปนผลดีอยาง
สมํ่าเสมอ แมในชวงที่ตลาดมีความผันผวน

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในหลากหลายสนิทรพัย พรอมปรบัสดัสวนใหเหมาะสมกบั
ภาวะตลาด

กลยุทธการลงทุน:

• ตราสารหนี:้ KFHAPPY จะลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกิน 60% ของน้ําหนกั
การลงทุนในตราสารหนี ้และรักษา Duration ไมเกิน 3 ป ในขณะที ่KFGOOD, 
KFSUPER จะลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกนิ 70% ของน้ําหนกัการลงทนุ
ในตราสารหนี้

• หุนไทย: เนนการลงทุนในหุนท่ีมีมูลคาตลาดขนาดใหญ มีฐานะการเงินและ
ผลประกอบการท่ีแข็งแกรง ซ่ึงชวยใหกองทุนมีสภาพคลองในการซื้อขายสูง

• REITs และกองทุนรวมโครงสรางพืน้ฐาน: เนนลงทนุในหลกัทรัพยทีสิ่นทรพัย
อางองิมคีณุภาพ มสีภาพคลองทีด่แีละมปีระวัตกิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง

• กองทนุรวมดชัน ี(ETF) ทีล่งทุนในหลกัทรพัยตางประเทศ และสนิคาโภคภณัฑ: 
เนนลงทุนในหลักทรัพยท่ีสินทรัพยอางองิมคีณุภาพ มสีภาพคลองทีด่ี

ทั้งนี้ ในปจจุบันกองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงอยูในระดับที่ต่ํากวา
สัดสวนในดัชนีอางอิงของกองทุนเล็กนอย และในชวง 3 เดือนขางหนาคาดวาจะมี
การปรับเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงมากขึ้น

กองทุนหลักปรับเพิ่มอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในพอรตการลงทุนโดยรวมข้ึน
เกือบหนึง่ป ซ่ึงถอืวาอยูในระดบัทีค่อนขางสงูเม่ือเทยีบกับชวงท่ีผานมา โดยเฉพาะ
การปรับเพิม่อายเุฉลีย่ของตราสารหน้ีสหรฐัฯ เนือ่งจากกองทุนหลกัมมีมุมองวา
อตัราผลตอบแทนเริม่อยูในระดบัทีส่งูและมีความนาสนใจ ครอบคลมุทัง้ตราสารหน้ี
ภาครฐั ตราสารหน้ีทีม่อีนัดับความเชือ่ถอืในระดบัลงทนุได (investment grade) และ
หลกัทรพัยที่มีสินเชื่อที่อยูอาศัยคํ้าประกันของภาครัฐในสหรัฐฯ (Agency MBS) 
ทัง้นี ้กองทุนหลักยงัคงจดัสรรการลงทนุใหมกีารกระจายความเสีย่งทีห่ลากหลาย
และมีสภาพคลองที่ดี

ตลาดหุนยุโรปเผชิญกับความผันผวน ภายหลังที่อัตราเงินเฟอเรงตัวขึ้นมาแตะ
ระดับ 3% โดยไดรับผลกระทบจากราคาพลังงานท่ีพุงสูงขึ้นจากสถานการณ
ความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ และอิสราเอล กับอิหรานที่ยืดเยื้อ โดยอัตราเงินเฟอที่
สงูขึน้สงผลกระทบเชงิลบตอเศรษฐกจิยโุรป อกีทัง้ยงัมแีนวโนมทีจ่ะเปนแรงกดดัน
ใหธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงตอไป และอาจมีโอกาส
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในอนาคต

ในชวงที่ผานมาตลาดหุนญี่ปุนไดรับแรงสงจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของหุนในกลุม 
AI และเซมิคอนดักเตอรจากความตองการของตลาดโลกท่ีเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม 
ตลาดหุนญี่ปุนอาจเผชิญความผันผวนจากแนวโนมอัตราเงินเฟอที่เพิ่มขึ้น ขณะที่
ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) มีแนวโนมดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้น

กองทนุมกีารลงทุนในหุนท่ัวโลกผาน ETF ท่ีอางองิดชัน ีMSCI All Country World 
โดยในชวงที่ผานมา ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น สอดคลองกับ
พฒันาการเชงิบวกของสถานการณความขัดแยงและความตงึเครยีดทางภมูริฐัศาสตร
ที่เริ่มผอนคลายลง ทั้งนี้ บลจ.กรุงศรียังคงมีมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนทั่วโลก
ในภาพรวม จากแรงสนับสนุนของอุปสงคดานเทคโนโลยี AI ที่ยังคงแข็งแกรงและ
มีลักษณะเชิงโครงสราง ซึ่งเอื้อตอการเติบโตของรายไดและการเพิ่มประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของบริษัทขนาดใหญระดับโลก สงผลใหบริษัทเหลานี้มีแนวโนม
สรางความไดเปรียบทางการแขงขัน และรักษาความสามารถในการทํากําไร
ไดอยางตอเนื่องในระยะยาว

กองทุนปรับตัวเพิ่มข้ึนในชวงเดือนท่ีผานมา ภายหลังความตึงเครียดระหวาง
สหรัฐฯ และอิหรานเริ่มคลี่คลายลง ขณะที่ราคาพลังงานท่ียังทรงตัวอยูในระดับ
สูงเปนปจจัยสนับสนุนการใชงานพลังงานทดแทน ซึ่งสงผลเชิงบวกตอหุน
ในพอรตการลงทุน ท้ังนี้ ในเชิงโครงสราง หุนในกลุมพลังงานสะอาดยังคง
ไดรับแรงสนับสนุนอยางตอเนื่องจากนโยบายภาครัฐทั่วโลกที่มุงเสริมสราง
ความมั่นคงทางพลังงาน ควบคูไปกับการเรงเปลี่ยนผานสูเศรษฐกิจคารบอนต่ํา 
นอกจากน้ี ราคานํ้ามันดิบท่ีอยูในระดับสูงยังเปนแรงจูงใจสําคัญตอการลงทุน
และการใชงานพลังงานทางเลือกที่เพิ่มขึ้น ซึ่งเอื้อตอแนวโนมการเติบโตของธุรกิจ
ที่เกี่ยวของในระยะยาว

ตลาดหุนจีนทยอยฟนตวัข้ึน โดยตลาดคาดวาจะเหน็นโยบายสนบัสนนุการเตบิโตจาก
ทางภาครฐั อีกทัง้การพบกนัระหวางประธานาธบิดโีดนลัด ทรมัป และประธานาธบิดี
ส ี จิน้ผิง ยงัชวยเพิม่ความหวงัใหนกัลงทนุวาความกงัวลดานสงครามการคา โดย
เฉพาะประเด็นดานเทคโนโลยีและไตหวันอาจผอนคลายลง ทั้งน้ี รัฐบาลจีนไดปรับ
กรอบเปาหมายการเตบิโตในปนีล้งมาอยูที ่4.5-5%

ตลาดหุนเวียดนามทยอยฟนตัวขึ้น โดยเศรษฐกิจเวียดนามยังคงแข็งแกรง 
จากการลงทุนโครงสรางพื้นฐานของภาครัฐที่ดําเนินอยางตอเนื่อง นอกจากนี้ 
นักลงทุนเริ่มคลายความกังวลตอความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ และอิสราเอล 
กับอิหราน โดยคาดวาทั้งสองฝายมีแนวโนมดานการเจรจาที่ดีขึ้น อยางไรก็ดี 
การปรบัตวัขึน้ของตลาดหุนเวยีดนามยังคอนขางกระจกุตวัในหุนกลุม VinGroup 

ราคาทองคําปรับตวัลดลงเล็กนอยในชวงเดอืนท่ีผานมา หลงัจากความตงึเครยีด
ระหวางสหรฐัฯ และอหิรานเริม่ผอนคลายลง สงผลใหแรงซือ้ทองคําในฐานะสนิทรพัย
ปลอดภัยชะลอตัวในระยะสั้น อยางไรก็ตาม ในเชิงโครงสราง ราคาทองคํายังคง
ไดรบัแรงสนบัสนนุจากความตองการซ้ือของธนาคารกลางทัว่โลกทีอ่ยูในระดับสงู
อยางตอเน่ือง โดยเฉพาะในกลุมประเทศตลาดเกิดใหมที่มีแนวโนมกระจาย
ความเส่ียงออกจากการถือครองเงินดอลลารสหรัฐ ซึ่งชวยจํากัดความเสี่ยง
ดานขาลงของราคาทองคําในระยะถัดไป

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยไดรับแรงสนับสนุนจากหุนในกลุมเทคโนโลยี 
ภายหลงัการรายงานผลประกอบการทีส่ะทอนถงึการเตบิโต อกีทัง้ความตองการ 
AI ที่เพิ่มขึ้นยังสงผลใหหุนที่เกี่ยวของกับ AI โดยเฉพาะในกลุมเซมิคอนดักเตอร
ปรับตัวเพิ่มขึ้น ดานความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ และอิสราเอล กับอิหราน อาจมี
แนวโนมคลี่คลาย โดยยังตองติดตามการเจรจาท่ีจะเกิดขึ้น อยางไรก็ตาม 
ความเสีย่งจากเงนิเฟอทีเ่รงตวัข้ึนยงัคงเปนแรงกดดนัตอการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

krungsriasset

หมายเหตุ: 
(1) กองทุน KF-SINCOME-FX, KF-SINCOME-USD, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KF-WORLD-INDX, KFGTECH, 
KFHEALTH, KF-ACHINA, KFCSI300, KF-EMXCN มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 
(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, 
KF-HEUROPE, KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลก
เปลี่ยนเต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 
(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX, KF-WORLD-INDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน:  ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต • สําหรับกองทุน KF-SINCOME-USD ในกรณีท่ีมีการลงทุน
ในสกุลเงินอ่ืนที่ไม่ใช่สกุลเงิน USD กองทุนอาจพิจารณาป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมี
ความเสีย่งจากอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงอาจทําให้ผูล้งทนุขาดทนุหรือได้รบักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรือได้รบัเงินคนืต่ํากว่าเงินลงทนุเริม่แรกได้ 
• กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจ
สูญเสยีเงินลงทุนจํานวนมาก ผูล้งทนุควรขอคําแนะนําเพ่ิมเตมิก่อนการลงทุน • กองทนุ KF-GOLD, KF-HGOLD เป็นกองทุนทีม่คีวามเสีย่งสงู 
ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมก่อนการลงทุน •  กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืน
ตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม
ปองกันความเส่ียงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่เพิ่มขึ้น • กองทุนที่ไมมีนโยบายปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุนได  
(non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไมไดรับชําระคืน
เงินตน และดอกเบี้ย • เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่แสดงขอมูล
แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูล
ทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา • สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
กรุงศรี จํากัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผู สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ตางประเทศบางสวน และทําสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

ลงทนุในประเทศในตราสารหน้ีภาครฐัโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV สวนทีเ่หลอื
จะลงทนุในเงินฝากธนาคาร หรอืตราสารหนีข้องธนาคารพาณชิย รฐัวิสาหกจิ หรอืบรษิทัเอกชนทัว่ไป 
ซึง่มอีนัดบัความนาเช่ือถอืระยะปานกลางหรอืระยะยาวในระดบัต้ังแต A- หรอื ระยะส้ันในระดับ F2, T2 ขึน้ไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากทีอ่อกรบัรอง รับอาวลั หรอืค้ําประกนัการจายเงนิ โดยภาครัฐบาล รฐัวิสาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรอืภาคเอกชน ซึง่มอีนัดบัความนาเช่ือถอืของตราสารหรือผูออกตราสาร อยูในอนัดับทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-CSINCOME

KF-SINCOME

KF-SINCOME-FX

KF-SINCOME-USD

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ทีอ่อกรับรอง รบัอาวลั หรอืค้ําประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รฐัวสิาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ทีอ่อก รบัรอง รบัอาวัล หรอืค้ําประกนัการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวสิาหกจิ สถาบนัการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับท่ี
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา (Derivatives) ทีอ่างองิกบัผลตอบแทนของหุนหรอืกลุมบรษิทัจดทะเบยีนฯ ทัง้นี ้รวมถงึหุนทีอ่ยู
ระหวาง IPO เพ่ือการจดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 
เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 
3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขที่สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาที่สามารถลงทุน
ได (Non – investment grade) หรอืตราสารหนีท้ีไ่มไดรบัการจดัอนัดับความนาเชือ่ถือ (Unrated bond) 
โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุน และอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทท่ีไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (Unlisted 
securities) และตราสารทีม่สัีญญาซือ้ขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑ
ของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KF-HEUROPE

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 
Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH

KFESG 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-WORLD-INDX 

KF-WORLD-INDFX

6

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund (Class Z) 
(กองทนุหลัก) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND 6

7

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทนุในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) - USD) 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 
(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-ACHINA 6

กองทุนลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ ChinaAMC CSI 300 Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ีย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCSI300 6

ลงทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุตางประเทศ และ/หรอืกองทนุรวมอทีเีอฟตางประเทศ
ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกจิหลกัหรอืไดประโยชน
จากการประกอบธุรกจิในประเทศเวยีดนาม โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFINDIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHASIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity 
Fund (Class B (acc) USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EMXCN 6

ตลาดหุน Nasdaq ปรับตวัข้ึนแรงจากแนวโนมผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีน
ที่ออกมาแข็งแกรง ซึ่งนําโดยหุนในกลุม AI และเซมิคอนดักเตอร โดยในระยะยาว 
บลจ.กรุงศรีคาดวาตลาดหุนเทคโนโลยีจะมีแรงขับเคลื่อนการเติบโตหลักมาจาก
กลุม AI และการลงทุนดาน AI ของภาคธุรกิจที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KF-CSINCOME  

KF-SINCOME 

KF-SINCOME-USD

KF-SINCOME-FX

KF-EUROPE

 KF-HEUROPE

KFJPINDX

KFUSINDX

KFUSINDFX

KFNDQ

KF-ACHINA

ตลาดหุนจีนทยอยฟนตัวขึ้น โดยตลาดคาดวาจะเห็นนโยบายสนับสนุนการเติบโต
จากทางภาครัฐ โดยเฉพาะมาตรการสนับสนุนการเติบโตในกลุมเทคโนโลยีและ AI 
นอกจากนี ้การพบกันระหวางประธานาธบิดโีดนลัด ทรัมป และประธานาธิบดีสี จ้ินผงิ 
ยงัชวยเพิม่ความหวงัใหนักลงทนุวาความกงัวลดานสงครามการคาอาจผอนคลายลง

KFVIET

ตลาดหุนกลุมประเทศตลาดเกิดใหม (ไมรวมจีน) มีแนวโนมขยายตัวไดดี โดยไดรับ
แรงสนับสนุนมาจากหุนในกลุมเทคโนโลยี โดยเฉพาะในกลุมเซมิคอนดักเตอร 
สงผลใหหุนในตลาดเอเชียเหนือ อยางตลาดหุนเกาหลีใตและไตหวันสามารถ
ขยายตัวไดอยางตอเนือ่ง ซึง่สนับสนนุดวยความตองการใช AI ทีเ่พิม่ขึน้ นอกจากนี ้
ตลาดยังคลายความกังวลตอความขัดแยงระหวางสหรฐัฯ และอสิราเอล กับอิหราน 
โดยคาดวาอาจมทีศิทางการเจรจาทีด่ขีึน้ อยางไรกต็าม ยงัตองตดิตามความเส่ียง
จากอัตราเงินเฟอที่เรงตัวขึ้นทั่วโลก

KF-EMXCN

KF-WORLD-INDX

KF-WORLD-INDFX

KFESG

ผลการดําเนินงานกองทุนปรับตัวลดลงในเดือนท่ีผานมา โดยราคาหุนในกลุม
การแพทยปรบัตวัลดลงจากการทีม่เีงนิไหลออกไปลงทนุในกลุมทีเ่กีย่วของกบั AI 
มากข้ึน อยางไรก็ดี กลุมการแพทยยังคงมีระดับมูลคาที่นาสนใจเม่ือเทียบกับ
กลุมเทคโนโลยีในตลาด ขณะที่ความคืบหนาในการนําเทคโนโลยี AI มาเพิ่ม
ประสิทธิภาพในกระบวนการวิจัยและพัฒนายา (R&D) รวมถึงการวินิจฉัยโรคท่ี
แมนยํายิ่งขึ้น ยังคงเปนปจจัยสนับสนุนเชิงโครงสรางที่สําคัญตอแนวโนม
การเตบิโตของกลุมในระยะยาว

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-GOLD

KF-HGOLD

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

KFCSI300

ตลาดหุนอินเดยีเผชญิกบัแรงกดดนัจากผลกระทบของความขดัแยงระหวางสหรฐัฯ 
และอสิราเอล กับอิหรานทีค่าดวาจะยดืเย้ือ เน่ืองจากอนิเดยีพึง่พาการนําเขานํ้ามนั
จากตะวันออกกลาง และลดการนําเขานํ้ามันจากรัสเซีย โดยการที่ราคานํ้ามัน
ปรับตัวสงูขึน้จะเปนแรงกดดนัตอเศรษฐกิจของอนิเดยี อยางไรกต็าม หากสถานการณ
มแีนวโนมคลีค่ลายไดเรว็ คาดวาจะเปนปจจยัสนบัสนนุเพ่ิมเตมิตอตลาดหุนอนิเดยี

KFINDIA

ตลาดหุนเอเชยีไดรบัแรงสนบัสนนุจากการขยายตวัของ AI โดยเฉพาะความตองการ
ในกลุมเซมิคอนดักเตอรที่เพิ่มขึ้น สงผลใหตลาดหุนเกาหลีใตและตลาดหุนไตหวัน
ปรบัตวัเพ่ิมข้ึนอยางโดดเดน จากหุนในกลุมเทคโนโลยีและเซมคิอนดักเตอร นอกจากน้ี 
นักลงทุนยังเริ่มคลายความกังวลตอความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ และอิสราเอล 
กับอิหราน โดยคาดวาทั้งสองฝายมีแนวโนมดานการเจรจาที่ดีขึ้น

KFHASIA

ผลการดําเนินงานกองทุนปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามทิศทางตลาดหุนโดยรวม โดยได
รบัแรงสนบัสนนุมาจากการฟนตวัของหุนในพอรตการลงทนุ ประกอบกบัการปรบัเพิม่
สัดสวนการลงทุนในกลุมที่ไดรับผลกระทบจากการทําใหธุรกิจหยุดชะงักโดย AI 
(AI Disruption) ในระดบัจํากดั และปรบัลดสดัสวนการลงทนุในกลุมทีม่คีวามเสีย่งได
รบัผลกระทบจาก AI อยางมนียัสําคญั ทัง้นี ้ บลจ.กรงุศรยีงัคงเชือ่มัน่ในกลยทุธ
การลงทุนในบริษัทท่ีมีแบรนดแข็งแกรง มีฐานรายไดมั่นคง และมีอํานาจใน
การกําหนดราคาสินคา (Pricing Power) ซึ่งถือเปนปจจัยสําคัญที่ชวยใหบริษัท
สามารถปรบัตวัรองรบัการเปลีย่นแปลงทางเทคโนโลย ี รวมถงึความผนัผวนจาก
ปจจยัภมูริฐัศาสตรไดอยางมปีระสทิธภิาพ

KFGBRAND

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนทัว่โลก

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางโดดเดนในชวงเดือนที่ผานมา 
โดยหุนในกลุมเทคโนโลยีใหผลตอบแทนแข็งแกรงเหนือกวาตลาดโดยรวม 
สะทอนถึงแนวโนมผลประกอบการของบริษัทในพอรตการลงทุนที่ยังคง
มีความแข็งแกรงจากปจจัยพื้นฐานอยางตอเนื่อง ท้ังนี้ บลจ.กรุงศรียังคง
มีมุมมองเชิงบวกตอแนวโนมการเติบโตในระยะยาว จากการขยายตัวของ
การประยุกตใชเทคโนโลยี AI ทั้งในภาคธุรกิจและการใชชีวิตประจําวัน ซ่ึงคาดวา
จะเปนปจจัยสําคัญในการสนับสนุนการเติบโตของรายไดและความสามารถ
ในการทํากําไรของบริษทัจดทะเบียนในพอรตการลงทุนอยางยัง่ยนื อยางไรกต็าม 
ดวยระดบัราคาหุนทีป่รบัตัวขึน้อยางรวดเร็วในชวงทีผ่านมา อาจทําใหเกิดแรงขาย
ทํากําไรและการปรับฐานของตลาดไดในระยะสั้น

KFHTECH

KFGTECH

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทุนในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐัและภาคเอกชนไทย
ทีมี่คณุภาพดานเครดติด ี รวมถึงเงนิฝากท้ังในและตางประเทศกบัสถาบนัการเงินทีม่ี
ความแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มมีตเิปนเอกฉนัทใหคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวที่ 1% โดยระบุวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปจจุบันยังอยูในระดับที่
เหมาะสมตอการสนับสนุนเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลงทามกลางความไมแนนอน
ที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งคณะกรรมการประเมินวาผลกระทบจากความขัดแยง
ในตะวันออกกลางจะสงผลใหเศรษฐกจิไทยขยายตวั 1.5% และ 2.0% ในป 2569 
และ 2570 ตามลําดับ ขณะเดียวกันคาดวาอัตราเงินเฟอทั่วไปจะอยูที่ 2.9%
ในป 2569

• คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะส้ันมีแนวโนมทรงตัว
อยูในระดบัปจจุบัน หรอือาจปรบัลดลงเลก็นอย ซึง่เปนผลมาจากเงนิทนุทีไ่หล
ออกจากตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาวมาพักเงินไวในตราสารหนี้ระยะส้ัน 
สงผลใหอตัราดอกเบ้ียระยะส้ันปรับลดลงตํ่ากวาระดับอตัราดอกเบีย้นโยบาย 
ขณะที่ตลาดยังคงรอความชัดเจนเพิ่มเติมจากสถานการณความขัดแยง
ในตะวันออกกลางและการหยุดชะงักของอุปทานนํ้ามัน

กลยทุธการลงทนุ: กองทุนจะทยอยปรับลดสดัสวนการลงทนุในเงนิฝากธนาคาร
พาณชิยตางประเทศโดยเฉพาะในประเทศจนี และเนนการลงทนุตราสารหน้ีในประเทศ
มากขึน้ เพือ่ลดความเส่ียงดานภูมรัิฐศาสตร อกีท้ังยังมองหาโอกาสเขาลงทนุใน
ตราสารหนีภ้าคเอกชนคณุภาพดเีพิม่เตมิ ทัง้ในตราสารหนีร้ะยะสัน้ถงึระยะปานกลาง 

กองทุนแนะนำ: KFSMART ที่สามารถปรับพอรตการลงทุนไดอยางยืดหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสมํ่าเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ต่ํา 3 เดือนขึน้ไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวนัได ท้ังน้ี ปจจุบันกรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้อยาง KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.3 – 0.8 ป

บลจ.กรุงศรีมีมุมมองเชิงบวกมากขึ้นตอการลงทุนใน
ตลาดหุนสหรัฐฯ ทวายังอยูในระดับเปนกลาง โดยมีมุมมอง
วาตลาดหุนสหรัฐฯ ยังคงไดแรงสงจากการเติบโตของ AI 
และการลงทุนในกลุม AI ท่ีเพิม่ข้ึน ขณะทีค่วามเสีย่งจากประเดน็
ความขัดแยงระหวางประเทศมีแนวโนมผอนคลายลง โดย
คาดวาอาจจะเห็นการเจรจาระหวางสหรัฐฯ และอิหราน

ตลาดแรงงานยังมีความยืดหยุนทามกลางภาวะดอกเบี้ยสูง 
โดยมีการจางงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้น 115,000 ตําแหนง 
ซึ่งสูงกวาที่คาดไว ทําใหอัตราวางงานทรงตัวอยูที่ 4.3% 
สะทอนวาภาคการจางงานยังคงแข็งแกรง

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ยังมีทาทีรอดูสถานการณ โดย
ผลการประชุม FOMC เมื่อปลายเดือนเมษายนที่ผานมา มีมติ
ใหคงอตัราดอกเบ้ียไวที ่3.50% - 3.75% เพือ่รอดูความชดัเจน
ของทิศทางเงินเฟอกอนที่จะตัดสินใจดําเนินนโยบายในลําดับ
ถัดไป

ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ปรับตัวเพิ่มขึ้น 3.8% เมื่อเทียบกับ
ชวงเดียวกันของปกอน ซึ่งสูงกวาที่ตลาดคาดการณไวที่ 
3.7% สะทอนวาแรงกดดนัดานเงนิเฟอยงัคงเปนปจจยัสําคญั
ที่ตองติดตามอยางใกลชิด เนื่องจากมีผลโดยตรงตอ
การดําเนินนโยบายการเงินของ Fed โดยเฉพาะการพิจารณา
ปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระยะถัดไป

ในระยะถดัไป คาดวาเศรษฐกจิสหรฐัฯ มแีนวโนมชะลอตวัอยาง
คอยเปนคอยไป (Soft Landing) โดยมีเทคโนโลยี AI เปน
เครือ่งยนตหลกัในการเพิม่ผลิตภาพตอแรงงาน (Productivity) 
ทวาอาจตามมาดวยความเส่ียงดานการเลิกจางในบาง
อุตสาหกรรม

บลจ.กรงุศรปีรบัลดมมุมองตอการลงทนุในตลาดหุนยโุรปลง
สูระดบัเปนกลาง เนือ่งจากแนวโนมอตัราเงินเฟอทีเ่รงตวัขึน้สูง 
อีกทั้งคาดวายุโรปจะเผชิญกับผลกระทบจากวิกฤตพลังงาน 
ภายหลงัความขดัแยงระหวางสหรฐัฯ และอหิรานยดืเยือ้ออกไป

อัตราเงินเฟอในเขตยูโรโซนปรับตัวสูงขึ้นแตะ 3.0% ในเดือน
เมษายน โดยปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 2.6% ในเดือนมีนาคม ซึ่งมี
สาเหตุหลักมาจากราคาพลังงานที่เรงตัวสูงขึ้นถึง 10.9% 

GDP ของยูโรโซนและสหภาพยุโรปในไตรมาส 1/69 ขยายตัว
เพียง 0.1% เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนา ซึ่งชะลอตัวลงจาก
ไตรมาสกอนที่ขยายตัว 0.2% สะทอนใหเห็นวาแรงสงทาง
เศรษฐกิจเริ่มลดลง

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายใน
การประชุมเดือนเมษายนท่ีผานมา โดยระบวุาแมจะมคีวามเสีย่ง
ท่ีเงินเฟอจะปรบัตัวเพิม่ขึน้จากราคาพลังงาน ทวาก็มคีวามเส่ียง
ดานการเติบโตทางเศรษฐกิจที่อาจชะลอตัวลงเชนกัน 

ในระยะถัดไป คาดวาเศรษฐกิจยุโรปจะเริ่มเผชิญแรงกดดัน
ในลักษณะ stagflationary pressure มากขึ้น เนื่องจาก
การเตบิโตทีช่ะลอลง ขณะทีเ่งนิเฟอยงัอยูเหนอืกรอบเปาหมาย 
ซึ่งสงผลให ECB มีแนวโนมคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงตอไป 
และอาจมโีอกาสปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในอนาคต รวมถงึทําให
การฟนตัวของภาคการผลิตยังคงเปราะบาง

บลจ.กรุงศรปีรบัลดมมุมองตอการลงทนุในตลาดหุนจนีลงสู
ระดบัเปนกลาง โดยในไตรมาส 1/69 เศรษฐกจิจนีขยายตวั 5% 
ซึ่งมีแรงขับเคลื่อนหลักมาจากการสงออก ขณะที่การบริโภค
ภายในประเทศยังคงไมฟนตัว

ธนาคารกลางจีน (PBOC) คงอัตราดอกเบี้ย Loan Prime 
Rate ตอเนื่อง ซึ่งสะทอนถึงทาทีที่ระมัดระวังและยังไมเรงใช
นโยบายผอนคลายเพิ่มเติม เนื่องจากขอมูลเศรษฐกิจในชวง
ตนปออกมาดีกวาที่คาด

ตลาดจับตาการหารือระหวางประธานาธิบดีสีจ้ินผิงและ
ประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป ในชวงตนเดือนพฤษภาคม 
โดยคาดหวังวาการเจรจาดังกลาวจะชวยลดความกังวล
ดานสงครามการคา โดยเฉพาะประเดน็ดานเทคโนโลยแีละไตหวนั

ทั้งนี้ คาดวาตลาดหุนจีนยังมีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุน
จากการผลักดันดานเทคโนโลยีและ AI โดยเฉพาะการผลิต
เซมิคอนดักเตอร ขณะที่ยังตองติดตามปจจัยเส่ียงจาก
การบริโภคภายในประเทศที่ยังคงชะลอตัว

บลจ.กรุงศรีปรับลดมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในตลาด
หุนญีปุ่นลง จากทศิทางเงนิเฟอท่ีเรงตวัข้ึนอยางรวดเรว็ โดย
ธนาคารกลางญีปุ่น (BOJ) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั 
0.75% ในการประชมุชวงปลายเดอืนเมษายน ทวาสงสัญญาณ
การดําเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดมากขึน้ อกีทัง้ยงัปรบัเพิม่
คาดการณเงนิเฟอสูระดบั 2.5-3.0% จากผลกระทบของราคา
น้ํามนัท่ีสูงขึน้และแรงกดดนัจากคาจางทีเ่พ่ิมข้ึน

อยางไรกด็ ี ในชวงท่ีผานมาตลาดหุนญีปุ่นยงัคงไดรบัแรงสง
จากหุนในกลุมเทคโนโลยแีละ AI โดยเฉพาะกลุมทีมี่ความเชือ่มโยง
กบัการผลติและตรวจสอบเซมคิอนดกัเตอร เนือ่งจากนกัลงทนุ
คาดการณวาความตองการใชเซมิคอนดักเตอรจะปรับตัว
เพิม่ขึน้จากการนํา AI ไปใชงานท่ีขยายตวัทัว่โลก

บลจ.กรุงศรียังคงมุมมองการลงทุนในตลาดหุนไทยในชวง 
3 เดือนขางหนาไวที่ระดับ “เปนกลาง” แมวาบรรยากาศ
การลงทุนท่ัวโลกจะยงัอยูในภาวะเปดรบัความเส่ียง (Risk-on) 
ตอเนื่องจากเดือนกอนหนา อยางไรก็ตาม สถานการณ
ความตึงเครียดในตะวันออกกลางยังไมไดคลี่คลายอยางมี
นัยสําคัญ สงผลใหราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกทรงตัวอยู
ในระดบัสงูราว 90–100 ดอลลารสหรฐัตอบารเรล และเริม่สง
ผานแรงกดดนัตออตัราเงนิเฟอของสหรฐัฯ ซึง่อาจกระทบตอ
ทศิทางอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
ท้ังนี้ บลจ.กรุงศรีคาดวาความผันผวนของสินทรัพยเส่ียง
จะยงัอยูในระดบัสงู จนกวาการเจรจาระหวางสหรฐัฯ และอหิราน
จะมีความคืบหนาอยางเปนรูปธรรม

สําหรับปจจัยภายในประเทศ ผลประกอบการของบริษัท
จดทะเบียนในไตรมาส 1/69 ที่ประกาศออกมาแลวบางสวน
ยังคงแข็งแกรง สงผลใหนักวิเคราะหทยอยปรับประมาณการ
กําไรตอหุน (EPS) ของดัชนี SET เพิ่มขึ้นประมาณ 2% จาก
ตนป ขณะเดียวกนันกัลงทุนยงัคงคาดหวงัตอมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจระยะสั้นของภาครัฐ เพ่ือบรรเทาภาระคาครองชีพ 
อาทิเชน มาตรการ “ไทยชวยไทยพลัส” และโครงการบัตร
สวัสดิการแหงรัฐ ซึ่งถือเปนปจจัยบวกที่ชวยประคับประคอง
ความเชื่อมั่นและกําลังซื้อภายในประเทศ

ท้ังนี ้บลจ.กรงุศร ีไดปรบัเพิม่เปาหมายดชัน ีSET ณ สิน้ป 2569 
ขึ้นสูระดับ 1,550 จุด

KFJPINDX-A

กองทุนแนะนำ

 KFCSI300-A

กองทุนแนะนำ

KF-EUROPE KF-HEUROPE-A

กองทุนแนะนำ

KFUSINDX-A KFUSINDFX-A

กองทุนแนะนำ

คลกิท่ีชือ่กองทุนเพ่ือดูขอมูลเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-WORLD-INDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-EMXCN-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFGTECH-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFHTECH-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFUSINDX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFUSINDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-EUROPE
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KF-HEUROPE-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFCSI300-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFJPINDX-A



