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ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับข้ึนเล็กนอย ทามกลางความผันผวนดานดอกเบี้ย

ผลประกอบการ Nvidia แข็งแกรง ตอกย้ำความเชื่อมั่นตอการเติบโตของ AI 

Fed ยังระมัดระวังเงินเฟอ หนุนคาดการณทิศทางดอกเบี้ย

จีนเรงลงทุน AI ขณะที่นักลงทุนเริ่มจับตาความคุมคาของการลงทุนมากขึ้น 

เศรษฐกิจไทยยังไดแรงหนุนจากการสงออก ขณะที่ กนง. คงดอกเบี้ยที่ 1%

Overview

สถานการณตลาด
สปัดาหทีผ่านมา ตลาดทัว่โลกยังเผชิญความผนัผวน โดยมแีรงหนนุจากการเตบิโตของ 
AI และผลประกอบการของบริษัทเทคโนโลยี ขณะที่นักลงทุนยังระมัดระวังเรื่องดอกเบี้ย 
เงินเฟอ และแนวโนมเศรษฐกิจในแตละภูมิภาค

สหรัฐฯ
 o ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นเล็กนอย โดยดัชนี Dow Jones และ S&P 500 เพิ่มขึ้น 
0.5% ในขณะที ่Nasdaq เพิม่ขึน้ 0.9% โดยตลาดไดแรงหนนุจากผลประกอบการทีแ่ขง็แกรง
ของ Nvidia แมระหวางสัปดาหจะยังมีความผันผวน 
 o Nvidia รายงานผลประกอบการแข็งแกรงและสงสัญญาณการเติบโตของ AI 
ตอเนื่อง โดยรายไดไตรมาส 2 เพิ่มขึ้น 106% จากปกอน และคาดวารายไดไตรมาส 3 
จะสงูกวาทีต่ลาดคาด สงผลใหหุน Nvidia พุงขึน้ 8.7% และชวยหนนุหุนเทคโนโลยีโดยรวม

ถอยแถลงของประธาน Fed ที่ Jackson Hole
 o Kevin Warsh ประธาน Fed สงสญัญาณระมดัระวงัตอการลดดอกเบีย้ โดยมองวา
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกรง ขณะที่เงินเฟอยังไมไดลดลงมากพอที่จะประกาศชัยชนะ 
 o Fed ตองการลดการใหคำแนะนำลวงหนาเกี่ยวกับทิศทางของดอกเบี้ยนโยบาย 
เพื่อใหสามารถปรับนโยบายไดยืดหยุนตามขอมูลเศรษฐกิจที่ออกมา 
 o ถอยแถลงดังกลาวทำใหตลาด เพ่ิมความคาดหวังวา Fed อาจข้ึนดอกเบี้ยใน
เดอืน ก.ย. จากเดมิ 35% เปน 60% สงผลให Bond Yield ปรบัตวัสงูขึน้ โดยเฉพาะพนัธบตัร
อายุ 2 ป ในขณะที่ Bond Yield อายุ 10 ป และ 30 ป ก็ปรับเพิ่มขึ้นดวยเชนกัน รวมทั้ง
ตลาดหุนที่ไดมีความผันผวนเพิ่มขึ้นดวย

ตัวเลขเศรษฐกิจและเงินเฟอสหรัฐฯ
 o Core PCE เดอืน ก.ค. เพิม่ขึน้ 3.3% จากปกอน ขณะที ่Headline PCE เพิม่ขึน้ 3.7% 
ซึ่งยังสูงกวาเปาหมายเงินเฟอของ Fed 
 o ความเชื่อมั่นผูบริโภคลดลง จาก 55.2 ในเดือน ก.ค. เหลือ 51.7 ในเดือน ส.ค. 
สะทอนวาผูบริโภคยังมีความกังวลทั้งเรื่องเงินเฟอและแนวโนมเศรษฐกิจ

ยุโรป
 o ตลาดหุนยุโรปคอนขางทรงตัว แตตัวเลขเศรษฐกิจเริ่มสงสัญญาณดีขึ้น โดย
ความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจของยูโรโซนเพิ่มขึ้นตอเนื่องเปนเดือนที่ 4 และแตะระดับสูงสุด
นับตั้งแตเดือน ม.ค. จากความเชื่อมั่นของทั้งภาคธุรกิจและผูบริโภคที่ดีขึ้น 
 o ความเช่ือมัน่ฟนตัวในหลายประเทศเศรษฐกิจหลัก โดยเฉพาะฝรัง่เศส เยอรมน ีและ
อิตาลี ขณะที่สเปนยังเปนประเทศที่ความเชื่อมั่นออนแอลง

จีน
 o ตลาดหุนจนีเคลือ่นไหวผสมผสาน โดยตลาดหุนจนีแผนดนิใหญแข็งแกรงกวาฮองกง 
จากแรงหนนุของหุนกลุม AI และเซมคิอนดกัเตอร ขณะทีผ่ลประกอบการทีแ่ขง็แกรงของ 
Nvidia ชวยเพ่ิมความเช่ือม่ันตอธุรกิจท่ีเก่ียวของกับ AI และโครงสรางพ้ืนฐาน
ดานการประมวลผล 
 o การฟนตัวของเศรษฐกิจจีนยังแตกตางกันในแตละอุตสาหกรรม โดยกำไร
ภาคอตุสาหกรรมเดอืน ก.ค. เพิม่ข้ึน 11.2% จากปกอน แตชะลอลงจาก 15.1% ในเดอืน มิ.ย. 
 o กลุมคอมพิวเตอร การสื่อสาร และอิเล็กทรอนิกส ยังคงเติบโตโดดเดนจาก
ความตองการท่ีเกี่ยวของกับ AI ขณะที่กำไรของกลุมยานยนตและเครื่องจักรไฟฟา
ปรับตัวลดลง สะทอนวาการฟนตัวของเศรษฐกิจจีนยังไมทั่วถึง
 o Alibaba ระดมทุน 80,000 ลานดอลลารฮองกง หรอืประมาณ 10,200 ลานดอลลาร
สหรฐัฯ เพือ่ขยายโครงสรางพ้ืนฐานดาน AI ทัง้ระบบประมวลผล Data Center และ Cloud 
สะทอนการเรงลงทนุในเทคโนโลย ีAI อยางตอเนือ่ง อยางไรกต็าม การลงทนุในระดบัสงู
นี้ไดสรางความกังวลตอนักลงทุนเก่ียวกับความสามารถในการสรางรายไดและ
ผลตอบแทนที่คุมคา สงผลใหหุนกลุมเทคโนโลยีฮองกงปรับตัวลดลงในชวงตนสัปดาห

ไทย
 o ตลาดหุนไทยปรบัตวัลดลง 1.6% จากความกงัวลเกีย่วกบัความไมแนนอนทางการเมอืง 
ขณะทีน่กัลงทนุตางชาตขิายสทุธ ิ12,200 ลานบาท สวนทางกบันกัลงทุนสถาบนัในประเทศ
ที่ซื้อสุทธิ 2,200 ลานบาท 
 o ตัวเลขการสงออกเดือน ก.ค. เติบโต 21.6% จากปกอน สูงกวาที่ตลาดคาดไวที่ 
20.2% ขณะที่การนำเขาชะลอลงมาอยูที่ 36.5% จาก 50.3% ในเดือนกอน 
 o กนง. มมีตคิงดอกเบีย้นโยบายท่ี 1% เพราะมองวาระดับดอกเบีย้ปจจบุนัยังเหมาะสม
ในการสนับสนุนเศรษฐกิจที่กำลังฟนตัว แมการเติบโตยังอยูในระดับต่ำและไมทั่วถึง 
 o เศรษฐกิจไทยยังมีแรงหนุนจากการสงออกและการลงทุนดานเทคโนโลยีและ AI 
แตการบริโภคภายในประเทศยังมีแนวโนมชะลอตัว ขณะที่เงินเฟออยูในระดับต่ำกวา
ที่ประเมินไว ทั้งจากราคาพลังงานและตนทุนที่สงผานไปยังผูบริโภคนอยกวาคาด
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ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

•  เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา


