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สรุปภาวะตลาด
และมุมมองการลงทุน

สรุปภาวะตลาด
และมุมมองการลงทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

ตลาดหุนท่ัวโลกมแีนวโนมฟนตวัขึน้ตอเนือ่ง ภายหลงัความตงึเครียดในตะวนัออกกลาง
เริ่มผอนคลายลง ซ่ึงชวยสนับสนุนบรรยากาศการลงทุนในเชิงบวก

กองทุนหุนทั่วโลกมีการกระจายการลงทุนในหลากหลายประเทศ ซึ่งสามารถชวย
เสรมิความสมดลุและลดความผันผวนใหกบัพอรตการลงทนุโดยรวม ขณะเดียวกัน
กองทนุยังมสีดัสวนหุนสหรฐัฯ ประมาณสองในสามของพอรตการลงทนุ ซึง่ยังคง
ไดรับแรงสนับสนุนจากแนวโนมผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่แข็งแกรง 
โดยตลาดคาดการณวากําไรในไตรมาส 1/69 จะขยายตัวไดราว 12% เมื่อเทียบ
กับปที่ผานมา

กองทนุหุนเทคโนโลยมีีแนวโนมไดรบัแรงสนบัสนนุจากบรรยากาศการลงทนุทีก่ลบั
มาอยูในภาวะเปดรบัความเสีย่ง (risk-on) ภายหลงัความตงึเครียดดานภมิูรัฐศาสตร
เริ่มผอนคลายลง

ในดานปจจยัพืน้ฐาน คาดวาผลประกอบการของบรษิทัเทคโนโลยจีะยงัคงเตบิโตได
อยางแขง็แกรงตอเนือ่ง สอดคลองกับแนวโนมการขยายตัวของเทคโนโลยใีนระยะยาว 
นอกจากนี ้ระดบัมลูคาหุนในปจจบุนัไดปรบัตวัลงมาอยูในระดบัทีน่าสนใจ โดยต่ํากวา
คาเฉลี่ยระยะ 5 ปที่ประมาณ -1SD

ตลาดหุนของกลุมประเทศตลาดเกดิใหม (ไมรวมจนี) มแีนวโนมฟนตวัไดอยางแข็งแกรง
จากกระแสเงินทุนไหลเขา ภายหลังที่กอนหนาน้ีปรับฐานลงคอนขางมากในชวง
ความตงึเครียดในตะวนัออกกลาง

ตลาดกลุมนียั้งไดรบัอานสิงสสําคญัจากการมหีุนทีเ่กีย่วของกบั "กระแสเทคโนโลยี AI" 
(AI Exposure) โดยคาดการณวากําไรของบริษัทจดทะเบียนในภาพรวมท้ังป
จะยังเตบิโตไดสงูถึง 23% เม่ือเทยีบกบัปท่ีผานมา ขณะทีร่ะดบัราคาปจจบัุนยงันาสนใจ 
โดยมีระดับการซ้ือขายต่ํากวาคาเฉลี่ยระยะยาวเล็กนอย ซึ่งสะทอนถึงโอกาส
การปรบัตวัเพิม่ขึน้ไดอีกในระยะถดัไป

KFNDQ-A

KF-WORLD-INDX-A

KF-EMXCN-A

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน
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มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทุนในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐัและภาคเอกชนไทย
ทีมี่คณุภาพดานเครดติด ี รวมถึงเงนิฝากท้ังในและตางประเทศกบัสถาบนัการเงินทีม่ี
ความแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะส้ันมีแนวโนมทรงตัว
อยูในระดบัปจจุบัน หรอือาจปรบัลดลงเลก็นอย ซึง่เปนผลมาจากเงนิทนุทีไ่หล
ออกจากตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาวมาพักเงินไวในตราสารหนี้ระยะส้ัน 
สงผลใหอตัราดอกเบ้ียระยะส้ันปรับลดลงตํ่ากวาระดับอตัราดอกเบีย้นโยบาย 
ขณะที่ตลาดยังคงรอความชัดเจนเพิ่มเติมจากสถานการณความขัดแยงและ
การชะงักของอุปทานนํ้ามัน 

• ทั้งนี้ ธปท. จะยังคงรอจังหวะที่เหมาะสมสําหรับการดําเนินนโยบายการเงิน
ในระยะถัดไป

กลยทุธการลงทนุ: กองทุนจะทยอยปรับลดสดัสวนการลงทนุในเงนิฝากธนาคาร
พาณิชยตางประเทศ และเนนการลงทุนในประเทศมากขึ้น เพ่ือลดความเสี่ยง
ดานภูมิรัฐศาสตร อีกทั้งยังมองหาโอกาสเขาลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน
คณุภาพดีเพิม่เตมิ ทัง้ในตราสารหนีร้ะยะส้ันถึงระยะปานกลาง 

กองทุนแนะนำ: KFSMART ที่สามารถปรับพอรตการลงทุนไดอยางยืดหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสมํ่าเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ต่ํา 3 เดือนขึน้ไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวนัได ท้ังน้ี ปจจุบันกรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้อยาง KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.3 – 0.8 ป

มุมมองผูจัดการกองทุน:

• นบัตัง้แตชวงเร่ิมความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ กับอหิราน ในชวงปลายเดอืน
ก.พ. - ม.ีค. อตัราดอกเบีย้พนัธบตัรรฐับาลทัว่โลกปรบัตวัขึน้อยางรนุแรง สะทอน
วาตลาดไดปรับมุมมองจากวัฏจักรดอกเบ้ียขาลงกลับมาเปนดอกเบี้ยขาขึ้น 
เน่ืองจากความกังวลดานอตัราเงินเฟอเปนหลกั ซ่ึงมคีวามผนัผวนตามราคา
น้ํามนัในตลาดโลกท่ีปรับข้ึนแตะระดบั 120 USD/barrel

• กองทุนกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาวเผชญิกับความผนัผวนอยางมาก ทัง้
จากแรงขายหนวยลงทนุและอตัราผลตอบแทนทีเ่รงตวัสงูขึน้ตามราคาน้ํามนั 
อยางไรก็ด ี อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลท่ีปรับตวัสงูขึน้ยงัเปนโอกาส
สําหรับกองทุนท่ีบริหารเชงิรุก ตามความคาดหวงัเก่ียวกบัการปรบัลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายของไทยท่ียังมโีอกาสปรับลดลงไดอกีเลก็นอย จากแนวโนม
การเตบิโตของเศรษฐกิจทีช่ะลอตวัลง ขณะทีค่าดวาอตัราเงนิเฟอไทยยงัอยูใน
กรอบเปาหมาย

• อยางไรก็ด ี คาดวาตลาดตราสารหนีไ้ทยอาจเผชญิกับความผนัผวนในระดบั
สงูตอเนือ่ง ตามความผนัผวนของพนัธบัตรรัฐบาลสหรฐัฯ และสถานการณ
ความขัดแยงท่ีเปลีย่นแปลงรายวนั

กลยุทธการลงทุน: ผูจดัการกองทนุยงัคงปรบัพอรตการลงทนุอยางสม่ําเสมอ 
โดยอาศยัโอกาสจากความผนัผวนของตลาด ขณะเดยีวกัน กองทนุทีเ่นนลงทนุ
ในตราสารหนี้ภาคเอกชนในระดับสูงจะยังคงสามารถชวยลดความผันผวนของ
พอรตการลงทุนได 

กองทุนแนะนำ: 

• KFMTFI – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 6 เดือนขึ้นไป (Duration 2.3 – 2.8 ป)

• KFAFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 1 ปขึ้นไป (Duration 2.4 – 3.0 ป)

• KFENFIX – ระยะเวลาถือครองขั้นตํ่า 2 ปขึ้นไป (Duration 3.0 – 5.0 ป)

โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทนุของกองทนุกลุมน้ีมีความนาสนใจสําหรบั
เงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้นเทานั้น

กองทุนทีเ่นนลงทนุในหุนเตบิโตสงู (KFSEQ-D, KFSEQ, KFGROWTH) รวมไปถงึ
กองทุนที่เนนการเฟนหาหุนที่เหมาะสมที่สุดในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D, 
KFDYNAMIC, KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดีในระยะกลางถึงยาวตาม
ผลการดําเนนิงานของบริษัทฯ ท่ีกองทุนคดัเลอืกลงทุน ขณะเดยีวกัน กองทนุท่ีเนน
ลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV, KFVALUE) เปนทางเลือกท่ีเหมาะสมสําหรับ
นักลงทุนท่ีตองการลงทุนในบริษัทคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสมํ่าเสมอ แมในชวงที่ตลาดมีความผันผวน

กลยุทธการลงทุน:

• ตราสารหน้ี: KFHAPPY จะลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกนิ 60% ของ
น้ําหนักการลงทุนในตราสารหนี ้ และรักษา Duration ไมเกนิ 3 ป ในขณะที่ 
KFGOOD, KFSUPER จะลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนไมเกิน 70% ของ
น้ําหนักการลงทุนในตราสารหนี้

• หุนไทย: เนนการลงทุนในหุนที่มีมูลคาตลาดขนาดใหญ มีฐานะการเงินและ
ผลประกอบการท่ีแข็งแกรง ซ่ึงชวยใหกองทุนมีสภาพคลองในการซือ้ขายสงู

• REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน: เนนลงทนุในหลกัทรพัยทีสิ่นทรพัย
อางองิมคีณุภาพ มสีภาพคลองทีด่แีละมปีระวัตกิารจายเงนิปนผลอยางตอเนือ่ง

• กองทนุรวมดชัน ี(ETF) ทีล่งทุนในหลกัทรพัยตางประเทศ และสนิคาโภคภณัฑ: 
เนนลงทุนในหลักทรัพยท่ีสินทรัพยอางองิมคีณุภาพ มสีภาพคลองทีด่ี

ทั้งนี้ ในปจจุบันกองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงอยูในระดับที่ตํ่ากวา
สัดสวนในดัชนีอางอิงของกองทุนเล็กนอย และในชวง 3 เดือนขางหนาคาดวาจะมี
การเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงมากขึ้น

กองทุนหลักปรับลดสัดสวนการลงทุน ในตราสารหนี้ ในกลุมประ เทศ
ตลาดเกิดใหมลง ขณะที่ปรับลดอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในพอรตการลงทุน
ลงเล็กนอย ผานการลดอายุเฉล่ียของตราสารหนี้ในสหรัฐฯ เปนหลัก ทั้งน้ี 
กองทุนหลักยังคงใหความสําคัญกับการบริหารสภาพคลอง และคุณภาพของ
ตราสารหนี้ในพอรตการลงทุน

ตลาดหุนยุโรปยังคงมีความผันผวน โดยไดรับแรงกดดันจากความขัดแยง
ในตะวันออกกลางท่ียังมคีวามไมแนนอน โดยเฉพาะความเสีย่งจากการปดชองแคบ 
Hormuz ของอิหราน ซึ่งสงผลกระทบตอราคานํ้ามันและราคาพลังงานโลก  และ
คาดวาจะกระทบตอภาคเศรษฐกจิและอตัราเงนิเฟอของยโุรป ทัง้น้ี หากสถานการณ
มีแนวโนมคลี่คลายลงไดเร็ว จะเปนปจจัยสนับสนุนตอตลาดหุนยุโรป อีกทั้ง
ตลาดหุนยุโรปยังคงไดรับประโยชนจากการที่นักลงทุนสับเปลี่ยนการลงทุน
ออกจากตลาดหุนสหรัฐฯ

ตลาดหุนญี่ปุนมีความผันผวนตอเน่ืองจากความไมแนนอนของความขัดแยง
ในตะวันออกกลาง และความเส่ียงจากการปดชองแคบ Hormuz ซึ่งสงผลใหราคา
นํ้ามันและราคาพลังงานปรับตัวสูงขึ้น ขณะเดียวกัน ญี่ปุนยังมีการนําเขานํ้ามันใน
สัดสวนที่คอนขางสูง ซึ่งคาดวาจะเปนแรงกดดันตออัตราเงินเฟอและอาจทําให
ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ยังคงดําเนินนโยบายการเงินท่ีเขมงวด อยางไรก็ดี 
บลจ.กรุงศรีคาดวาหากสถานการณมีแนวโนมคลี่คลายลงไดเร็ว จะเปนปจจัย
สนับสนุนเพ่ิมเติมตอตลาดหุนญี่ปุน

กองทนุมกีารลงทุนในหุนท่ัวโลกผาน ETF ท่ีอางองิดชัน ีMSCI All Country World 
โดยในชวงที่ผานมาผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวลดลง โดยไดรับ
แรงกดดนัมาจากความผนัผวนของสถานการณความขัดแยงและความตงึเครยีด
ทางภมูรัิฐศาสตรทีย่กระดบัขึน้ อยางไรกด็ ีบลจ.กรุงศรยีงัคงมมีมุมองเชิงบวกตอ
หุนในดชัน ีMSCI World Index โดยไดรบัแรงสนบัสนนุมาจากอปุสงคดานเทคโนโลยี 
AI ทียั่งคงแขง็แกรงและมลีกัษณะเชิงโครงสราง ซึง่เอือ้ตอการขยายตวัของรายได
และการยกระดับประสิทธิภาพการดําเนินงานของบริษัทขนาดใหญในระดับโลก 
สงผลใหบริษัทเหลานี้มีแนวโนมสรางความได เปรียบทางการแขงขันและ
ความสามารถในการทํากําไรไดอยางตอเนื่องในระยะยาว

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวลดลงในเดือนท่ีผานมา โดยราคาหุนใน
กลุมความย่ังยืนปรับตัวลดลงตามตลาดหุนโดยรวม จากความตึงเครียด
ระหวางสหรัฐฯ และอิหรานที่ยกระดับข้ึน ซึ่งสงผลกระทบตอความเชื่อมั่นใน
สินทรัพยเส่ียงในระยะส้ัน อยางไรก็ดี แมธีมการลงทุนดานความยั่งยืนจะเผชิญ
ความผนัผวนจากการปรบัพอรตตามภาวะตลาดโลกในระยะสัน้ ทวาในแงการเติบโต
เชงิโครงสรางหุนกลุมนีย้งัคงไดรบัแรงสนบัสนุนอยางตอเนือ่งจากนโยบายภาครฐั
ที่มุงเสริมสรางความมั่นคงทางพลังงาน ควบคูกับการเรงเปลี่ยนผานสู
เศรษฐกิจคารบอนตํ่า นอกจากน้ี การที่ราคานํ้ามันดิบทรงตัวในระดับสูงยังเปน
แรงจูงใจสําคัญที่เรงใหเกิดการลงทุนและการใชงานพลังงานทางเลือกมากขึ้น 
ซึ่งเอื้อตอแนวโนมการเติบโตของธุรกิจที่เกี่ยวของในระยะยาว

ตลาดหุนจีนมคีวามผนัผวน จากความไมแนนอนของทาทีของทรมัปตอความขดัแยง
ในตะวันออกกลาง โดยในชวงที่ผานมาการปดชองแคบ Hormuz สงผลกระทบตอ
ราคานํ้ามัน ซึ่งจีนมีการนําเขานํ้ามันจากอิหรานในสัดสวนที่คอนขางสูง และเปน
แรงกดดันตอเศรษฐกิจและภาคการบริโภคที่ยังคงชะลอตัว เนื่องจากประชาชน
ยงัมีความกงัวลตอสภาวะเศรษฐกจิโลก ขณะทีร่ฐับาลจนีไดกําหนดกรอบเปาหมาย
การเตบิโตในปนีล้ดลงมาอยูที ่4.5-5% อยางไรกด็ ีบลจ.กรงุศรคีาดวาจะเหน็รฐับาล
ออกมาตรการสนับสนุนการเติบโตของกลุม AI จีนอยางตอเนื่อง

ตลาดหุนเวียดนามมีความผันผวนจากการท่ีนักลงทุนหลีกเลี่ยงการลงทุน
ในสินทรัพยเสี่ยง (risk-off) เนื่องจากความไมแนนอนของความขัดแยงใน
ตะวันออกกลาง ซึ่งสงผลกระทบตอราคานํ้ามันและพลังงานจากการปดชองแคบ 
Hormuz อยางไรกด็ ีในระยะยาวตลาดหุนเวียดนามยงัคงมโีอกาสเตบิโตไดอกีมาก 
โดยมีแรงสนับสนุนมาจากการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานท่ีมากข้ึนและการเติบโต
ของเศรษฐกิจที่กําลังขยายตัวตอเนื่อง

ราคาทองคําปรับฐานลงอยางมีนัยสําคัญในเดือนนี้ ทามกลางความตึงเครียด
ระหวางสหรฐัฯ และอหิรานทีย่กระดบัข้ึน ซึง่กระตุนใหเกดิภาวะหลกีเลีย่งการลงทนุ
ในสินทรัพยเสี่ยง (risk-off) ในตลาดสินทรัพยทางการเงิน และสงผลใหคาเงิน
ดอลลารสหรฐัปรบัตวัแขง็คาข้ึนอยางรวดเรว็ โดยการแขง็คาของดอลลารสหรฐั
และการปรบัตัวสงูขึน้ของอตัราผลตอบแทนทีแ่ทจรงิ (real yields) เปนแรงกดดนั
ตอราคาทองคําในระยะสั้นอยางมีนัยสําคัญ อยางไรก็ดี ในเชิงโครงสราง ทองคํา
ยังคงไดรับแรงสนับสนุนมาจากอุปสงคของธนาคารกลางทั่วโลกที่อยูในระดับสูง
อยางตอเน่ือง โดยเฉพาะในกลุมประเทศตลาดเกิดใหมที่มีแนวโนมกระจาย
ความเสีย่งออกจากคาเงนิดอลลารสหรัฐ ซ่ึงชวยจํากัดความเสีย่งขาลงของราคา
ทองคํา

ตลาดหุนสหรัฐฯ ยังคงเผชิญแรงกดดันจากความไมแนนอนของความขัดแยงใน
ตะวนัออกกลาง โดยเฉพาะประเดน็ทีเ่ก่ียวของกับนโยบายของทรมัป โดยลาสดุทรมัป
มกีารประกาศหยุดยิงชัว่คราวเปนเวลา 2 สัปดาห แลกกบัการเปดชองแคบ Hormuz 
ซึง่สงผลใหตลาดปรับตัวดข้ึีน อยางไรก็ด ีคาดวาการฟนตวัดงักลาวอาจเปนเพียง
แรงสงชั่วคราว เนื่องจากเศรษฐกิจยังคงเผชิญกับแรงกดดันดานราคาพลังงาน
และแนวโนมอัตราเงินเฟอที่อาจปรับตัวสูงขึ้นในระยะถัดไป

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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หมายเหตุ: 
(1) กองทุน KF-SINCOME-FX, KF-SINCOME-USD, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KF-WORLD-INDX, KFGTECH, 
KFHEALTH, KF-ACHINA, KFCSI300, KF-EMXCN มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 
(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOME, 
KF-HEUROPE, KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลก
เปลี่ยนเต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 
(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX, KF-WORLD-INDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน:  ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต • สําหรับกองทุน KF-SINCOME-USD ในกรณีท่ีมีการลงทุน
ในสกุลเงินอ่ืนที่ไม่ใช่สกุลเงิน USD กองทุนอาจพิจารณาป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมี
ความเสีย่งจากอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงอาจทําให้ผูล้งทนุขาดทนุหรือได้รบักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/หรือได้รบัเงินคนืต่ํากว่าเงินลงทนุเริม่แรกได้ 
• กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจ
สูญเสยีเงินลงทุนจํานวนมาก ผูล้งทนุควรขอคําแนะนําเพ่ิมเตมิก่อนการลงทุน • กองทนุ KF-GOLD, KF-HGOLD เป็นกองทุนทีม่คีวามเสีย่งสงู 
ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมก่อนการลงทุน •  กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืน
ตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนท่ีมีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม
ปองกันความเส่ียงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่เพิ่มขึ้น • กองทุนที่ไมมีนโยบายปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําใหผู ลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได • กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุนได  
(non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไมไดรับชําระคืน
เงินตน และดอกเบี้ย • เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่แสดงขอมูล
แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูล
ทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา • สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
กรุงศรี จํากัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผู สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน
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ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ตางประเทศบางสวน และทําสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

ลงทนุในประเทศในตราสารหน้ีภาครฐัโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV สวนทีเ่หลอื
จะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชนทั่วไป 
ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, T2 
ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝากทีอ่อกรบัรอง รบัอาวลั หรอืค้ําประกนัการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวิสาหกิจ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึง่มอีนัดับความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอนัดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-CSINCOME

KF-SINCOME

KF-SINCOME-FX

KF-SINCOME-USD

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ทีอ่อกรบัรอง รับอาวัล หรือค้ําประกันการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวสิาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถ
ลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับ
ที่สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถ
ลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยใน
รอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน
ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา (Derivatives) ทีอ่างองิกบัผลตอบแทนของหุนหรอืกลุมบรษิทัจดทะเบยีนฯ ทัง้นี ้ รวมถงึหุนที่
อยูระหวาง IPO เพือ่การจดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 
เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 
3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 
ของมลูคาทรพัยสินสทุธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเงือ่นไขทีส่ํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาที่สามารถลงทุน
ได (Non – investment grade) หรอืตราสารหนีท้ีไ่มไดรบัการจดัอนัดับความนาเชือ่ถือ (Unrated bond) 
โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุน และอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทท่ีไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (Unlisted 
securities) และตราสารทีม่สัีญญาซือ้ขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑ
ของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KF-HEUROPE

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 
Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH

KFESG 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-WORLD-INDX 

KF-WORLD-INDFX

6

ลงทนุในกองทนุรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund (Class Z) 
(กองทนุหลัก) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND 6

7

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทนุในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) - USD) 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 
(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-ACHINA 6

กองทุนลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ ChinaAMC CSI 300 Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ีย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCSI300 6

ลงทนุในหนวยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุตางประเทศ และ/หรอืกองทนุรวมอทีเีอฟตางประเทศ
ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกจิหลกัหรอืไดประโยชน
จากการประกอบธุรกจิในประเทศเวยีดนาม โดยเฉลีย่ในรอบปบญัชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFINDIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV a

KFHASIA 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity 
Fund (Class B (acc) USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EMXCN 6

ตลาดหุน Nasdaq มีความผันผวนจากความไมแนนอนของทาทีของทรัมปตอ
ความขดัแยงในตะวนัออกกลาง โดยลาสดุทรัมปมกีารประกาศหยดุยงิชัว่คราวเปน
เวลา 2 สัปดาห แลกกับการเปดชองแคบ Hormuz ซึ่งสงผลใหตลาดปรับตัวดีขึ้น 
อยางไรกด็ ีคาดวาการฟนตวัดงักลาวอาจเปนเพียงแรงสงชัว่คราว ขณะทีใ่นระยะยาว 
บลจ.กรุงศรีคาดวาตลาดหุนเทคโนโลยีจะมีแรงขับเคลื่อนการเติบโตหลักมาจาก
กลุม AI และการลงทุนใน AI ของภาคธุรกิจที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KF-CSINCOME  

KF-SINCOME 

KF-SINCOME-USD

KF-SINCOME-FX

KF-EUROPE

 KF-HEUROPE

KFJPINDX

KFUSINDX

KFUSINDFX

KFNDQ

KF-ACHINA

ตลาดหุนจีนยังคงมีความผันผวน จากความไมแนนอนของทาทีของทรัมปตอ
ความขัดแยงในตะวันออกกลาง โดยในชวงที่ผานมาการปดชองแคบ Hormuz ได
สงผลกระทบตอราคานํ้ามัน อยางไรก็ดี หากสหรัฐฯ และอิหรานสามารถเจรจา
ตกลงกันไดจะชวยลดแรงกดดันตอตลาดหุนจีนได

KFVIET

ตลาดหุนกลุมประเทศตลาดเกดิใหม (ไมรวมจนี) มแีนวโนมขยายตวัไดด ีจากโอกาส
การกลับมาเจรจาระหวางสหรัฐฯ และอิหราน ซึ่งสงผลใหราคานํ้ามันและราคา
พลงังานปรบัตัวลดลง แมวาความเสีย่งจากการปดชองแคบ Hormuz จะยงัคงอยู 
อกีทัง้ตลาดหุนกลุมนีย้งัมโีอกาสฟนตวัจากกลุมเทคโนโลยทีีย่งัเติบโตตามการลงทนุ
และความตองการใชงาน AI ที่มากข้ึน ประกอบกับแรงสนับสนุนเพ่ิมเติมจาก
ตลาดหุนลาตินอเมรกิาทีไ่ดรบัแรงสงจากราคาสนิคาโภคภัณฑทีป่รับตัวเพ่ิมข้ึน

KF-EMXCN

KF-WORLD-INDX

KF-WORLD-INDFX

KFESG

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวลดลงในเดือนที่ผานมา โดยราคาหุนใน
กลุมการแพทยปรบัตวัลดลงตามตลาดหุนโดยรวม จากความตงึเครยีดระหวางสหรฐัฯ 
และอิหรานท่ียกระดับข้ึน อยางไรก็ดี กลุมการแพทยยังคงมีระดับมูลคาทีน่าสนใจ
เมื่อเทียบกับกลุมเทคโนโลยีในตลาด ขณะที่ความคืบหนาในการนําเทคโนโลยี AI 
มาเพ่ิมประสทิธภิาพในกระบวนการวิจยัและพฒันายา (R&D) รวมถงึการวนิิจฉัยโรค
ที่แมนยํายิ่งขึ้น ยังคงเปนปจจัยสนับสนุนเชิงโครงสรางที่สําคัญตอแนวโนม
การเตบิโตของกลุมการแพทยในระยะยาว

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-GOLD

KF-HGOLD

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

KFCSI300

ตลาดหุนอนิเดยีเผชญิกบัแรงกดดนัจากผลกระทบของความขดัแยงในตะวันออกกลาง
ทีค่าดวาจะยดืเยือ้ เนือ่งจากอนิเดยีพ่ึงพาการนําเขานํ้ามนัจากตะวนัออกกลาง และ
ไดลดการนําเขานํ้ามนัจากรัสเซยี สงผลใหราคานํ้ามันท่ีปรับตวัสูงข้ึนเปนแรงกดดนั
ตอเศรษฐกจิของอินเดยี อยางไรก็ด ีหากสถานการณมแีนวโนมคลีค่ลายลงไดเรว็
จะเปนแรงสงใหกับตลาดหุนอินเดียเพิ่มเติมได

KFINDIA

ตลาดหุนเอเชยีไดรบัแรงกดดันจากความขดัแยงในตะวันออกกลาง โดยประเทศใน
เอเชียมกีารพ่ึงพาการนําเขาน้ํามนัในสดัสวนทีค่อนขางสูง อยางไรก็ด ีหากสถานการณ
มแีนวโนมคลีค่ลายลงไดเรว็ จะเปนแรงสงใหกับตลาดหุนเอเชยีเพิม่เตมิได โดยเฉพาะ
การลงทุนในหุนเทคโนโลยีของประเทศในกลุมเอเชยีเหนอือยางเกาหลใีตและไตหวนั 
เปนตน

KFHASIA

ผลการดําเนินงานกองทุนปรับตัวลดลงตามการปรับฐานของตลาดหุนโดยรวม 
เนื่องจากความผันผวนของสถานการณความขัดแยงและความตึงเครียดทาง
ภมูริฐัศาสตรทีย่กระดบัขึน้ อยางไรกด็ ีบลจ.กรงุศรยีงัคงเชือ่มัน่ในกลยทุธการลงทนุ
ในบรษิทัทีม่แีบรนดแขง็แกรง และมฐีานรายไดมัน่คง รวมถงึมีอํานาจในการกําหนด
ราคาสินคา (Pricing Power) ซ่ึงจะเปนปจจัยสําคญัท่ีชวยใหบรษิทัสามารถปรบัตัว
ผานชวงการเปลีย่นผานทางเทคโนโลยแีละความผนัผวนทางภมูริฐัศาสตรได โดย
กองทนุหลกัยังคงมุงเนนการคดัเลอืกลงทนุในหุนคุณภาพสงู เพือ่สรางเสถียรภาพ
และบริหารความเส่ียงจากการปรับฐานของตลาดท่ีมีระดับราคาคอนขางตึงตัว
ในปจจบุนั

KFGBRAND

กองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนทัว่โลก

ผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวลดลงในเดือนที่ผานมา โดยราคาหุน
ในกลุมเทคโนโลยปีรบัตวัออนแอลงมากกวาตลาด ซึง่เปนผลจากความตงึเครยีด
ระหวางสหรัฐฯ และอิหรานท่ียกระดับขึ้น ประกอบกับระดับมูลคาหุนที่ปรับเพิ่มขึ้น
อยางมนียัสําคญัในชวงกอนหนา ซึง่นําไปสูแรงขายทํากําไรในระยะสัน้ อยางไรกด็ ี
แมจะเผชิญแรงกดดันจากปจจัยภายนอกในระยะสั้น ทวาทิศทางผลประกอบการ
ของบริษัทในพอรตการลงทุนยังคงสะทอนความแข็งแกรงเชิงปจจัยพ้ืนฐาน
อยางตอเนื่อง โดยบลจ.กรุงศรียังคงมีมุมมองเชิงบวกตอแนวโนมการเติบโต
ในระยะยาว จากการขยายตัวของการประยุกตใชเทคโนโลยี AI ทั้งในภาคธุรกิจ
และชีวิตประจําวัน ซึ่งจะเปนแรงขับเคลื่อนที่สําคัญตอการเติบโตของรายไดและ
ความสามารถในการทํากําไรของบริษทัจดทะเบียนในพอรตการลงทนุอยางยัง่ยนื

KFHTECH

KFGTECH

บลจ.กรุงศรีปรับลดมุมมองตอการลงทุนในตลาดหุนสหรัฐฯ 
ลงเล็กนอย โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวไดที่ระดับ
ศักยภาพประมาณ 2% แมแรงสงเริ่มชะลอตัวลง อยางไรก็ดี 
โครงสรางการเติบโตกําลังเปลี่ยนผานไปสูยุคที่ขับเคล่ือน
ดวยเทคโนโลยีและการลงทุนดาน AI มากขึ้น ซ่ึงยังคงเปน
ปจจัยสนับสนุนสําคัญตอการเติบโตในระยะขางหนา

ตลาดแรงงานยังอยูในสภาวะตึงตวัใกลระดบัสมดลุ โดยอตัรา
การวางงานอยูในระดับต่ํา ขณะทีเ่ริม่เห็นสญัญาณการชะลอตวั
ผานการจางงานใหมและจํานวนชั่วโมงการทํางานที่ลดลง

การปรับตัวลดลงของอัตราเงินเฟอเริ่มมีลักษณะชะลอตัวลง
แบบไมสมํ่าเสมอ โดยยังมีแรงกดดันหลักจากภาคบริการ 
โดยเฉพาะคาเชาและคาจาง ขณะท่ีปจจัยดานราคาพลังงาน
และประเด็นดานภูมิรัฐศาสตรยังเปนความเส่ียงในระยะส้ัน

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ยังคงดําเนินนโยบายการเงิน
ดวยความระมัดระวัง โดยจะพิจารณาตามขอมูลเศรษฐกิจ
เปนหลัก แมมีโอกาสผอนคลายนโยบายในระยะขางหนา ทวา
ยังมีขอจํากัดจากระดับเงินเฟอ

สําหรับแนวโนมในระยะขางหนาคาดวาเศรษฐกิจมีแนวโนม
ชะลอตัวลงแบบไมรุนแรง (soft landing) อยางไรก็ดี ยังตอง
ติดตามความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะโอกาสที่เศรษฐกิจจะ
ชะลอตวัลงขณะท่ีเงนิเฟอยังทรงตัวอยูในระดับสงู (Stagflation)

บลจ.กรงุศรปีรบัลดมมุมองเชิงบวกตอการลงทนุในตลาดหุน
ยุโรปลง โดยในชวง 1 เดือนท่ีผานมา เศรษฐกิจยุโรปเผชิญ
แรงกดดันเพิ่มขึ้นอยางชัดเจนจากความตึงเครียดใน
ตะวันออกกลาง โดยเฉพาะความเสี่ยงดานพลังงาน เนื่องจาก
ยโุรปเปนภมูภิาคทีต่องนําเขาพลงังานเปนหลกั สงผลใหตนทนุ
ทางเศรษฐกิจและคาครองชพีโดยรวมมแีนวโนมปรบัตวัสงูขึน้

ภาคการผลิตที่เดิมมีความเปราะบางอยูแลว โดยเฉพาะใน
ประเทศหลักอยางเยอรมนี ยังถูกซํ้าเติมดวยตนทุนพลังงาน
ที่สูงขึ้นและความไมแนนอนของสถานการณโลก สงผลให
ภาพรวมการเติบโตของเศรษฐกิจยุโรปมีแนวโนมชะลอตัวลง
มากกวาที่ประเมินไวกอนหนา

แมภาพรวมเงินเฟอจะมแีนวโนมชะลอตวัลง ทวาแรงกดดนัจาก
ภาคบรกิารและคาจางยงัคงอยูในระดบัสงู ขณะทีค่วามผนัผวน
ของราคาพลังงานกลายเปนความเสี่ยงที่อาจทําใหเงินเฟอ
พุงสูงขึ้นไดในระยะสั้น ทําใหทิศทางการปรับตัวลดลงของ
เงินเฟอในระยะขางหนายังมีความไมแนนอนสูง

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) กําลังเผชิญกับภาวะตัดสินใจได
ยากลําบากระหวางการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพื่อชวยพยุง
เศรษฐกจิ กบัการคงอตัราดอกเบีย้เพ่ือควบคมุเงนิเฟอ สงผลให
แนวโนมการปรับลดอัตราดอกเบี้ยยังมีความไมแนนอน

คาดวาการเตบิโตของเศรษฐกจิยโุรปในระยะขางหนาจะเปลีย่นไป
เปนภาวะเศรษฐกจิใกลหยดุชะงกั (Near-stagnation) จากเดมิ
ที่คาดวาจะคอยๆ ฟนตัวขึ้น โดยมีความเสี่ยงท่ีเศรษฐกิจ
จะซบเซาตอเนื่องหากปญหาดานพลังงานยังยืดเยื้อ

บลจ.กรุงศรีปรับลดมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในตลาด
หุนจีนลง โดยแมภาพรวมตลาดโลกเริ่มกลับเขาสูภาวะเปดรับ
ความเสีย่ง (risk-on) แตตลาดหุนจนียงัคงอยูในภาวะระมัดระวงั
การลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง (risk-off) จากความไมแนนอน
ของสถานการณความขัดแยงในตะวันออกกลาง ซึ่งอาจ
สงผลกระทบตอเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะผานราคานํ้ามันที่
ปรบัตวัสงูขึน้ ซึง่จนีมกีารนําเขานํ้ามนัจากอหิรานในสดัสวนที่
คอนขางสูง

ดานตัวเลขเศรษฐกจิท่ีสําคญั ดชัน ีPMI ภาคการผลติปรบัตวั
ดขีีน้ในเดือนมีนาคมมาอยูท่ีระดบัขยายตวัเลก็นอยที ่50.3 โดย
มีแรงสงมาจากการผลิตในกลุมเทคโนโลยีที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ขณะที่ตัวเลขยอดคาปลีกปรับตัวดีขึ้น โดยขยายตัวที่ 2.8%

สําหรับการประชุมใหญของพรรครัฐบาลจีนไดมีการประกาศ
เปาหมายการเติบโตของ GDP ป 2569 ที่ 4.5% - 5% ซึ่ง
เปนระดับเปาหมายที่ตํ่าที่สุดในรอบกวา 30 ป สะทอนถึง
ความทาทายในการกระตุนเศรษฐกิจ อยางไรก็ดี รัฐบาลยัง
คงมุงเนนและสนับสนุนการลงทุนในกลุม AI และการผลิตชิป
เซมิคอนดักเตอร เพื่อรองรับกับความตองการในอนาคต 
รวมไปถึงการลดการพึ่งพาการนําเขาจากสหรัฐฯ

ตลาดหุนญี่ปุนเผชิญกับความกังวลตอความตึงเครียด
ในตะวนัออกกลาง โดยเฉพาะจากราคาน้ํามนัทีพุ่งสูงข้ึน ซึง่จะ
เปนแรงกดดนัตออตัราเงนิเฟอของญีปุ่น 

ธนาคารกลางญีปุ่น (BOJ) ยงัคงดําเนนินโยบายการเงนิที่
เขมงวด แตจะทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยาง
คอยเปนคอยไป โดยตองจับตาอัตราเงินเฟอในประเทศที่
อาจปรับสูงขึน้จากวกิฤตพลงังาน  

อยางไรกด็ ีบลจ.กรงุศรไีดปรบัเพ่ิมมมุมองเชงิบวกตอการลงทนุ
ในตลาดหุนญ่ีปุน โดยปจจัยสนบัสนนุในระยะยาวยงัมาจากปจจยั
หลายดาน เชน การปฏริปูธรรมาภบิาลของตลาดหลักทรพัย
โตเกียวอยางตอเนื่อง อีกทั้งยังมีแรงสงจากหุนในกลุม
เซมิคอนดกัเตอร และหวงโซอปุทานของเซมคิอนดกัเตอรทีมี่
ฐานการผลติในญีปุ่นอยางมนัียสําคญั

บลจ.กรุงศรีคงมุมมองตอการลงทุนในตลาดหุนไทยในชวง 
3 เดือนขางหนาไวที่ระดับ “เปนกลาง” แมบรรยากาศ
การลงทุนในตลาดโลกจะเริม่กลบัเขาสูภาวะเปดรบัความเสีย่ง 
(risk-on) หลงัจากประธานาธบิดทีรมัปประกาศระงบัแผนการ
โจมตีอิหรานและเตรยีมเปดการเจรจาท่ีปากสีถาน ซึง่สงผลให
ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกปรบัตัวลงกวา 10% ภายในวนัเดยีว 
อยางไรก็ตาม บลจ.กรงุศรปีระเมนิวาสถานการณปจจบุนัเปนเพยีง
“การพักรบ” ไมใช “จบศึก” โดยความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร
ยังคงเปนปจจัยที่ตองติดตามอยางใกลชิดแบบวันตอวัน และ
ความผนัผวนของสนิทรพัยเส่ียงมแีนวโนมอยูในระดับสูงจนกวา
การเจรจาจะมีผลลัพธที่เปนรูปธรรมชัดเจน

สําหรบัปจจยัในประเทศ การจัดต้ังรฐับาลมคีวามชดัเจนมากขึน้ 
โดยนายอนุทิน ชาญวีรกูล ไดเขาถวายสัตยปฏิญาณตน
เขารบัตําแหนงนายกรฐัมนตรเีม่ือวนัท่ี 6 เมษายน 2569 ทีผ่านมา 
สงผลใหคณะรฐัมนตรชีดุใหมสามารถเริม่ปฏบิตัหินาท่ีไดทนัที 
ภายใตโครงสรางท่ีเนนความตอเนื่องจากเดิม โดยรัฐบาล
มแีผนเรงผลกัดนัมาตรการกระตุนเศรษฐกิจระยะส้ันเพ่ือบรรเทา
ภาระคาครองชพี อาทิเชน โครงการคนละครึง่พลสั และการดแูล
ตนทุนพลังงาน ซึ่งถือเปนปจจัยบวกที่จะชวยประคับประคอง
ความเชื่อมั่นและกําลังซื้อภายในประเทศในชวงเปล่ียนผานนี้

ทั้งนี้ บลจ.กรุงศรี ยังคงเปาหมายดัชนี SET ณ สิ้นป 2569 
ไวที่ระดับ 1,500 จุด

KFJPINDX-A

กองทุนแนะนำ
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กองทุนแนะนำ

KF-HEUROPE-A

กองทุนแนะนำ

KFNDQ-A

กองทุนแนะนำ

คลกิท่ีชือ่กองทุนเพ่ือดูขอมูลเพิม่เตมิ
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https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail/?fund=KFJPINDX-A

